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Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft

Nachtrag 3
zum
EUR 2.000.000.000
BASISPROSPEKT

zur Begebung von Schuldverschreibungen an Privatkunden

Dieser Nachtrag (der "Nachtrag") stellt einen Nachtrag gemaB Art 16(1) der Richtlinie 2003/71/EG des Europ#ischen Parlaments und
des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu verdffentlichen ist (Prospektrichtlinie) und § 6 Kapitalmarktgesetz ("KMG"), dar und erganzt den
Prospekt der Osterreichische Volkshanken-Aktiengesellschaft (die "Emittentin") vom 16.09.2010 zum "EUR 2.000.000.000
Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen an Privatkunden" (der "Original Basisprospekt"), den 1. Nachtrag vom
20.12.2010 und den 2. Nachtrag vom 25.03.2011 (der 1. Nachtrag und der 2.Nachtrag zusammen mit dem Original Basisprospekt,
der "Basisprospekt") und sollte gemeinsam mit dem Basisprospekt gelesen werden.

Der Original Basisprospekt (FMA Job Nr, 2010 - 0354) wurde am 16.9.2010, der 1. Nachtrag wurde am 20.12.2010 und der
2.Nachtrag wurde am 29.03.2011 von der dsterreichischen Finanzmarktaufsicht (die "FMA") gebilligt. Der Original Basisprospekt,
der 1, Nachtrag und der 2, Nachtrag stehen dem Publikum am Sitz der Emittentin, Kolingasse 14-16, 1090 Wien, und im Internct auf
www.volksbank.com/prospekt kostenlos zur Verfiigung.

Der Nachtrag wurde bei der FMA in ihrer Eigenschaft als gemib KMG fur die Billigung zustindiger Behorde zur Billigung
eingereicht und bei der bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft eingerichteten Meldestelle gemiB den
Bestimmungen des KMG hinterlegt. Dieser Nachtrag wurde ferner bei der Wiener Borse hinterlegt, an welcher unter dem
Basisprospekt begebene Schuldverschreibungen zum IHandel im Amtlichen Handel und im Geregelten Freiverkehr zugelassen sind.

Die in diesem Nachtrag verwendeten Definitionen und Abkiirzungen haben, soweit sich aus dem Zusammenhang nichts anderes
ergibt, dieselbe Bedeutung wic im Basispropsekt.

Der Nachtrag stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder zum Verkauf von
Schuldverschreibungen dar.

Soweit Divergenzen bestehen zwischen a) Angaben in diesem Nachtrag und b) Angaben im Basispropsekt oder durch Verweis auf
diesen gehen die Angaben in a) vor.

Gemil Art 16 der Prospektrichtlinie und § 6 KMG haben Anleger, die den Erwerb oder Zcichnung der Wertpapiere
zugesagt haben, das Recht ihre Zusagen innerhalb ciner Frist von zwei Bankarbeitstagen nach der Veriffentlichung dicses
Nachtrages zuriickzuziehen, wenn diese Zusage nach dem Eintritt cines Umstandes, ciner Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit
im Sinne des aber vor Verdffentlichung des darauf bezogenen Nachtrages gegeben wurde. Handelt es sich bei den Anlegern
um Verbraucher im Sinne von § 1 Abs 1 Z 2 KSchG (Konsumentenschutzgesetz; BGBI 1979/140 idgF), so erlischt dieses
Recht mit Ablauf einer Woche nach dem Tag, an dem der Prospektnachtrag verdffentlicht wurde (§ 6 Abs 2 KMG),

Dieser Nachtrag wurde von der FMA in ihrer Eigenschaft als zustindiger Behirde gemiil KMG gebilligt. Dic inhaltliche
Richtiglkeit der in diesem Nachtrag gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung des Nachtrags durch die FMA im
Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Nachtrag ausschlieflich auf Vollstindigkeit,
Kohiirenz und Verstindlichkeit gem § 8a Abs 1 KMG.
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Die Emittentin  hat weder einen Vertriebspartner noch sonstige Dritte bevollmdchtigt,
rechisverbindliche Erkicirungen in ihrem Neanen abzugeben oder entgegenzunehmen, noch hat sie
Vertriebspartner ermdchtigt, Informationen zu erteilen, die nicht im FEinklang mit diesem
Nachtrag stehen. Rechtsverbindliche Erkicirungen sind daher von der Emittentin selbst abzugeben
und an diese zu richten.

Die Angaben in diesem Nachtrag stellen keine rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche
Beratung dar und kénnen diese nicht ersetzen. Es wird jedem Anleger ausdriicklich empfohlen,
vor dem Erwerd von Schuldverschreibungen eigene Berater zu konsultieren. Anleger sollten eine
eigenstéindige Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen der mit
dem Erwerb der Schuldverschreibungen verbundenen Risiken durchfiihren, zumal eine
vollstindige Beratung eine genaue Kenntnis der personlichen Verhdltnisse eines Anlegers
yvorausserzl,

Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemdfi dem Securities Act noch von
irgendeiner  Behdrde eines U.S.  Bundesstaates oder  gemdf den  amvendbaren
wertpapierrechtlichen Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten
Kounigreich registriert und diivfen weder in den Vereinigten Staaten noch fiir oder auf Rechniung
vort U8, Personen oder andere Personen, die in Australien, Kanada, Japan oder den Vereinigten
Staaten ansdssig sind angeboten oder verkauft werden.

Dieser  Nachtrag  stellt  weder ein  Anbot noch eine  Aufforderung zum  Anbot,
Schuldverschreibungen zu zeichnen oder zu erwerben dar.
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Wichtige neue Umstinde

Wichtige neue Umstiinde im Sinne des § 6 Abs 1 KMG sind in Bezug auf die im Original
Basisprospekt enthaltenen Angaben ecingetreten und kénnen die Beurteilung der Wertpapiere
beeinflussen, Daher werden folgende Anderungen/Nachtrige im Original Basisprospekt
VOrgenonunen:

Aufgrund einer am 6. April 2011 verdffentlichten Pressemitteilung von Moody’s Investors
Service, Inc. werden folgenden Anderungen im Kapitel "Angaben zur Emittentin —
Geschiiftsgeschichte und -entwicklung der Emittentin — Aktuelle Entwicklungen - Rating” auf

Seite 35 des Original Basisprospektes vorgenommen.

a)

Lischung eines bestimmten Absatzes:

Der Absatz nach der Uberschrift ,Rating im Kapitel "Angaben zur Emittentin -
Geschiiftseeschichte und -entwicklung der Emittentin — Aktuelle Entwickiungen®” auf
Seite 35 des Original Basisprospektes:

. Die Emittentin hat  folgende Ratings erhalten: Moody's: Baal, Fitch: A. Ndhere
Informationen zur Bedeutung der Ratings wund zu den Einschrinkungen, die im
Zusanumenhang  damit  beachtet werden miissen, konnen auf der Homepage von
www.moodys.com  und www. fitchratings.com abgerufen werden. Ein Rating ist keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldverschreibungen wund kann jederzeit
von der Rating Agentur ausgesetzt, gedndert oder entzogen werden. *

wird geldscht.

Einfiigung bestimmier Absitze:

Nach der Uberschrift ,,Rating® im Kapitel "Angaben zur Emittentin - Geschéftsgeschichte
und -entwicklung der Emittentin — Aktuelle Entwicklungen" auf Seite 35 des Original
Basisprospektes werden die folgenden Absitze cingefiigt:

., Die Emittentin hat folgende Ratings erhalten: Baa2 (zu Moody’s siehe unten) und A (zu Fitch
siehe unten). Néihere Informationen zur Bedeutung der Ratings und zu den Einschrdnkungen,
die im Zusammenhang damit beachtet werden miissen, konnen auf der Homepage von
Moody’s  Investors  Service’s  (www.moodys.com) — und  Fiteh  Rating  Lid’s
o fitchratings.com) abgerufen werden. Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf,
Verkauf oder Halten von Schuldversciweibungen und kann jederzeit von der Rating Agentur
ausgesetzi, gedindert oder entzogen werden.

Fitch Ratings ist beim Companies House in England registriert und hat die
Geschdftsanschrift in North Colonnade, E14 5GN London, England.

Moody’s Investors Services Lid. ist beim Companies House in England registriert und hat
die Geschéftsanschrift One Canada Square, Canary Wharf, E14 5FA London, England.

Fitch Ratings und Moody’s Services Lid. haben einen Antrag auf Registrierung als
registrierte Ratingagentur gemdfi der Verordmmg (EG) 1060/2009 des Europdischen
Parlanients und des Rates vom 16.September 2009 iiber Ratingagenturen gestellt.”
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ERKLARUNG GEMASS VERORDNUNG (EG) NO 809/2004 DER KOMMISSION
VOM 29. APRIL 2004

Die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien, Osterreich, ist fiir diesen
Nachtrag verantwortlich und erklirt, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die im Nachtrag genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Nachtrags wahrscheinlich
verdndern kdnnen.

Wien, 13. April 2011

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
als Emittentin

- A A
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EMITTENTIN

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
Kolingasse 14-16
A-1090 Vienna
Austria

ABSCHLUSSPRUFER

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspritfungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Porzellangasse 51
A-1090 Vienna
Austria
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