BASISPROSPEKT vom 16.09.2010

VVOLKSBANK
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft

EUR 2.000.000.000
BASISPROSPEKT
zur Begebung von Schuldverschreibungen an Privatkunden

Dieser Basisprospekt richtet sich primér an Privatkunden, ist aber nicht auf diese eingeschrankt. Schuldverschreibungen, die nach
MaRgabe dieses Basisprospekts ausgegeben werden, (die ,,Schuldverschreibungen®) kénnen auch anderen Anleger angeboten wer-
den.

Unter dem Basisprospekt ist die Osterreichische Volkshanken-Aktiengesellschaft (,,Emittentin®) unter Beachtung der anwendbaren
Gesetze, Verordnungen und Richtlinien berechtigt, von Zeit zu Zeit nicht nachrangige und fundierte Schuldverschreibungen jedwe-
der Art zu begeben. Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt zu den im Abschnitt ,,Bedingungen der Schuldverschreibungen" auf Seite 77 ff
beschriebenen und ergénzten Emissionsbedingungen, zusammen mit den im maRgeblichen Konditionenblatt (das "Konditionenblatt")
festgelegten Bedingungen (zusammen mit den Emissionsbedingungen, die "Bedingungen der Schuldverschreibungen™). Die Emissi-
onsbhedingungen erganzen das Konditionenblatt. Ein Muster des Konditionenblattes, welches ein Dokument gemaR Artikel 26 Nr. 5
der Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004 (die ,,Prospekt-VO*) darstellt, ist auf Seite 77 ff dieses Basispros-
pekts abgedruckt. Das Konditionenblatt enthdlt bestimmte Angaben in Bezug auf die betreffende Emission von Schuldverschreibun-
gen, einschlieflich der genauen Bezeichnung, des Gesamtnennbetrages und der Art, des Emissionspreises, des Basiswertes auf wel-
chen die Schuldverschreibungen allenfalls Bezug nehmen, die Verzinsung und bestimmte sonstige Bestimmungen im Zusamme n-
hang mit der Ausstattung, dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen. Zur besseren Lesbarkeit ist dem Konditio-
nenblatt eine konsolidierte Version der Bedingungen der Schuldverschreibungen angeschlossen (Emissionsbedingungen), welche auf
die jeweilige Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sind.

Dieser Basisprospekt wurde von der osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (,FMA®) in ihrer Eigenschaft als fir die Billi-
gung dieses Basisprospekts zustdndige Behodrde gemal dem dsterreichischen Kapitalmarktgesetz (,,KMG*) gebilligt. Die Priifung der
Richtigkeit der in diesem Basisprospekt gegebenen Informationen féllt nach anwendbarem &sterreichischem Recht nicht in den
Aufgabenbereich der FMA. Die FMA priift diesen Basisprospekt nur auf seine Vollstandigkeit, Kohadrenz und Verstandlichkeit
geméaR § 8a KMG. Die Emittentin hat die FMA ersucht, der zustdndigen Behorde der Bundesrepublik Deutschland eine Bescheini-
gung Uber die Billigung zu Ubermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Basisprospekt geméaR der Richtlinie 2003/71/EG vom
4.11.2003 (die ,,Prospektrichtlinie*) erstellt wurde. Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt gemafR Artikel 5.4 der Prospektrichtli-
nie dar (der ,,Basisprospekt*). Die Emittentin kann die FMA jederzeit ersuchen, Bescheinigungen tber die Billigung dieses Prospekts
anderen zustandigen Behorden zu Ubermitteln. Offentliche Angebote der Schuldverschreibungen werden in Osterreich und Deutsch-
land oder jedem anderen Land erfolgen, in welches dieser Basisprospekt giltig notifiziert wurde. Die Emittentin behalt sich vor,
Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, 6ffentlich oder nicht 6ffentlich anzubieten.

Die Zulassung eines Emissionsprogramms fiir Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, zum Amtli-
chen Handel und zum Geregelten Freiverkehr (zusammen die "Osterreichischen Mérkte") der Wiener Bérse AG (die ,,Wiener Bor-
se*) wird beantragt. Unter diesem Basisprospekt kénnen ebenso Schuldverschreibungen begeben werden, die zu einem geregelten
Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG (iber Markte flir Finanzinstrumente in einem anderen EWR-Mitgliedstaat, zu ungeregelten
Méarkten oder zu keinem Markt zugelassen werden. Die Emittentin behélt sich vor, fiir Schuldverschreibungen, die unter diesem
Basisprospekt begeben werden, die Zulassung zu einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats oder eines Drittlands
und/oder die Handelseinbeziehung an einem ungeregelten Markt zu beantragen. Die Zulassung von Schuldverschreibungen, die unter
diesem Basisprospekt begeben werden, an einem geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats setzt die gultige Notifizierung des
Basisprospekts voraus. Die jeweils anwendbaren Bedingungen der Schuldverschreibungen geben an, ob und zutreffendenfalls an
welchem Markt fiir diese Schuldverschreibungen die Zulassung beantragt wird. Derzeit sind vergleichbare Schuldverschreibungen
der Emittentin zum Handel am regulierten Markt der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse sowie am Geregelten Freiverkehr
und Amtlichen Handel der Wiener Borse zugelassen.

Jede Serie von Schuldverschreibungen ist durch eine auf den Inhaber lautende Sammelurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, welche
die eigenh&ndigen Unterschriften zweier ordnungsgeman bevollméchtigter Vertreter der Emittentin tragt.

Jede Sammelurkunde wird so lange von der Oesterreichischen Kontrollbank AG (,,0eKB*) als Wertpapiersammelbank verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind. Dem Inhaber von Schuldverschreibungen
(,Anleger“, ,, Anleihegldubiger*) stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu, die gemaR den Regelungen und
Bestimmungen der Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht ibertragen werden kénnen.

Schuldverschreibungen koénnen ein Rating zugewiesen sein oder nicht. Falls einer Serie ein Rating zugewiesen ist, wird dies im
Konditionenblatt angegeben. Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zum Halten von Wertpapieren dar und
kann jederzeit von der das Rating zuweisenden Ratingagentur ausgesetzt, zurtickgestuft oder zurtickgezogen werden.

Zukunftige Anleger sollten bedenken, dass eine Veranlagung in die Schuldverschreibungen Risiken beinhaltet und dass der
Eintritt eines oder mehrerer Risiken, insbesondere eines der im Kapitel "'Risikofaktoren™ auf der Seite 17 ff beschriebenen,
zum Verlust der gesamten Veranlagungssumme oder eines wesentlichen Teils davon filhren kann. Ein zukinftiger Anleger
sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen grindlichen Prifung (einschlieRlich einer eigenen wirtschaftlichen,
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rechtlichen und steuerlichen Analyse) treffen, da jede Bewertung der Angemessenheit einer Veranlagung in die Schuldver-
schreibungen fir den jeweiligen Anleger von der zukinftigen Entwicklung seiner finanziellen und sonstigen Umstande ab-

héngt.
Dieser Basisprospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf der Schuldver-

schreibungen in Landern, wo ein solches Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots rechtswidrig ist. Insbesondere
wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht geméaR dem United States Securities Act of 1933 (der ,,Securities Act®) regist-

riert.



HINWEIS

Dieser Basisprospekt wurde ausschlieflich fir Zwecke des Verkaufes der Schuldverschreibungen
in Osterreich und Deutschland im Rahmen eines 6ffentlichen Angebotes gemaR den dafiir in die-
sen Landern geltenden Rechtsvorschriften erstellt. Er stellt kein Angebot zum Kauf und keine
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Verkauf der Schuldverschreibungen an Personen in
Landern, in denen ein solches Angebot oder eine Aufforderung ein Angebot zu stellen Einschrén-
kungen unterworfen oder unrechtmaRig ist.

Personen in anderen Landern als Osterreich und Deutschland haben sich (iber fiir sie geltende
Einschrankungen und Verbote eigenverantwortlich zu informieren und diese einzuhalten (siehe
auch Kapitel ,,Verkaufsbeschrankungen®).

Die Emittentin hat weder einen Vertriebspartner noch sonstige Dritte bevollmachtigt, rechtsver-
bindliche Erklarungen in ihrem Namen abzugeben oder entgegenzunehmen, noch hat sie Ver-
triebspartner erméchtigt, Informationen zu erteilen, die nicht im Einklang mit diesem Basispros-
pekt stehen. Rechtsverbindliche Erklarungen sind daher von der Emittentin selbst abzugeben und
an diese zu richten.

Die Aushandigung des Basisprospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten unter keinen Umstén-
den, dass die darin enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts
zutreffend sind. Insbesondere bedeuten weder die Aushéndigung dieses Prospekts noch der Ver-
kauf oder die Lieferung der Schuldverschreibungen, dass sich seit dem Datum dieses Prospekts,
oder falls dies friher ist, das Datum auf das sich die entsprechende im Prospekt enthaltene Infor-
mation bezieht, keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten sind,
die zu einer nachteiligen Anderung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiih-
ren oder fiihren konnen. Dies gilt ungeachtet der Verpflichtung der Emittentin, jeden wichtigen
neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Ba-
sisprospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen kénnten und
die zwischen der Billigung des Basisprospekts und dem endgtiltigen Schluss des 6ffentlichen An-
gebots oder, wenn diese friher eintritt, der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
auftreten bzw. festgestellt werden, in einem Nachtrag zum Basisprospekt bekannt gemacht werden
missen (gemal § 6 KMG).

Dieser Basisprospekt wurde ausschlieflich zu dem Zweck verfasst, ein 6ffentliches Angebot der
Schuldverschreibungen und die Zulassung der Schuldverschreibungen zu den Markten zu ermdg-
lichen. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben wurden durch die Emittentin und die
anderen in diesem Basisprospekt angegebenen Quellen zur Verfiigung gestellt. Die Vervielfalti-
gung und Verbreitung der Informationen zu einem anderen Zweck als dem Erwerb der Schuldver-
schreibungen ist unzuléssig. Keine Person ist berechtigt, Angaben zu diesem Angebot zu machen
oder Erklarungen zu diesem Angebot abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind.
Falls derartige Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, darf nicht davon ausge-
gangen werden, dass diese von der Emittentin genehmigt wurden. Informationen oder Zusiche-
rungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der Schuld-
verschreibungen gegeben werden und die tber die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben
hinausgehen, sind ungdltig.

Die Angaben in diesem Basisprospekt stellen keine rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche
Beratung dar und koénnen diese nicht ersetzen. Es wird jedem Anleger ausdriicklich empfohlen,
vor dem Erwerb von Schuldverschreibungen eigene Berater zu konsultieren. Anleger sollten eine
eigenstandige Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen der mit
dem Erwerb der Schuldverschreibungen verbundenen Risiken durchfiihren, zumal eine vollstandi-
ge Beratung eine genaue Kenntnis der persénlichen Verhaltnisse eines Anlegers voraussetzt.

Dieser Basisprospekt wurde nach Maligabe der Anhénge V, XI und XII der Prospekt-VO erstellt.
Dieser Basisprospekt wurde von der FMA gebilligt.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemall dem Securities Act registriert wer-
den und noch von irgendeiner Behdrde eines U.S. Bundesstaates oder gemal den anwendbaren
wertpapierrechtlichen Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Ko-
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nigreich registriert und dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch fir oder auf Rechnung von
U.S. Personen oder andere Personen, die in Australien, Kanada, Japan oder den Vereinigten Staa-
ten ansdassig sind angeboten oder verkauft werden.

Dieser Basisprospekt enthélt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Basisprospekts”, "Risiko-
faktoren" und an weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche
gedeutet werden konnen. Solche zukunftsgerichteten Aussagen schlielen alle Themen ein, die
keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen tber die Absichten, Ansichten oder derzeitigen
Erwartungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der Geschaftstatigkeit, die finanziel-
le Lage, die Liquiditat, Ausblick, Wachstum, Strategien und die Dividendenpolitik sowie den In-
dustriezweig und die Mérkte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen.

In manchen Fallen kénnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunfts-
gerichteten Ausdriicken, wie beispielsweise "glauben", "schétzen", "vorhersehen", "erwarten",
"beabsichtigen”, "abzielen", "kdnnen", "werden", "planen”, "fortfahren™ oder "sollen" oder im
jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare Aus-
drucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien, Planen, Zielen, zukinftigen Ereignissen
oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen zukunftsgerichteten
Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Sie kdnnen auch Ziele, die die Emittentin zu erreichen beab-
sichtigt, miteinschlieen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer kinftigen
Wertentwicklung oder Zielerreichung. Potentielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese
zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Ihrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie
Unsicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umsténde beziehen, die in der Zukunft eintreten
oder nicht eintreten kénnen. Manche dieser Faktoren, werden, wenn sie nach Ansicht der Emitten-
tin wesentlich sind, unter "Risikofaktoren" genauer beschrieben. Sollte ein oder mehrere der in
diesem Basisprospekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte sich eine der zugrunde liegen-
den Annahmen als unrichtig herausstellen, kdnnen die tatsachlichen Ertrage wesentlich von den in
diesem Basisprospekt als erwartet, vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder zur
Ganze ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung der in diesem Basisprospekt
enthaltenen Informationen nach dem Ende des Angebots.

Der Basisprospekt wurde auf Grundlage der zum Erstellungsdatum geltenden Rechtslage und Pra-
xis der Rechtsanwendung erstellt. Diese kénnen sich jederzeit, auch zum Nachteil der Anleger,
andern.

Die jingsten Finanzinformationen stammen vom 30.06.2010 (ungeprifter konsolidierter Halbjah-
resfinanzbericht der Emittentin zum 30.06.2010 sowie vom 31.12.2009 (geprifter Konzernab-
schluss der Emittentin).



DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE

Dieser Basisprospekt ist in Verbindung mit den folgenden Abschnitten der nachstehend bezeich-
neten Dokumente zu lesen, die bereits verdffentlicht wurden oder gleichzeitig mit diesem Basis-
prospekt verdffentlicht werden und die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind
und einen integrierenden Bestandteil dieses Basisprospekts bilden:

Dokument/Uberschrift Seite des jeweiligen
Dokuments
Geprufter Konzernabschluss der Emittentin fir das
Geschaftsjahr, das am 31.12.2008 geendet hat —
Konzernabschluss 2008 (dem Konzernbericht entnommen)

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 60
Konsolidierte Bilanz zum 31.12.2008 61
Konsolidierte Entwicklung des Eigenkapitals 62
Geldflussrechnung 63
Anhang zum Konzernabschluss fiir das

Geschaftsjahr 2008 64-130
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifer 131

Geprifter Konzernabschluss der Emittentin fiir das
Geschéaftsjahr, das am 31.12.2009 geendet hat —
Konzernabschluss 2009 (dem Konzernbericht entnommen)

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 114
Konsolidierte Bilanz zum 31.12.2009 115
Konsolidierte Entwicklung des Eigenkapitals 116
Geldflussrechnung 117
Anhang zum Konzernabschluss fiir das

Geschaftsjahr 2009 120-199
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifer 201

Ungeprifter konsolidierter Halbjahresfinanzbericht der
Emittentin zum 30.6.2010 (dem Halbjahresfinanzbericht entnommen)

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 19
Konsolidierte Bilanz 20
Konsolidierte Entwicklung des Eigenkapitals 21
Geldflussrechnung 22
Anhang zum  Halbjahresfinanzbericht zum

30.06.2010 23-39

Informationen, die nicht ausdriicklich in den Tabellen oben angefiihrt sind, sind nicht durch Ver-
weis in diesen Basisprospekt einbezogen und werden nur zu Informationszwecken bereitgestellt.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge werden in elektronischer Form auf der Website der
Emittentin unter "www.volksbank.com/prospekt” veroffentlicht. Papierversionen des Basispros-
pekts und etwaiger Nachtrdge und der durch Verweis in diesem Basisprospekt einbezogene Do-
kumente sind am Sitz der Emittentin zu den Ublichen Geschéftszeiten unentgeltlich erhéltlich.



NACHTRAGE ZUM BASISPROSPEKT

Die Emittentin ist gemaR den Bestimmungen der Prospektrichtlinie und der diese entsprechend
umsetzenden Osterreichischen Vorschriften dazu verpflichtet, einen Nachtrag zu diesem Basis-
prospekt zu erstellen oder einen diesen Basisprospekt ersetzenden Basisprospekt zu verdffentli-
chen, der fiir spatere Emissionen von Schuldverschreibungen Anwendung finden soll, und der
FMA und dem Bérseunternehmen, das die Markte betreibt, an denen die Schuldverschreibungen
notieren, die gesetzlich vorgeschriebene Anzahl an Kopien des Nachtrags oder des ersetzenden
Basisprospekts zukommen zu lassen, falls wahrend der Laufzeit des Basisprospekts ein wichtiger
neuer Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Basis-
prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Schuldverschreibungen beeinflussen kénn-
ten, zwischen der Billigung des Basisprospekts und dem endgiltigen Schluss des 6ffentlichen
Angebots oder, wenn diese friiher eintritt, der Aufnahme des Handels an einem geregelten Markt,
auftreten bzw. festgestellt werden.

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Finanzkennzahlen und statistischen Daten zum Geschéft
der Emittentin wurden, soweit nicht anders angegeben, den gepriiften Konzernabschlisse der
Emittentin flr die Geschéaftsjahre 2008 und 2009 enthnommen, die durch Verweis in diesem Basis-
prospekt einbezogen sind und einen integrierenden Bestandteil dieses Basisprospekts bilden. Wei-
tere in diesem Basisprospekt angefiihrte Daten wurden dem Kreditinstitutsverzeichnis der Oster-
reichischen Nationalbank und von Rating Reports von Moody’s Investor Service und Fitch Ra-
tings Ltd entnommen. Die Emittentin erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um
sicherzustellen, dass diese Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausge-
lassen worden sind, die die Aussage des Basisprospekts wahrscheinlich verandern kénnen.
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1. ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS

Warnhinweise: Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zum Basisprospekt zu lesen und jede Ent-
scheidung, in Schuldverschreibungen zu investieren, sollte sich auf die Priifung des gesamten Basis-
prospekts stiitzen. Anleger sollten daher diesen gesamten Basisprospekt sorgféltig lesen und jede Ent-
scheidung, in Schuldverschreibungen gemaR diesem Basisprospekt zu investieren, sollte auf einer Pri-
fung des gesamten Basisprospekts basieren, einschliellich der Jahresabschliisse der Emittentin, den
unter "Risikofaktoren* genannten Angelegenheiten und Bedingungen der Schuldverschreibungen. Die
Emittentin haftet fir die Zusammenfassung dieses Basisprospekts jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den ande-
ren Teilen des Basisprospekts gelesen wird. Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf
Grund der in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Vertragsstaa-
ten des Europdischen Wirtschaftsraums (, EWR ") die Kosten fur die Ubersetzung des Basisprospekts
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Der Basisprospekt

Form der Schuldver- Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Jede Serie von

schreibungen: Schuldverschreibungen ist durch eine auf den Inhaber lautende
Sammelurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, welche die eigenhéndi-
gen Unterschriften zweier ordnungsgemal bevollméchtigter Vertre-
ter der Emittentin tragt.

Jede Sammelurkunde wird so lange von der OeKB als Wertpapier-
sammelbank verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emitten-
tin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind. Den Anlegern stehen
Miteigentumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu, die ge-
mal den Regelungen und Bestimmungen der Wertpapiersammelbank
und der anwendbaren Gesetze Ubertragen werden kdnnen.

Schuldverschreibungen kdénnen als Einmalemissionen, wobei die
jeweiligen Schuldverschreibungen wéhrend einer bestimmten Zeich-
nungsfrist gezeichnet werden kénnen, oder als Daueremissionen, bei
denen Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin grund-
satzlich wéhrend der gesamten (oder einem Teil der) Laufzeit der
jeweiligen Schuldverschreibungen zur Zeichnung zur Verfugung
stehen, begeben werden. Im Falle von Daueremissionen ist die Emit-
tentin berechtigt, den Gesamtnennbetrag oder die Anzahl der Stiicke
jederzeit aufzustocken oder zu reduzieren.

Die Wertpapiere, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, sind
nicht geeignet als Bestandteil von Eigenmitteln im Sinne des § 23 BWG
zugerechnet zu werden.

Emissionspreis: Die Schuldverschreibungen konnen zu ihrem Nennbetrag oder mit
einem Aufschlag oder Abschlag auf den Nennbetrag ausgegeben
werden.

Der Emissionspreis flr Schuldverschreibungen, die als Daueremissi-
on begeben werden, wird fur den Beginn ihrer Zeichnungsfrist in den
Bedingungen der Schuldverschreibungen angegeben und danach
fortlaufend von der Emittentin nach Mallgabe der zum jeweiligen
Ausgabezeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen angepasst.

Wahrungen: Die Schuldverschreibungen werden in jener Wahrung ausgegeben,
wie in den jeweiligen Bedingungen festgelegt (wie zum Beispiel
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Laufzeiten:

Stlickelung:

Verzinsung:

Schuldverschreibungen
mit einem variablen Ku-
pon:

Zinsperioden und Zinssat-
ze:

Ruckzahlung:

EUR, USD, GBP, CHF, CZK, HUF, JPY, RON).

Die Schuldverschreibungen weisen weder eine Mindest- noch eine
Maximallaufzeit auf.

Die Schuldverschreibungen werden entsprechend der in den jeweili-
gen Bedingungen der Schuldverschreibungen festgelegten Stiicke-
lungen ausgegeben.

Fixe Zinsen sind nachtraglich an dem Tag oder den Tagen, die in den
jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen angegeben sind,
zahlbar.

Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon werden gemaR
den Bestimmungen der jeweiligen Bedingungen der Schuldver-
schreibungen in Abhangigkeit von einem Basiswert verzinst.
Nullkupon-Schuldverschreibungen konnen zu ihrem Nennbetrag
oder mit einem Abschlag auf ihren Nennbetrag ausgegeben werden
und werden nicht laufend verzinst.

Fur jede Emission von Schuldverschreibungen mit einem variablen
Kupon wird in den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibun-
gen der Basiswert fiir die Berechnung der zu zahlenden Zinsbetrdge
festgelegt. Als Basiswert kann eine Aktie, ein Schuldtitel, ein Fonds,
ein Index, ein Rohstoff, ein Future, ein Referenzzinssatz, eine Wah-
rung oder eine Formel oder ein Korb hiervon oder eine andere in den
jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehene
Basiswerte dienen.

Die Lange der Zinsperioden flr die Schuldverschreibungen und der
jeweils anwendbare Zinssatz oder seine Berechungsmethode kdnnen
sich von Zeit zu Zeit &ndern oder fir eine Serie unveréndert bleiben.
Schuldverschreibungen kénnen eine Zinsober-, eine Zinsuntergrenze
oder beides haben. Alle diese Informationen sind in den jeweiligen
Bedingungen der Schuldverschreibungen enthalten.

Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag oder zu jedem ande-
ren Rickzahlungsbetrag (dargestellt als Formel, umgewandelt in
Aktien oder anderes), wie in den jeweiligen Bedingungen der
Schuldverschreibungen festgelegt wird, getilgt werden.

Die Schuldverschreibungen kdnnen mit oder ohne einem festen End-
féalligkeitstag ausgestattet werden.

Eine ordentliche vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin ist nur
maoglich, wenn dies in jeweiligen Bedingungen der Schuldverschrei-
bungen angegeben ist. Die Inhaber der Schuldverschreibungen kén-
nen die Schuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit nicht ordent-
lich kiindigen.

Der Ausschluss des ordentlichen Rickzahlungsrechts der Anleger
vor Ende der Laufzeit ist eine notwendige Bedingung fur die Absi-
cherung des Risikos der Emittentin aus den Schuldverschreibungen.
Die Emittentin ware ohne Ausschluss des ordentlichen Rickzah-
lungsrechts der Anleger nicht in der Lage, die Schuldverschreibun-
gen in der Form Uberhaupt zu begeben oder die Emittentin mlsste
die erhohten Absicherungskosten in den Rickzahlungsbetrag bzw.
die Verzinsung der Schuldverschreibungen einberechnen und da-
durch die Rendite der Anleger auf die Schuldverschreibungen redu-
zieren. Die Anleger sollten daher genau abwéagen, ob sie der Aus-
schluss des vorzeitigen ordentlichen Riickzahlungsrechts der Anleger
benachteiligt und, falls sie der Ansicht sind, dies sei der Fall, nicht
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Schuldverschreibungen
mit einem variablen
Ruckzahlungsbetrag:

Quellensteuer:

Rang der Schuldver-
schreibungen:

Nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen:

Fundierte Schuldver-
schreibungen:

Verwendung des Emissi-
onserléses:

Borsenotiz und Zulassung
zum Handel:

in die Schuldverschreibungen investieren.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen mit einem variablen
Rickzahlungsbetrag legen die Berechnungsbasis des Riickzahlungs-
betrages fest. Als Basiswert kann eine Aktie, ein Schuldtitel, ein
Fonds, ein Index, ein Rohstoff, eine Wéhrung, ein Zins- oder Refe-
renzsatz, ein Korb hiervon oder eine Formel oder eine andere in den
jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehene
Basiswert dienen.

Alle Kapital- und Zinszahlungen im Zusammenhang mit den Schuld-
verschreibungen erfolgen frei und ohne Abzug von &sterreichischer
Quellensteuer nach Maligabe der gewdhnlichen Ausnahmen (ein-
schlielich der International Capital Markets Association (,,ICMA®)
Standard Europdische Union (,,EU“) Ausnahme), sofern nicht eine
abweichende Regelung vereinbart wurde.

Die Schuldverschreibungen werden als nicht-nachrangige Schuldver-
schreibungen und fundierte Schuldverschreibungen emittiert, wie
unter "Emissionsbedingungen - Rang" beschrieben ist.

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen sind mit Ausnahme jener
Verbindlichkeiten, welche aufgrund gesetzlicher Bestimmungen be-
vorzugt sind und abhdngig von den jeweiligen Bedingungen der
Schuldverschreibungen, direkte, unbedingte, nicht besicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, wie unter
"Emissionsbedingungen — Rang" beschrieben.

Fundierte Schuldverschreibungen werden durch separate Deckungs-
stocke gemal dem Osterreichischen Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen (,,FBSchVG*) besichert und sind direk-
te, nicht bedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, die durch eine gesonderte Deckungsmasse besichert sind, wie
unter "Emissionsbedingungen — Rang" beschrieben.

Die Nettoerldse aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden
von der Emittentin zur Gewinnerzielung fir ihre allgemeinen Refi-
nanzierungsbedirfnisse verwendet.

Die Zulassung eines Emissionsprogramms fiir Schuldverschreibun-
gen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, zum Geregel-
ten Freiverkehr und Amtlichen Handel der Wiener Bdrse wird bean-
tragt. Unter diesem Basisprospekt kénnen ebenso Schuldverschrei-
bungen begeben werden, die zu einem geregelten Markt im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EG Uber Markte fir Finanzinstrumente in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat, zu ungeregelten Mé&rkten oder zu kei-
nem Markt zugelassen werden. Die Emittentin behalt sich vor, fir
Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben
werden, die Zulassung zu einem anderen geregelten Markt eines
EWR-Mitgliedstaats oder eines Drittlands und/oder die Handelsein-
beziehung an einem ungeregelten Markt zu beantragen. Die Zulas-
sung von Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt
begeben werden, an einem geregelten Markt eines EWR-
Mitgliedstaats setzt die giltige Notifizierung des Basisprospekts
voraus. Die jeweils anwendbaren Bedingungen der Schuldverschrei-
bungen geben an, ob und zutreffendenfalls an welchem Markt fir
diese Schuldverschreibungen die Zulassung beantragt wird. Derzeit
sind vergleichbare Schuldverschreibungen der Emittentin zum Han-
del am regulierten Markt der Baden-Wurttembergischen Wertpapier-
borse sowie am Geregelten Freiverkehr und Amtlichen Handel der
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Wiener Bérse zugelassen.

Anwendbares Recht: Die Schuldverschreibungen (vertragliches Schuldverhaltnis) unter-
liegen Osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Verweisungs-
normen.

Gerichtsstand: Samtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ste-

henden Klagen gegen die Emittentin sind bei dem fur den 1. Wiener
Gemeindebezirk sachlich zustdndigen Gericht einzubringen. Sind die
Anleger Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes kon-
nen diese ihre Anspriiche auch bei allen anderen gesetzlich zustidndi-
gen Gerichten geltend machen.

Ratings: Die Serien von Schuldverschreibungen kdnnen ein Rating oder kein
Rating aufweisen. Sofern eine Serie von Schuldverschreibungen ein
Rating aufweist, wird dieses Rating in den jeweiligen Bedingungen
der Schuldverschreibungen angefthrt.

Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere zu kaufen, zu verkau-
fen oder zu halten, und es kann jederzeit zu einer Aussetzung, Her-
abstufung oder Widerrufung durch die jeweilige Rating-Agentur
kommen.

Zusammenfassung der Risikofaktoren

Potentielle Anleger sollten sorgféltig die Risiken abwagen, die mit einem Investment in jede Art
von Schuldverschreibungen verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der
Eintritt jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emitte n-
tin beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen gegentiber den Anlegern aus den Schuldverschreibungen
zu erfiillen und/oder sie konnten sich nachteilig auf den Marktwert und Handelspreis der Schul d-
verschreibungen oder die Rechte der Anleger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
auswirken und als Ergebnis konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment verlie-
ren. Potentielle Anleger sollten daher zwei Hauptkategorien von Risken abwagen, namlich (i)
Risiken in Zusammenhang mit der Emittentin, und (ii) Risiken in Zusammenhang mit den Schuld-
verschreibungen.

Insbesondere eine Anlage in Schuldverschreibungen, deren Bedingungen wirtschaftlich einen
Hedgefonds abbilden, stellen eine sehr riskante Vermégensveranlagung dar. Es sollte von Anle-
gern daher nur ein kleiner Teil des frei verfugbaren Vermdgens in derartige Produkte investiert
werden, keinesfalls jedoch das ganze Vermdgen oder per Kredit aufgenommene Mittel. Derartige
Schuldverschreibungen sind nur fiir Anleger geeignet, die fundierte Kenntnis von solchen Anlage-
formen haben und deren Risiken abschéatzen kénnen.

Jeder potentielle Anleger sollte, bevor er sich dafiir entscheidet, in aus dem Basisprospekt emit-
tierte Schuldverschreibungen zu investieren, eine eigene griindliche Analyse durchfiihren (insbe-
sondere eine eigene Finanz-, Rechts- und Steueranalyse).

Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit

e Das Ergebnis der derzeit laufenden UmstrukturierungsmalRnahmen der Emittentin kann
nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit oder Ertragslage der Emittentin haben.

o Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating der Emittentin aussetzt, herabstuft
oder zuriickzieht. Eine derartige MalRnahme kann den Marktwert und den Kurs der Schuldver-
schreibungen negativ beeinflussen.

e Die Emittentin und die Gesellschaften des OVAG Konzerns sind einem erheblichen Gegen-
parteiausfalls- und Kreditrisiko ausgesetzt. Die Entwicklung der operativen Performance der
Emittentin und des OVAG Konzerns, die Kreditausfallsraten oder Abschreibungen und Wertbe-
richtigungen kénnen deren Ergebnisentwicklung negativ beeinflussen (Kreditrisiko).
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e Marktrisiken kdnnen eine Wertminderung der Vermdgenswerte der Emittentin zur Folge ha-
ben und ihre Finanz- und Ertragslage negativ beeinflussen (Marktrisiko).

e Die Emittentin und die Gesellschaften des OVAG Konzerns sind dem Risiko von Wertverlus-
ten ihrer Immobilienportfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

e Zinsschwankungen kénnen das operative Ergebnis des OVAG Konzerns negativ beeinflussen.

e Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine flr die Emittentin glnstigen Finanzierungsmog-
lichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur Verfligung stehen.

e Gesellschaften des OVAG Konzerns sind Wahrungsrisiken ausgesetzt, da ein maRgeblicher
Teil der Aktivitaten, Vermogenswerte und Kunden sich aufRerhalb der Eurozone befinden.

e Die Gesellschaften des OVAG Konzerns unterliegen einem Liquiditatsrisiko.

e Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der OVAG Konzern von wirtschaftlichen
Schwierigkeiten anderer grof3er Finanzinstitute direkt betroffen wird.

e Die Gesellschaften des OVAG Konzerns in Zentral- und Stidosteuropa unterliegen den im
Zusammenhang mit den jeweiligen Landern bestehenden, erhéhten politischen und wirtschaftli-
chen Risiken.

e Es besteht das Risiko des Nicht-Beitritts oder des verzégerten Beitritts zur Europaischen Wah-
rungsunion (,,EWU®) in Zentral- und Stdosteuropa.

e Anderungen im makrodkonomischen Klima in den Léndern Zentral- und Stidosteuropas kon-
nen wesentliche Auswirkungen auf die gesamte Stabilitdt Zentral- und Sidosteuropas und an-
schlieend auf die Vermdgenswerte und die Finanz- und Ertragslage der Emittentin und des
OVAG Konzerns haben.

) Anderungen bestehender oder neue Gesetze und/oder Verordnungen in den Landern, in denen
der OVAG Konzern tatig ist, kénnen wesentliche Auswirkungen auf ihr operatives Ergebnis ha-
ben.

e Der OVAG Konzern ist diversen operativen Risiken ausgesetzt, insbesondere dem Risiko ei-
nes Ausfalls oder einer Fehlfunktion ihrer Informationstechnologiesysteme.

e In Osterreich und den anderen Landern, in denen der OVAG Konzern titig ist, ist der Konkur-
renzkampf hart und kann sich in Zukunft noch wesentlich verscharfen.

e Es besteht das Risiko, dass Steuerbehtrden der Berufung der Emittentin gegen einen Steuer-
bescheid in Bezug auf Korperschaftsteuerzahlungen zweier konsolidierter Tochter fur vorange-
gangene Jahre nicht stattgeben.

e Es besteht das Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, die mit einer Akquisition an-
gestrebten Synergien oder Vorteile umzusetzen.

e Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und 6ffentlicher Einflussnahme auf Kredit- und
Finanzinstitute.

Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

e Die Schuldverschreibungen sind nicht fur jeden Anleger eine geeignete Kapitalanlage.

e Das Zinssatzniveau am Geld- und Kapitalmarkt schwankt taglich, was zu einer tiglichen An-
derung des Werts der Schuldverschreibungen fuhrt (Zinssatzrisiko).

e Es kann der Fall eintreten, dass die Emittentin zum Teil oder zur Ganze nicht in der Lage ist,
fir die Schuldverschreibungen Zins- und/oder Rickzahlungen zu leisten (Kreditrisiko).

e Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich verédndern (Credit Spread-Risiko).

e Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite einer Anlage
verringern.
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e Es gibt keine Sicherheit dafur, dass sich fir die Schuldverschreibungen ein liquider Sekun-
darmarkt entwickeln wird, noch daftr, dass dieser gegebenenfalls bestehen bleibt. Auf einem illi-
quiden Markt ist der Anleger unter Umsténden nicht in der Lage, seine Schuldverschreibungen zu
einem angemessenen Marktpreis zu verkaufen (Liquiditatsrisiko).

o Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbro-
chen oder beendet wird.

¢ Inhaber von Schuldverschreibungen konnen bei Verkauf der Schuldverschreibungen einem
Marktpreisrisiko ausgesetzt sein (Marktpreisrisiko).

o Falls die Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit getilgt werden, tragt der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen Risiken, wie etwa das Risiko, dass seine Anlage eine geringere Rendite
erzielt als erwartet (Risiko der vorzeitigen Tilgung).

¢ Anleger kdnnen dem Risiko unvorteilhafter Wechselkursschwankungen oder dem Risiko, dass
Behorden Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt sein (Wéahrungsrisiko —
Wechselkursrisiko).

e Es besteht ein Risiko, dass Inhaber von Schuldverschreibungen nicht in der Lage sind, Erlose
aus den Schuldverschreibungen so zu reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen (Wie-
derveranlagungsrisiko).

¢ Die Ratings der Schuldverschreibungen sind nicht unbedingt ein addquater Malstab fir sémt-
liche mit einer Anlage in solche Schuldverschreibungen verbundenen Risiken und kénnen ausge-
setzt, herabgestuft und zurlickgezogen werden.

o Mit dem Kauf und dem Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten kénnen
das Ertragspotenzial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

¢ Anleger missen sich auf die Funktionsfahigkeit des jeweiligen Clearingsystems verlassen.

¢ Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten sorgfaltig be-
dacht werden.

e Die Schuldverschreibungen unterliegen osterreichischem Recht, und Anderungen in den gel-
tenden Gesetzen, Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften kénnen negative Auswirkun-
gen auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleger haben.

¢ Anleger tragen das Risiko von Missinterpretationen fremdsprachiger Dokumenten.

e Forderungen gegen die Emittentin auf Riickzahlung verjahren, sofern sie nicht binnen zehn
Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht wer-
den.

Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen verbunden
sind. Schuldverschreibungen kdnnen mehrere Ausstattungsmerkmale beinhalten.

e Fix verzinste Schuldverschreibungen. Fix verzinste Schuldverschreibungen tragen das Risiko,
dass der Kurs dieser Schuldverschreibungen auf Grund von Veranderungen des Marktzinssatzes
sinkt.

e Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon. Schuldverschreibungen mit einem vari-
ablen Kupon tragen das Risiko schwankender Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrége.

o Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen. Bei Fixed to Floating Rate Schuldverschrei-
bungen kann die Zinsspanne nach Wandel des Zinssatzes weniger vorteilhaft fir den Anleger sein
als die vormals gegebene Spanne.

o Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen. Der Marktwert von Reverse Floating Rate
Schuldverschreibungen ist volatiler als der Marktwert konventionellerer variabel verzinster
Schuldverschreibungen, die auf demselben Referenzzinssatz basieren.
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¢ Nullkupon-Schuldverschreibungen. Verdnderungen in den Marktzinssatzen haben auf die
Kurse von Nullkupon-Schuldverschreibungen einen wesentlich starkeren Einfluss als auf die Kur-
se gewdhnlicher Schuldverschreibungen.

e Zielkupon-Schuldverschreibungen. Bei Zielkupon-Schuldverschreibungen tragt der Anleger
das Risiko einer vorzeitigen Ruckzahlung sobald ein bestimmter Betrag erreicht worden ist.

e Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen. Bei Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen kon-
nen sich Veranderungen des Wechselkurses zwischen Euro (,,EUR®) und Fremdwahrung nachtei-
lig auf den Ertrag der Schuldverschreibungen auswirken.

o Raten-Schuldverschreibungen. Raten-Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der An-
leger, aufgrund Unvermdgen nachfolgende Ratenzahlungen zu leisten, Teile oder sein gesamtes
Investment verliert.

e Tilgungs-Schuldverschreibungen. Bei Tilgungs-Schuldverschreibungen tragt der Anleger das
Risiko der vorzeitigen Rickzahlung.

¢ Fundierte Schuldverschreibungen. Es besteht keine Sicherheit, dass die Deckungsstockwerte
zu jedem Zeitpunkt ausreichen, um die Verpflichtungen aus den fundierten Schuldverschreibun-
gen zu decken und/oder dass Ersatzwerte dem Deckungsstock zeitgerecht hinzugefiigt werden
kdnnen.

e Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin. Bei Schuldver-
schreibungen mit vorzeitigem Kiindigungsrecht der Emittentin tragt der Anleger neben dem Risi-
ko der vorzeitigen Rickzahlung auch das Auslbungskursrisiko.

e Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kiindigungsrecht des Anlegers. Bei Schuldverschrei-
bungen mit vorzeitigem Kiindigungsrecht des Anlegers tragt der Anleger das Auslbungskursrisi-
ko.

e Schuldverschreibungen mit Obergrenzen (Hochstzins/Hochstriickzahlungsbetrag). Bei
Schuldverschreibungen mit Obergrenzen wird die Hohe der Zinsen und/oder des Rickzahlungsbe-
trages niemals Uber die festgelegte Obergrenze hinaus steigen.

e Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhéngig sind, sind mit besonderem Risiko
behaftet.

e Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder
beendet wird.

e Bei Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhdngig sind, kdénnen sich die tatséch-
lichen Cash-flows von den erwarteten Cash-flows unterscheiden (Cash-flow-Risiko).

e Aktienschuldverschreibungen. Anleger, die in Aktienschuldverschreibungen investieren, sind
den Schwankungen des Marktpreises der Schuldverschreibungen und des Basiswerts ausgesetzt
und tragen auBerdem alle mit einer direkten Veranlagung in den Basiswert verbundenen Risiken.

e Aktiengebundene Schuldverschreibungen. Aktiengebundene Schuldverschreibungen sind mit
ahnlichen Risiken wie eine direkte Anlage in Aktien behaftet.

e Fondsgebundene Schuldverschreibungen. Fondsgebundene Schuldverschreibungen sind mit
ahnlichen Risiken wie eine direkte Anlage in Fonds behaftet.

e Hedgefondsgebundene Schuldverschreibungen. An Hedgefonds gebundene Schuldverschrei-
bungen sind mit dem hohen Risiko, das mit Hedgefonds verbunden ist, behaftet.

¢ Indexgebundene Schuldverschreibungen. Schuldverschreibungen mit indexgebundener Ver-
zinsung und Schuldverschreibungen mit indexgebundener Tilgung tragen das Risiko schwanken-
der Zinssatze und/oder Kapitalwerte und erhalten unter bestimmten Umstanden Uberhaupt keine
Zinszahlungen und/oder keinen Rickzahlungsbetrag.

o Inflationsgebundene Schuldverschreibungen. Zahlungen in Zusammenhang mit inflationsge-
bundenen Schuldverschreibungen sind von der Wertentwicklung der Inflation abhéngig.
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e Waren- oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen. Zahlungen in Zusammenhang mit
waren- oder rohstoffgebundenen Schuldverschreibungen sind von der Wertentwicklung der als
Basiswert dienenden Ware oder Rohstoffe abhéngig.

e Wahrungsgebundene Schuldverschreibungen. Zahlungen in Zusammenhang mit wéahrungsge-
bundenen Schuldverschreibungen sind von der Wertentwicklung der als Basiswert dienenden
Wéhrung abhéngig.

Interessenskonflikte
o Die Mdglichkeit von Interessenskonflikten ist gegeben.

Zusammenfassung der Beschreibung der Emittentin
Allgemein

Die Emittentin ist eine Osterreichische Aktiengesellschaft, die im Osterreichischen Firmenbuch
unter der Firma "Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft" zu FN 116476 p eingetragen
ist. Die Emittentin betreibt ihr Geschaft unter anderem unter dem Handelsnamen "OVAG" und
"VBAG". Das zustdndige Registergericht ist das Handelsgericht Wien. Ihre Geschaftsanschrift ist
Kolingasse 14-16, 1090 Wien, Osterreich.

Der Vorstand der Emittentin besteht aus vier Mitgliedern. Der Aufsichtsrat hat 20 Mitglieder, von
denen sieben vom Betriebsrat entsendet wurden.

Aktienkapital

Das ausgegebene Aktienkapital der Emittentin betragt EUR 311.095.411,82 und ist in 42.791.666
Inhaberaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je EUR 7,27 aufgeteilt (am Tag
dieses Dokumentes).

Die Aktionare der Emittentin sind die Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft
(58,2%), die DZ BANK Gruppe (25,0 % plus eine Aktie), die ERGO Gruppe (Victoria Versiche-
rung) (10,0 %), die Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (6,1 %) und andere Ak-
tionére (0,7 %).

Finanzinformation

Die nachstehenden Finanzinformationen sind den gepriften Konzernabschlissen der Emittentin
zum 31.12.2008 und zum 31.12.2009 entnommen:

31. Dezember 2009 31. Dezember 2008

(in EUR Tsd. ) (in EUR Tsd.)

Summe der Aktiva 48,116,444 52,923,765

Zinsuberschuss 424,229 1,235,306

Jahrestiberschuss/-fehlbetrag vor Steuern - 943,453 - 401,849

Jahrestberschuss nach Steuern/-fehlbetrag - 1,123,043 - 210,869
nach Steuern

Den Anteilseignern des Mutterunternehmens -1,084,272 - 152,012

zurechenbarer Jahresiberschuss/-fehlbetrag
(Konzernjahrestberschuss/-fehlbetrag)
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Geschaftsibersicht

Die Emittentin ist eine Universalbank und bietet Bankdienstleistungen an Privatkunden, Ge-
schéaftskunden, die 6ffentliche Hand und ihre Partner, insbesondere die osterreichischen Volks-
banken, in Osterreich, der Slowakei, die tschechische Republik, Ungarn, Slowenien, Kroatien,
Rumanien, Bosnien-Herzegowina, Serbien, Deutschland, Polen, Ukraine und Malta.

Die Geschéfte der Emittentin sind in den folgenden Abteilungen organisiert:

= Unternehmen;
= Privatkunden;
= Treasury und

= Immobilien.
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2. RISIKOFAKTOREN

Allgemeines

Potentielle Anleger sollten die unten angefiihrten Risiken sowie alle anderen Informationen in
diesem Basisprospekt, wie auch jene der Endgultigen Bedingungen sorgféltig abwégen, bevor sie
sich dazu entscheiden, in Schuldverschreibungen zu investieren. Jeder Risikofaktor kann erhebli-
che nachteilige Auswirkungen auf die Geschafte, Tatigkeiten, Finanzlage oder Aussichten der
Emittentin haben, was wiederum erheblich nachteilige Auswirkungen auf Kapital- und Zinszah-
lungen an die Anleger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen haben kénnte. Weiters
kdnnte sich jedes Risiko negativ auf den Marktwert und Handelskurs der Schuldverschreibungen
oder die Rechte der Anleger aus den Schuldverschreibungen auswirken, und in Folge kénnten die
Anleger einen Teil ihres Investments oder das gesamte Investment verlieren.

Potentielle Anleger sollten folgende Arten von Risiken abwagen: (i) Risiken in Bezug auf die
Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit, (ii) allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschrei-
bungen (iii) Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen ver-
bunden sind und schlief8lich (iv) die Mdglichkeit von Interessenskonflikten.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die unten beschriebenen Risiken nicht die ein-
zigen Risiken sind, die die Emittentin und die Schuldverschreibungen betreffen. Die Emittentin hat
nur jene Risiken beschrieben, die fir sie erkennbar sind und von ihr als wesentlich erachtet wur-
den. Zusatzliche, fir die Emittentin derzeit nicht erkennbare oder von dieser nicht als wesentlich
eingestufte Risiken kdnnen durchaus bestehen und jedes dieser Risiken kann die oben beschriebe-
nen Auswirkungen haben. Weiters sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die Ereignis-
se, wie sie in diesem Abschnitt beschrieben sind, gleichzeitig auftreten kénnen, was die nachteili-
gen Auswirkungen verstarken kénnte. Sollten sich einer oder mehrere der unten stehenden Risiko-
faktoren verwirklichen, kénnte sich dies auf erhebliche Art und Weise nachteilig auf den Gewinn,
das Geschaft und die finanzielle Position der Emittentin und auf das Gewinnpotential der Schul d-
verschreibungen auswirken.

Bevor die Entscheidung, in unter dem Basisprospekt emittierte Schuldverschreibungen zu inves-
tieren gefallt wird, sollte ein potentielle Anleger eine grindliche eigene Analyse durchfiihren,
insbesondere eine eigene Finanz-, Rechts- und Steueranalyse, da die Beurteilung der Eignung
eines Investments in Schuldverschreibungen aus dem Basisprospekt fir den potentiellen Anleger
sowohl von seiner entsprechenden Finanz- und Allgemeinsituation wie auch von den besonderen
Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen abhangt. Bei mangelnder Erfahrung in Bezug
auf Finanz-, Geschafts- und Investmentfragen, die es nicht erlauben, solch eine Entscheidung zu
fallen, sollte der Anleger fachménnischen Rat bei seinem Finanzberater einholen, bevor eine Ent-
scheidung hinsichtlich der Eignung eines Investments in die Schuldverschreibungen gefasst wird.

Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit

Das Ergebnis der derzeit laufenden UmstrukturierungsmalRnahmen der Emittentin kann
nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit oder Ertragslage der Emittentin haben.

Der Vorstand und die Kernaktiondre der Emittentin erarbeiten derzeit geschaftsstrategische Opti-
onen des OVAG Konzerns. Diese Manahmen beinhalten die Erarbeitung eines Zukunftskonzepts
vorrangig auf Basis einer Stand-alone Lésung. Diese schlielen aber kiinftige strategische Partner-
schaften nicht aus. Das Ergebnis dieser Malinahmen kann auch nachteilige Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit oder Ertragslage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating der Emittentin aussetzt, herab-
stuft oder zurickzieht. Eine derartige MaBnahme kann den Marktwert und den Kurs der
Schuldverschreibungen negativ beeinflussen.
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Ein Rating stellt die Bewertung der Bonitat einer Emittentin durch eine Ratingagentur dar — d.h.
eine Prognose oder einen Hinweis Uber mdgliche Kreditausfalle auf Grund von Insolvenz, Zah-
lungsverzdgerungen oder nicht zur Génze geleistete Zahlungen an die Anleger. Es ist keine Emp-
fehlung fur den Kauf, den Verkauf oder das Halten von Wertpapieren. Die Ratingagentur kann ein
Rating insbesondere aussetzen, herabstufen oder zurlickziehen. Eine solche Aussetzung, Herabstu-
fung oder Zuruckziehung kann den Marktwert und den Kurs der Schuldverschreibungen negativ
beeinflussen. Eine Herabstufung des Ratings kann auch den Zugang zu Kapital erschweren und
damit die Finanzierungskosten erhéhen.

Die Emittentin und die Gesellschaften des OVAG Konzerns sind einem erheblichen Gegen-
parteiausfalls- und Kreditrisiko ausgesetzt. Die Entwicklung der operativen Performance
der Emittentin und des OVAG Konzerns, die Kreditausfallsraten oder Abschreibungen und
Wertberichtigungen kénnen deren Ergebnisentwicklung negativ beeinflussen (Kreditrisiko).

Die Emittentin und der OVAG Konzern sind einer Reihe von Gegenpartei- und Kreditrisiken aus-
gesetzt. Dritte, die der Emittentin oder den Gesellschaften des OVAG Konzerns Geld, Wertpapie-
re oder andere Vermdégenswerte schulden, sind unter Umstanden aufgrund von Insolvenz, Liquidi-
tatsmangel, wirtschaftlichen Abschwiingen oder Wertverlusten von Immobilien, Betriebsausfallen
oder sonstigen Grunden nicht in der Lage, ihren Zahlungs- oder sonstigen Verpflichtungen nach-
zukommen.

Die Performanceentwicklung und der Umfang von Kreditausfallen oder Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf Seiten der Emittentin und des OVAG Konzerns haben unter Umstanden
negative Auswirkungen auf deren Ergebnisse und konnen zu einem die operative Tatigkeit ein-
schrankenden Anstieg der Kapitalerfordernisse fuhren, und folglich die Fahigkeit der Emittentin
zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
und deren Kurswert beeintrachtigen.

Das Kreditrisiko umfasst auch das Landerrisiko; dabei handelt es sich um das Risiko, dass eine
auslandische Gegenpartei trotz Zahlungsfahigkeit nicht in der Lage ist, geplante Zins- oder Til-
gungszahlungen zu leisten, da beispielsweise die zustdndige Zentralbank nicht Uber ausreichende
auslandische Zahlungsreserven verfligt (6konomisches Risiko) oder aufgrund einer Intervention
der entsprechenden Regierung (politisches Risiko).

Marktrisiken kénnen eine Wertminderung der Vermdgenswerte der Emittentin zur Folge
haben und ihre Finanz- und Ertragslage negativ beeinflussen (Marktrisiko).

Schwankungen auf den Anleihen- und Aktienmérkten kénnen den Marktwert und die Liquiditat
der Emittentin und der Vermdgenswerte des OVAG Konzerns beeinflussen. Der Wert des Immo-
bilienbesitzes des OVAG Konzerns unterliegt ebenfalls den Preisschwankungen am Immobilien-
markt. Derartige Entwicklungen kénnen sich auch auf die im Investment Banking-Geschaft der
Emittentin erwirtschaften Ertrdge negativ auswirken und kdnnten ihre Finanz- und Ertragslage
und folglich ihre Fahigkeit zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen beeintréchtigen.

Die Emittentin und die Gesellschaften des OVAG Konzerns sind dem Risiko von Wertver-
lusten ihrer Immobilienportfolios ausgesetzt (Immobilienrisiko).

Durch Marktpreisschwankungen und marktbedingte Anderungen der Immobilienrenditen kann es
zu Wertverlusten der Immobilienportfolios der Emittentin und der Gesellschaften des OVAG
Konzerns kommen. Dies betrifft insbesondere das im Rahmen des Asset-Managements eingegan-
gene Immobilienrisiko. Ein Wertverlust des Immobilienportfolios kann negative Auswirkungen
auf die Geschaftstatigkeit und die Finanzergebnisse des OVAG Konzerns haben.

Zinsschwankungen kénnen das operative Ergebnis des OVAG Konzerns negativ beeinflus-
sen.

Anderungen des Zinsniveaus (einschlieRlich Anderungen der Differenz zwischen dem Niveau
kurz- und langfristiger Zinsen) konnen das operative Ergebnis und die Refinanzierungskosten der
des OVAG Konzerns negativ beeinflussen.
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Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fur die Emittentin glnstigen Finanzierungs-
mdglichkeiten auf dem Kapitalmarkt zur Verfigung stehen.

Die Finanzierungsmdglichkeiten der Emittentin hangen zum Teil von Privatplatzierungen an nati-
onalen und internationalen Kapitalmarkten sowie von der Begebung von Retail-
Schuldverschreibungen ab. Die Féhigkeit der Emittentin derartige Finanzierungsmdoglichkeiten
auch in Zukunft zu gunstigen wirtschaftlichen Bedingungen vorzufinden, héngt von der wirt-
schaftlichen Entwicklung und Lage der Emittentin und dartber hinaus von marktbedingten Fakto-
ren, etwa des Zinsniveaus, der Verfligbarkeit liquider Mittel oder der Lage anderer Finanzinstitute
ab, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat, etwa die aktuellen Marktbedingungen. Es gibt keine
Garantie, dass der Emittentin in Zukunft glinstige Finanzierungsmdoglichkeiten auf dem Kapital-
markt zur Verfligung stehen.

Gesellschaften des OVAG Konzerns sind Wahrungsrisiken ausgesetzt, da ein maRgeblicher
Teil der Aktivitaten, Vermogenswerte und Kunden sich au3erhalb der Eurozone befinden.

Ein Teil der Aktivitaten, Vermogenswerte und Kunden des OVAG Konzerns konzentriert sich auf
Lénder in Zentral- und Osteuropa, die nicht der Gruppe von Staaten, die den Euro als offizielle
Wahrung eingeflihrt haben angehoren (,,Eurozone®) und Finanztransaktionen in anderen Wéhrun-
gen als Euro unterliegen einem Fremdwahrungsrisiko, das negative Auswirkungen auf die Ge-
schifts-, Ertrags- und Finanzlage und die Zukunftsaussichten des OVAG Konzerns und, in Folge,
negative Auswirkungen auf Kapital- und Zinszahlungen an die Anleger im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen haben kdnnen.

Die Gesellschaften des OVAG Konzerns unterliegen einem Liquiditatsrisiko.

Die Gesellschaften des OVAG Konzerns unterliegen Liquiditatsrisiken, die im Fall einer Inkon-
gruenz von Zahlungseingdngen und Zahlungsausgangen schlagend werden konnten. Das Ver-
sdumnis, diese Risiken adaquat zu managen, kann die Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der
Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen, die unter diesem
Basisprospekt begeben werden, negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und der OVAG Konzern von wirtschaftlichen
Schwierigkeiten anderer groRer Finanzinstitute direkt betroffen wird.

Wirtschaftliche Schwierigkeiten von groBen Finanzinstituten, wie Kreditinstituten oder Versiche-
rungen, kénnen Finanzmadrkte und Vertragspartner generell nachteilig beeinflussen. Die wirt-
schaftliche Zuverléssigkeit von vielen Finanzinstituten steht durch Kredite, Handel, Clearing oder
andere Verflechtungen in Wechselbeziehung. Als Ergebnis kénnen negative Beurteilungen lber
grofRe Finanzinstitute oder wirtschaftliche Schwierigkeiten von grofRen Finanzinstituten zu signifi-
kanten Liquiditatsproblemen auf dem Markt, zu Verlusten oder zu wirtschaftlichen Schwierigen
von anderen Finanzinstituten fihren. Die oben beschriebenen Risiken werden generell als Syste m-
risiken bezeichnet und kénnen Finanzintermedidre, wie Clearing Agenturen, Clearing Hauser,
Banken, Wertpapierfirmen und Borsen (mit denen die Emittentin auf taglicher Basis interagiert)
nachteilig beeinflussen. Das Auftreten eines dieser oder eine Kombination dieser Ereignisse kann
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin und den OVAG Konzern haben.

Die Gesellschaften des OVAG Konzerns in Zentral- und Sidosteuropa unterliegen den im
Zusammenhang mit den jeweiligen Landern bestehenden, erhéhten politischen und wirt-
schaftlichen Risiken.

Gesellschaften des OVAG Konzerns sind in einer Reihe von zentral- und osteuropéischen Landern
tatig. Die Emittentin hélt Anteile an Banken in Landern Zentral- und Sudosteuropas, wie der Slo-
wakei, der Tschechischen Republik, Ungarn, Slowenien, Kroatien, Ruménien, Bosnien-
Herzegowina, Serbien, Ukraine und Polen.

Dadurch unterliegt der OVAG Konzern in seiner Geschaftstatigkeit den typischen Risiken, die fir
alle Regionen gelten, die sich in einem raschen politischen, wirtschaftlichen und sozialen Wandel
befinden; dazu z&hlen unter anderem Wéhrungsschwankungen, Devisenbeschrankungen, ein noch
in Entwicklung befindliches regulatives Umfeld sowie die Gefahr einer Inflation, wirtschaftlichen
Rezession, lokalen Marktstorung und von Arbeitsunruhen. Eine Rezession, Deflation, Hyper- In-
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flation oder ein &hnliches makro6konomisches Ereignis, von denen jedes durch die gegenwartige
Finanz- und Wirtschaftskrise ausgelost werden konnte, wirden zu einem Anstieg an Ausfallen
von Kunden fiihren, was die Ertrdge des OVAG Konzerns verringern wirde.

Signifikante Anteile der Geschaftstatigkeit des OVAG Konzerns in Zentral- und Siudosteuropa
betreffen (i) Privat- und Geschéftskredite, die auf Schweizer Franken (,,CHF*) oder Euro lauten,
und (i) Finanzierungen von Immobilienentwicklern. Aufgrund der derzeitigen Wirtschaftslage
konnten Lander Zentral- und Stdosteuropas Abwertungen der lokalen Wahrung gegeniiber dem
CHF oder EUR erfahren. Dies kann den Zugang der in einem betroffenen Land ansassigen Kun-
den oder Gegenparteien zu Devisen und Krediten beeintréachtigen und in der Folge deren Fahig-
keit zur Bedienung ihrer Zahlungsverpflichtungen. Immobilienentwickler kdnnen aufgrund der
derzeitigen Wirtschaftslage beeintréchtigt sein, Projekte zu finalisieren, zu vermieten oder zu ver-
kaufen, was zu hoheren Kreditverlusten in diesem Geschaftsfeld fiihren kann. Zugleich besteht
das Risiko verringerter Immobilienwerte, was zu einer Zunahme des Verlustpotentials im Falle
eines Kreditausfalls und anschliefendem Verkauf des Vermogenswertes fiihrt.

Ein groRes Risiko fiir den Bankensektor in Zentral- und Sudosteuropa ist das Versiegen von Kapi-
talzufliissen aus Westeuropa. Jene Lander Zentral- und Sudosteuropas, die mit grolen auBenwirt-
schaftlichen Ungleichgewichten kampfen, sind zur Finanzierung ihrer Leistungsbilanzdefizite
bzw. ihres Schuldendienstes auf diese Zuflusse angewiesen. In diesen Landern kénnte das Versie-
gen auslandischer Finanzierungsquellen direkt auf die inlandische Kreditvergabe durchschlagen.
Selbst jene Lander Zentral- und Sudosteuropas, die keine groRen Zahlungsbilanzungleichgewichte
aufweisen, sind von ihren auslédndischen Exportmarkten abhangig. Da die Ausfuhren stark zu-
rickgegangen sind, erleidet die Realwirtschaft in diesen Landern starke Abschwiinge, was zu sig-
nifikant hoherer Arbeitslosigkeit und reduzierten Ausgaben von Konsumenten und Unternehmen
fihrt. Eine negative Stimmung im Inland und eine restriktivere Kreditpolitik beeintrachtigen die
Investitionstatigkeit und den Konsum. Weiters hat die wesentliche Abwertung einiger Landeswah-
rungen den Kreditnehmern die Rickzahlung von in Fremdwéhrung aufgenommenen Krediten
erschwert. Gleichzeitig kdnnen die Zinsen fir in der Landeswahrung vergebene Kredite wegen der
maoglichen nachteiligen Konsequenzen fir die Schuldenrefinanzierung kaum gesenkt werden.

All diese Risiken kénnen negative Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und die Finanzergeb-
nisse des OVAG Konzerns haben.

Es besteht das Risiko des Nicht-Beitritts oder des verzogerten Beitritts zur EWU in Zentral-
und Sudosteuropa.

Gesellschaften des OVAG Konzerns operieren in mehreren Markten Zentral- und Siidosteuropas,
die Mitglieder in der EWU sind oder demnéchst werden.

Ein Austritt von Mitgliedern aus der EWU oder mogliche Verzégerungen eines Beitritt zur EWU
konnte sich negativ auf die Volkswirtschaften Zentral- und Sudosteuropas auswirken und poten-
tiell auch auf die Mdoglichkeiten des OVAG Konzerns, in dieser Region Gewinne zu generieren.

Anderungen im makrookonomischen Klima in den Landern Zentral- und Siidosteuropas
kénnen wesentliche Auswirkungen auf die gesamte Stabilitdt Zentral- und Stidosteuropas
und anschlieBend auf die Vermdgenswerte und die Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und des OVAG Konzerns haben.

In den 90er-Jahren waren die Volkswirtschaften in den meisten Landern Zentral- und Stidosteuro-
pas durch eine relativ hohe Inflation und entsprechend hohe Zinssétze, ein mélig wachsendes
Bruttoinlandsprodukt, geringe verfligbare Einkommen, sinkende Reall6hne und ein hohes Ausmaf3
an Staatsschulden in konvertierbaren Devisen (im Verhéltnis zum Bruttoinlandsprodukt und kon-
vertierbaren Devisenreserven) gekennzeichnet.

Die politischen und rechtlichen Rahmenbedingungen haben sich kontinuierlich entwickelt, Institu-
tionen und ein Rechts- und Aufsichtssystem, wie es fiir parlamentarische Demokratien kennzeich-
nend ist, wurden geschaffen; der Beitritt zur EU war die malRgebliche strategische und politische
Leitlinie fur diese Entwicklung. Polen, die Tschechische Republik, die Slowakei, Ungarn und
Slowenien traten der EU am 1. Mai 2004 bei, Ruméanien und Bulgarien am 1. Janner 2007. Die
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Slowakei ist seit 1. Janner 2009 Mitglied der EWU. Kroatien beabsichtigt, der EU in naher Zu-
kunft beizutreten.

Wéhrend der Finanzkrise 2008-09 erlebten vor allem Lénder mit unausgewogenen Volkswirt-
schaften, die sich zuvor uberhitzt hatten, und Lander mit einem limitierten staatlichen Spielraum
flr die lokale Regelungsverantwortung einen plétzlichen und steilen Rickgang des Kapitalzuflus-
ses. Ungarn, Serbien, Ruménien und die Ukraine wurden durch den IWF und durch andere inter-
nationale Organisationen gestutzt. Seit Mitte 2009 hat der Ruckgang in den meisten L&ndern Zent-
ral- und Sudosteuropas die Talsohle erreicht, gefolgt von den SEE Landern und Ungarn. Externe
Defizite haben sich erheblich reduziert wahrend der Krise.

Die aktuellen Erfahrungen zeigen, dass makrodkonomischen Risiken in Slowenien, der Slowakei
und auch in der Tschechischen Republik im Wesentlichen gleich sind wie die der EWU als Gan-
zes. In den anderen Landern scheint die Veranderung des "Wachstums-Modells" von lberwiegend
externer zu vielmehr inléndischer Finanzierung die grofRe Herausforderung zu sein. Die Lander
mussen auch ein attraktives wirtschaftliches Klima fiir den Zufluss von direkten Investments si-
cherstellen. Der Uberhang an Fremdwéhrungsverbindlichkeiten in den meisten Landern Zentral-
und Sudosteuropas fiihrt zur Angreifbarkeit im Falle einer Verschlechterung der Stimmung an den
internationalen Finanzmarkten.

Anderungen im makrodkonomischen Klima in den Landern Zentral- und Siuidosteuropas, die au-
Rerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, kénnen wesentliche Auswirkungen auf die gesamte
Stabilitat Zentral- und Stdosteuropas und anschlieBend auf die Vermdgenswerte und die Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und des OVAG Konzerns haben.

Anderunger_l_ bestehender oder neue Gesetze und/oder Verordnungen in den Landern, in
denen der OVAG Konzern tatig ist, konnen wesentliche Auswirkungen auf ihr operatives
Ergebnis haben.

Anderungen bestehender Gesetzen und/oder Verordnungen insbesondere hinsichtlich Finanz-
dienstleistungen, Wertpapierprodukte oder sonstige von der Emittentin durchgefiihrte Transaktio-
nen in den Landern, in denen der OVAG Konzern tatig ist, konnen wesentliche Auswirkungen auf
die Geschéftstatigkeit des OVAG Konzerns haben.

Neben Anderungen des wirtschaftlichen Umfelds kénnen zudem auch die Umsetzung neuer Ver-
ordnungen, wie etwa jener Uber ein neues Rahmenwerk zur Eigenkapitalausstattung - bekannt
unter der Bezeichnung Basel Il - oder Anderungen der Bilanzierungsvorschriften bzw. deren An-
wendung die Geschaftstatigkeit der Emittentin negativ beeinflussen, da die Umsetzung und Ein-
haltung derartiger Richtlinien Kosten verursachen kann, die derzeit nicht genau abschatzbar sind.

Anderungen von Gesetzen, Verordnungen und Verwaltungspraktiken in Mérkten, in denen der
OVAG Konzern tétig ist, kdnnen ihre Finanzlage und ihre Betriebsertrdge negativ beeinflussen.

Der OVAG Konzern ist diversen operativen Risiken ausgesetzt, insbesondere dem Risiko
eines Ausfalls oder einer Fehlfunktion ihrer Informationstechnologiesysteme.

Banken und ihre Tatigkeiten sind zunehmend von hochkomplexen Informationstechnologiesyste-
men abhdngig. Die Funktionsfahigkeit von Informationstechnologiesystemen kann durch ver-
schiedene Probleme, wie etwa eine Verseuchung mit Computerviren, béswillige Hackerangriffe,
physische Schaden an betriebswichtigen technischen Zentren sowie Fehlfunktionen von Software
und Hardware, beeintrachtigt werden. Weitere operative Risiken ergeben sich aus der mangelnden
Eignung oder dem Versagen interner Ablaufe, Mitarbeitern, Systemen und aus externen Ereignis-
sen. Eine mangelnde Beherrschung derartiger Risiken kann die Fahigkeit der Emittentin, ihre im
Rahmen der auf Grund diesen Basisprospekts begebenen Schuldverschreibungen eingegangenen
Verpflichtungen zu erfiillen, beeintrachtigen.

In Osterreich und den anderen Landern, in denen der OVAG Konzern téatig ist, ist der Kon-
kurrenzkampf hart und kann sich in Zukunft noch wesentlich verscharfen.

Unter den 6sterreichischen Banken herrscht ein harter Konkurrenzkampf, von dem angenommen
wird, dass sich dieser in Zukunft noch weiter verschérfen wird. Neben den lokalen Konkurrenzun-
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ternehmen konnen in Osterreich sowie in Zentral- und Osteuropa auch internationale Banken in
den Markt eintreten und damit die Gewinnmargen der Emittentin unter Druck bringen.

Es besteht das Risiko, dass Steuerbehdérden der Berufung der Emittentin gegen einen Steu-
erbescheid in Bezug auf Kodrperschaftsteuerzahlungen zweier konsolidierter Tochter fir
vorangegangene Jahre nicht stattgeben.

Als Ergebnis offizieller Steuerprifungen wurden zwei voll konsolidierten Gesellschaften des
OVAG Konzerns aufgetragen, Korperschaftsteuer fiir vorangegangene Jahre zu zahlen. Die Emit-
tentin hat Berufung eingelegt. Es besteht das Risiko, dass diesen Berufungen nicht stattgegeben
wird; im Frihling 2010 beliefen sich diese Steuerzahlungen insgesamt auf ca. EUR 18,9 Millio-
nen (inklusive Zinsen fir die Aussetzung der Steuerzahlungen).

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, die mit einer Akquisition
angestrebten Synergien oder Vorteile umzusetzen.

Als Teil ihrer Strategie kann sich die Emittentin dazu entschliel3en, weitere Akquisitionen zu téti-
gen. Akquisitionen kdnnen auch im Rahmen der derzeit laufenden Umstrukturierungsmafinahmen
erfolgen. Jede Akquisition kann bestehende, nicht bekannte oder potentielle Risiken in sich ber-
gen. Die Fahigkeit der Emittentin, durch bestimmte Akquisitionen zu wachsen oder gegebenen-
falls eine UmstrukturierungsmalRnahme umzusetzen, héngt, unter anderem, von der Féahigkeit der
Emittentin ab, adaquate Akquisitions- und Investmentmdglichkeiten zu identifizieren und die
Transaktionen abzuschlielen. Es besteht daher das Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage
ist, die mit einer Akquisition angestrebten Synergien oder Vorteile zu erreichen oder, gegebenen-
falls, UmstrukturierungsmaRnahmen umzusetzen. Dadurch kann das Betriebsergebnis der Emit-
tentin nachteilig beeinflusst werden.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und offentlicher Einflussnahme auf Kredit-
und Finanzinstitute.

Jungste Entwicklungen auf den globalen Markten haben zu einer verstarkten Einflussnahme von
staatlichen und behdérdlichen Stellen in den Finanzsektor und in die Téatigkeiten von Kredit- und
Finanzinstituten gefiihrt. Inshesondere staatliche und behérdliche Stellen in der EU und in Oster-
reich schufen zusatzliche Mdglichkeiten zur Kapitalaufbringung und Finanzierung fiir Finanzinsti-
tute und implementieren weitere MaBnahmen, inklusive verstarkter Kontrollmanahmen im Ban-
kensektor und zusatzlicher Kapitalanforderungen. Wo die 6ffentliche Hand direkt in Kredit- oder
Finanzinstitute investiert, ist es méglich, dass sie auch auf Geschaftsentscheidungen der betroffe-
nen Institute Einfluss nimmt. Es ist unklar, ob und wie sich diese verstarkte Einflussnahme auf die
Emittentin, den OVAG Konzern und andere Finanzinstitute auswirkt.

Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind nicht fur jeden Anleger eine geeignete Kapitalanlage.

Die Entscheidung eines jeden potentiellen Anlegers, die Schuldverschreibungen zu zeichnen, soll
sich an den Lebens- und Einkommensverhéltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen
Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleger sollen sich dartber im Klaren sein, ob
die Schuldverschreibungen ihre Bedirfnisse abdecken. Wenn Anleger die Schuldverschreibungen,
die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht verstehen oder das damit verbun-
dene Risiko nicht abschatzen kénnen, sollten sie fachkundige Beratung einholen und erst dann
Uber die Veranlagung entscheiden.

Jeder potenzielle Anleger, der eine Anlage in Schuldverschreibungen beabsichtigt, muss die Eig-
nung dieser Kapitalanlage unter Beriicksichtigung seiner eigenen Umsténde bestimmen. Insbeson-
dere sollte jeder potenzielle Anleger:

(i) Uber ausreichend Sachkenntnis und Erfahrung verfliigen, um eine qualifizierte Bewertung der
jeweiligen Schuldverschreibungen, der Vorteile und Risiken einer Anlage in die jeweiligen
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Schuldverschreibungen sowie der in diesem Basisprospekt oder gegebenenfalls einem Nachtrag
enthaltenen oder durch Verweis einbezogenen Angaben vorzunehmen;

(if) Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben und mit deren Nutzung vertraut sein, um
eine Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen sowie die Auswirkungen einer derartigen
Anlage auf das Gesamtanlageportfolio mit Ricksicht auf seine personliche Vermdgenslage priifen
zu konnen;

(iii) ausreichend finanzielle Mittel und Liquiditat zur Verfigung haben, um sédmtliche Risiken
einer Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen tragen zu kénnen, auch in Fallen, in denen
Kapital oder Zinsen in einer oder mehreren Wahrungen zahlbar sind oder die Wahrung flr die
Zahlung von Kapital- oder Zinsbetragen eine andere als die W&hrung des potenziellen Anlegers
ist;

(iv) die Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen genau verstehen und mit den Reakti-
onen etwaiger malRgeblicher Indizes und Finanzmérkte vertraut sein; und

(v) in der Lage sein, (selbst oder mit Hilfe eines Finanzberaters), mogliche Szenarien fur wirt-
schaftliche Entwicklungen, Zinsen und sonstige Faktoren zu prifen, die seine Anlage und seine
Fahigkeit, die jeweiligen Risiken zu tragen, beeintrachtigen kénnen.

Bei manchen Schuldverschreibungen handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente, die von
Anlegern gekauft werden kdnnen, um Risiken zu reduzieren oder Renditen bei gleichzeitiger
Ubernahme eines wohl verstandenen, maBvollen und angemessenen Risikos in das Gesamtportfo-
lio zu steigern. Ein potenzieller Anleger sollte nur dann in komplexe Finanzinstrumente darstel-
lende Schuldverschreibungen investieren, wenn er die Fachkenntnis besitzt, (selbst oder mit Hilfe
eines Finanzberaters) zu prufen, wie sich die Schuldverschreibungen unter veranderten Bedingun-
gen wertmaRig entwickeln werden, welche Auswirkungen sich daraus fir den Wert der Schuld-
verschreibungen ergeben kénnen und welche Auswirkungen diese Anlage auf das Gesamtanlage-
portfolio des potenziellen Anlegers haben wird.

Das Zinssatzniveau am Geld- und Kapitalmarkt schwankt taglich, was zu einer taglichen
Anderung des Werts der Schuldverschreibungen fihrt (Zinssatzrisiko).

Das Zinssatzrisiko ist eines der zentralen Risiken von zinstragenden Wertpapieren. Die Zinssatze
der Geld- und Kapitalmarkte kénnen sich taglich &ndern und eine tagliche Anderung des Wertes
der Schuldverschreibungen bewirken. Das Zinssatzrisiko ist eine Konsequenz der unsicheren Ein-
schétzbarkeit zuklnftiger Veranderungen des Marktzinssatzniveaus. Insbesondere Anleger von
fixverzinslichen Schuldverschreibungen sind einem Zinssatzrisiko ausgesetzt, das eine Minderung
des Wertes zur Folge haben kann, wenn das Marktzinssatzniveau ansteigt. Im Allgemeinen gilt,
dass sich die Wirkung dieses Risikos erhoht, wenn die Marktzinssétze ansteigen.

Das Marktzinssatzniveau wird nachhaltig von der 6ffentlichen Budgetpolitik beeinflusst, sowie
auch von den Strategien der Zentralbank, der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung, den In-
flationsraten und auslandischen Zinssatzniveaus sowie Wechselkurserwartungen. Dennoch kann
die Bedeutung der individuellen Faktoren nicht direkt quantifiziert werden; diese kdnnen sich
auch im Laufe der Zeit veréndern.

Das Zinssatzrisiko kann zu Preisschwankungen wéahrend der Laufzeit einer Schuldverschreibung
flhren, welche sich verwirklichen, wenn man die Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit ver-
kauft. Je langer der Zeitraum bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen und je niedriger der
Zinssatz, desto groRer sind die Preisschwankungen.

Das Zinssatzrisiko kann sich in Form von Verzug oder der Unfahigkeit, geplante Zinszahlungen
zu leisten, einstellen.

Es kann der Fall eintreten, dass die Emittentin zum Teil oder zur Géanze nicht in der Lage
ist, fir die Schuldverschreibungen Zins- und/oder Riickzahlungen zu leisten (Kreditrisiko).

Fur die Anleger besteht das Risiko, dass es der Emittentin zum Teil oder zur Ganze unmdglich ist,
jene Zinszahlungen und/oder Kapitalriickzahlungen zu leisten, zu denen die Emittentin auf Grund
der Schuldverschreibungen verpflichtet ist. Je schlechter die Bonitat der Emittentin, umso hoher
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ist das Ausfallsrisiko. Wird das Kreditrisiko schlagend, kann dies dazu flihren, dass die Emittentin
Zinszahlungen und/oder Kapitalriickzahlungen zum Teil oder zur Géanze nicht leistet.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich veradndern (Credit Spread-
Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den die Emittentin dem Inhaber einer
Schuldverschreibung zur Abgeltung des Ubernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Credit
Spreads werden als Aufschldge auf die aktuellen risikolosen Zinsen oder als Kursabschldge ange-
boten und verkauft.

Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zahlen unter anderem die Bonitat und das Ra-
ting der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate (Wiederbe-
schaffungsquote), die verbleibende Laufzeit der Schuldverschreibung sowie Verpflichtungen auf
Grund von Besicherungen oder Garantien bzw. Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung
oder Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau, die allgemeinen wirtschaft-
lichen Entwicklungen und die Wéhrung, auf die die maligebliche Verbindlichkeit lautet, knnen
ebenfalls einen negativen Einfluss entfalten.

Fur Anleger besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was den Kurs der
Schuldverschreibungen sinken lassen wirde.

Bei einer zuklnftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite einer Anlage
verringern.

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Schuldverschreibungen oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wéahrung auf
Grund von Inflation schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert der Ertrags. Ubersteigt
die Inflationsrate die fir die Schuldverschreibungen bezahlten Zinsen, wird die Rendite der
Schuldverschreibungen negativ.

Es gibt keine Sicherheit daftir, dass sich fir die Schuldverschreibungen ein liquider Sekun-
darmarkt entwickeln wird, noch daflir, dass dieser gegebenenfalls bestehen bleibt. Auf ei-
nem illiquiden Markt ist der Anleger unter Umstanden nicht in der Lage, seine Schuldver-
schreibungen zu einem angemessenen Marktpreis zu verkaufen (Liquiditatsrisiko).

Die Zulassung eines Emissionsprogramms flr Schuldverschreibungen, die unter diesem Basis-
prospekt begeben werden, zum Amtlichen Handel und zum Geregelten Freiverkehr der Wiener
Borse AG wird beantragt. Weiters ist gemaR den Bestimmungen diesen Basisprospekts auch eine
Notierung der Schuldverschreibungen an einem anderen Markt oder an einer anderen Borse, aber
auch der Verzicht auf jegliche Notierung mdéglich. Die Zulassung von Schuldverschreibungen, die
unter diesem Basisprospekt begeben werden, an einem geregelten Markt eines EWR-
Mitgliedstaats setzt die gultige Notifizierung des Basisprospekts voraus.

Unabhéngig von einer allfalligen Notierung der Schuldverschreibungen gibt es weder eine Sicher-
heit dafir, dass sich ein liquider Sekund&rmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickeln wird
noch dafir, dass dieser, falls er sich entwickelt, bestehen bleibt. Der Umstand, dass eine Notie-
rung der Schuldverschreibungen mdglich ist, erhéht deren Liquiditdt gegenilber nicht notierten
Schuldverschreibungen nicht notwendigerweise. Notieren die Schuldverschreibungen nicht an
einer Borse, konnen Kursinformationen fur solche Schuldverschreibungen schwieriger zu erhalten
sein, was die Liquiditat der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann. In einem illiquiden
Markt ist es einem Anleger unter Umstdnden nicht mdglich, seine Schuldverschreibungen jeder-
zeit zu angemessenen Preisen oder Preisen, die eine vergleichbare Rendite wie dhnliche Anlagen,
fir die ein entwickelter Sekundarmarkt besteht, bieten, zu verkaufen. Dies gilt insbesondere fiir
Schuldverschreibungen, die auf Zins-, Wahrungs- oder Marktrisiken besonders empfindlich rea-
gieren, flr bestimmte Anlageziele oder -strategien erstellt wurden oder eigens strukturiert wurden,
um den Veranlagungserfordernissen bestimmter Anlegerklassen gerecht zu werden. Schuldver-
schreibungen dieser Art hatten generell einen eingeschrankten Sekundarmarkt und wirden eine
hohere Kursvolatilitat als konventionelle Schuldtitel aufweisen. Illiquiditidt kann schwerwiegende
negative Auswirkungen auf den Marktwert von Schuldverschreibungen haben. Die Mdglichkeit,
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die Schuldverschreibungen zu verkaufen, kann zusatzlich durch landerspezifische Umstande ein-
geschrénkt sein.

Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbro-
chen oder beendet wird.

Notieren die Schuldverschreibungen auf einem oder mehreren (geregelten oder ungeregelten)
Markten, kann die Notierung der Schuldverschreibungen — abhéngig von den an der jeweiligen
Borse geltenden Regelungen — von der jeweiligen Borse oder einer zustandigen Regulierungsbe-
horde aus verschiedenen Griinden, insbesondere auch der Verletzung von Kurslimits, bei Versto-
Ren gegen gesetzliche Bestimmungen, beim Auftreten operativer Probleme der Borse oder, ganz
allgemein, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines funktionierendes Markts oder zur Wahrung der
Anlegerinteressen fur erforderlich gehalten wird, ausgesetzt oder unterbrochen werden. Weiters
kann der Handel mit den Schuldverschreibungen auf Grund einer Entscheidung der Borse, einer
Regulierungsbehorde oder auf Antrag der Emittentin beendet werden. Die Anleger sollten beach-
ten, dass die Emittentin keinen Einfluss auf Handelsaussetzungen oder -unterbrechungen hat (aus-
genommen den Fall, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen auf Grund einer Entschei-
dung der Emittentin eingestellt wird) und dass die Anleger die damit verbundenen Risiken auf
jeden Fall tragen mussen. Insbesondere kann der Fall eintreten, dass Anleger bei Aussetzung, Un-
terbrechung oder Einstellung des Handels ihre Schuldverschreibungen unter Umstanden nicht
verkaufen konnen. Schlieflich sollten Anleger beachten, dass selbst im Falle einer Aussetzung,
einer Unterbrechung oder einer Einstellung des Handels mit Schuldverschreibungen derartige
MaBnahmen unter Umstédnden weder ausreichend, noch adaquat oder zeitgerecht erfolgen, um
Kursstérungen zu verhindern oder die Interessen der Anleger zu wahren. Wird der Handel mit
Schuldverschreibungen etwa nach der Veroffentlichung von kursrelevanten Informationen, die
sich auf solche Schuldverschreibungen beziehen, ausgesetzt, kann der Kurs der Schuldverschrei-
bungen bereits negativ beeinflusst worden sein. Alle diese Risiken hatten, sollten sie schlagend
werden, eine wesentliche negative Auswirkung auf die Anleger.

Inhaber von Schuldverschreibungen kénnen bei Verkauf der Schuldverschreibungen einem
Marktpreisrisiko ausgesetzt sein (Marktpreisrisiko).

Die Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen ist von verschiedenen Faktoren ab-
héngig, wie etwa Schwankungen der Marktzinsen, der Politik der Zentralbanken, allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklungen, Inflationsraten oder einem Mangel an bzw. einer uberschieRen-
den Nachfrage nach der maRgeblichen Art von Schuldverschreibungen. Fir den Inhaber der
Schuldverschreibungen besteht daher das Risiko, dass die Marktpreise seiner Schuldverschreibun-
gen eine ungunstige Entwicklung nehmen, wobei das Risiko schlagend wird, wenn der Inhaber die
Schuldverschreibungen vor der endgiltigen Falligkeit dieser Schuldverschreibungen verkauft.
Entschliel3t sich der Inhaber, die Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfalligkeit zu behalten,
werden die Schuldverschreibungen mit dem im maRgeblichen Konditionenblatt festgesetzten Be-
trag getilgt.

Bestimmte Schuldverschreibungen kdnnen eine Option enthalten oder mit einer solchen kombi-
niert sein, deren Kurs sich andern und damit den Marktpreis der Schuldverschreibungen beein-
flussen kann. Der Optionspreis (die Optionspramie) wird hauptsachlich von der Differenz zwi-
schen dem Preis des Basiswertes und dem Austbungspreis, der Restlaufzeit der auszuiibenden
Option und der Volatilitdt des Basiswerts beeinflusst. Weniger Einfluss auf den Optionspreis ha-
ben Faktoren wie Zinsen, Marktbedingungen und der Dividendensatz des Basiswerts. Anderungen
im Preis und in der Volatilitadt des Basiswerts beeinflussen den Preis der Option wesentlich. Der
Wert der Option verringert sich meist gegen den Verfalltag hin, danach ist die Option Uberhaupt
wertlos. Der Inhaber solcher Schuldverschreibungen tragt daher das Risiko einer unginstigen
Entwicklung des Preises der Option, die in diesen Schuldverschreibungen enthalten oder mit ih-
nen kombiniert ist.

Falls die Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit getilgt werden, tragt der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen Risiken, wie etwa das Risiko, dass seine Anlage eine geringere Ren-
dite erzielt als erwartet (Risiko der vorzeitigen Tilgung).
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Aus dem Konditionenblatt geht hervor, ob die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibun-
gen vor einer eventuellen Falligkeit zuriickzurufen (optionales Kindigungsrecht) oder die Schuld-
verschreibungen vorzeitig zu tilgen. Wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen vor Fallig-
keit tilgt tragt der Inhaber dieser Schuldverschreibungen das Risiko, dass seine Anlage auf Grund
der vorzeitigen Tilgung eine geringere Rendite abwirft als erwartet. Die Emittentin kann ihr opti-
onales Rickrufrecht ausiuben, wenn die Rendite fiir vergleichbare Schuldverschreibungen auf den
Kapitalmérkten fallt, was bedeutet, dass der Anleger den fiir die Schuldverschreibungen erhalte-
nen Tilgungserlds eventuell nur mit geringerer Rendite reinvestieren kann.

Anleger sollten beachten, dass Inhaber von Schuldverschreibungen dort, wo die Schuldverschrei-
bungsbedingungen nur der Emittentin ein vorzeitiges Tilgungsrecht einrdumen, gewdhnlich eine
hohere Rendite fir ihre Schuldverschreibungen erhalten als sie bekdmen, wenn auch sie berechtigt
waéren, die Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickzuzahlen. Der Ausschluss des Rechtes der In-
haber von Schuldverschreibungen, diese vor ihrer Falligkeit zuriickzuzahlen (ordentliches Kindi-
gungsrecht), ist oftmals eine Voraussetzung dafiir, dass die Emittentin das ihr aus den Schuldver-
schreibungen entstehende Risiko absichern kann. Ware eine vorzeitige ordentliche Kiindigung der
Schuldverschreibungen durch die Inhaber nicht ausgeschlossen, ware die Emittentin gar nicht in
der Lage, die Schuldverschreibungen zu begeben, oder die Emittentin wiirde die Kosten einer
eventuell moglichen Kindigung der Absicherung in den Ruckzahlungsbetrag der Schuldver-
schreibungen einberechnen, womit die Rendite, die die Anleger auf diese Schuldverschreibungen
erhalten, sinken wirde. Jeder Anleger sollte daher sorgféltig Giberlegen, ob ein ausschlieflich der
Emittentin zustehendes vorzeitiges Ruckzahlungsrecht zu seinem Nachteil wére und sollte, wenn
er zu dieser Auffassung gelangt, nicht in die Schuldverschreibungen investieren.

Anleger konnen dem Risiko unvorteilhafter Wechselkursschwankungen oder dem Risiko,
dass Behdrden Devisenkontrollen anordnen oder modifizieren, ausgesetzt sein (W&ahrungsri-
siko — Wechselkursrisiko).

Das Wahrungsrisiko ist das Risiko von Negativdifferenzen zwischen dem tatsachlichen und er-
warteten Ertrag einer Schuldverschreibung in einer Fremdwéahrung. Das Wahrungsrisiko umfasst
das Zinssatzrisiko (siehe oben) und das Wechselkursrisiko. Das Wechselkursrisiko ergibt sich aus
der Entwicklung des Wechselkurses, der flr den Anleger negativ ist. Der Wechselkurs bezeichnet
das Kursverhéltnis zweier Wahrungen, wobei die Menge der Fremdwahrungseinheiten pro Euro
als Bemessungsgrundlage herangezogen wird (indirekte Quotierung).

Weiters besteht das Risiko, dass Behdrden Devisenkontrollen auferlegen oder modifizieren.

Es ist anzumerken, dass die Zinszahlungen und die Rickzahlung einer Schuldverschreibung wie
auch der Wert des Basiswertes in Fremdwahrungen angegeben werden kénnen.

Wenn sich das Fremdwahrungsrisiko verwirklicht, ist es moglich, dass der Anleger entweder kei-
ne oder nur teilweise Zins- oder Riickzahlungen erhalt.

Es besteht ein Risiko, dass Inhaber von Schuldverschreibungen nicht in der Lage sind, Erlo6-
se aus den Schuldverschreibungen so zu reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen
(Wiederveranlagungsrisiko).

Inhaber von Schuldverschreibungen tragen gegebenenfalls das Risiko, dass die ihnen aus einer
Anlage in die Schuldverschreibungen zufliefenden Zinsen oder Dividenden im Falle einer vorzei-
tigen Tilgung der Schuldverschreibungen nicht so reinvestiert werden kénnen, dass damit der
gleiche Ertrag wie mit den getilgten Schuldverschreibungen erzielt werden kann.

Die Ratings der Schuldverschreibungen sind nicht unbedingt ein adaquater Malstab fur
samtliche mit einer Anlage in solche Schuldverschreibungen verbundenen Risiken und kon-
nen ausgesetzt, herabgestuft und zuriickgezogen werden.

Ein Rating von Schuldverschreibungen bringt nicht samtliche Risiken einer Anlage in solche
Schuldverschreibungen zum Ausdruck. Zudem kdénnen Ratings ausgesetzt, herabgestuft oder zu-
rickgezogen werden. Eine solche Aussetzung, Herabstufung oder Zuriickziehung kann den
Marktwert und den Kurs der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen. Ein Rating stellt keine
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Empfehlung fur den Kauf, den Verkauf oder das Halten von Wertpapieren dar und kann von der
Ratingagentur jederzeit revidiert oder zuriickgezogen werden.

Mit dem Kauf und dem Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten kon-
nen das Ertragspotenzial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

Beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen kénnen neben dem Kauf- oder Verkaufs-
preis der Schuldverschreibungen verschiedene Arten von Nebenkosten (einschliellich Transakti-
onsgebuhren und Provisionen) anfallen. Diese Nebenkosten kdnnen den Ertrag aus dem Besitz der
Schuldverschreibungen wesentlich und bis auf Null reduzieren. Finanzinstitute verrechnen in der
Regel Provisionen entweder als fixe Mindestprovisionen oder als vom Auftragswert abhangige
prozentuelle Provisionen. Soweit zusétzliche — inlédndische oder auslandische — Parteien an der
Durchfiihrung eines Auftrags beteiligt sind, wie zum Beispiel inlandische Handler oder Broker auf
Auslandsmarkten, kénnen Anlegern auch Brokergebiihren, Provisionen und sonstige Gebihren
und Kosten derartiger Parteien (Drittkosten) verrechnet werden.

Neben den direkt mit dem Kauf der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten (direkten Kos-
ten) missen Anleger auch Folgekosten (wie etwa Depotgebihren) beriicksichtigen. Anleger soll-
ten sich vor einer Anlage in Schuldverschreibungen tber die in Zusammenhang mit dem Kauf, der
Verwahrung und dem Verkauf von Schuldverschreibungen anfallenden Zusatzkosten informieren.

Anleger mussen sich auf die Funktionsfahigkeit des jeweiligen Clearingsystems verlassen.

Die Schuldverschreibungen werden Uber die Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft
gekauft und verkauft. Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung dafir, dass die Schuldver-
schreibungen tatséchlich in das Wertpapierdepot des jeweiligen Anlegers tbertragen werden. An-
leger mussen sich auf die Funktionsfahigkeit des jeweiligen Clearingsystems verlassen.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten sorgfaltig
bedacht werden.

Zinszahlungen fir Schuldverschreibungen bzw. von einem Anleger bei Verkauf oder Riickzahlung
der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne kdnnen in seinem Heimatland oder in anderen
L&ndern zu versteuern sein. Die steuerlichen Auswirkungen fiir Anleger im Allgemeinen werden
unter "Besteuerung" beschrieben; allerdings kénnen sich die steuerlichen Auswirkungen fiir einen
einzelnen Anleger von der fir Anleger im Allgemeinen beschriebenen Situation unterscheiden.
Potenzielle Anleger sollten sich daher hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in
Schuldverschreibungen an ihren Steuerberater wenden. Auferdem konnen sich die geltenden
Steuervorschriften in Zukunft zuungunsten der Anleger dndern.

Die Schuldverschreibungen unterliegen osterreichischnem Recht, und Anderungen in den
geltenden Gesetzen, Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften kénnen negative Aus-
wirkungen auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleger haben.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen werden 6sterreichischem Recht unterliegen. Anleger
sollten daher beachten, dass das geltende Recht unter Umstanden nicht das Recht ihres eigenen
Landes ist und dass das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht ihnen unter Umstanden
nicht einen dhnlichen oder addquaten Schutz bietet wie ihr eigenes Recht. Des Weiteren kann hin-
sichtlich der Auswirkungen einer etwaigen gerichtlichen Entscheidung oder einer Anderung oster-
reichischen Rechts (oder des in Osterreich anwendbaren Rechts) bzw. der nach dem Prospektda-
tum ublichen Verwaltungspraxis keine Zusicherung gegeben oder Aussage getroffen werden.

Anleger tragen das Risiko von Missinterpretationen fremdsprachiger Dokumenten.

Die Sprache, in der dieser Basisprospekt, durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Do-
kumente, und die jeweils bindende Fassung der Anleihebedingungen (wie in den entsprechenden End-
galtigen Bedingungen angegeben) erstellt sind, kann eine andere Sprache als die Muttersprache eines
Anlegers sein (d.h. eine Fremdsprache). Daher kann es fiir einen Anleger zur Beurteilung von unter
dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen und die Emittentin erforderlich sein, einen Teil
oder alle dieser Dokumente in einer Fremdsprache zu beurteilen. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass bei der fur eine Beurteilung der Emittentin und/oder der Schuldverschreibungen erforderli-
chen teilweisen oder ginzlichen Ubersetzung von Dokumenten Ubersetzungsfehler und/oder Ausle-
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gungsdifferenzen entstehen, die zu einem unrichtigen Verstandnis der Emittentin, der unter dem Ba-
sisprospekt begebenen Schuldverschreibungen und der mit einer Veranlagung in diese Schuldver-
schreibungen verbundenen Risiken fihrt.

Daher sollten Anleger, die zur Beurteilung der Emittentin, der unter dem Basisprospekt ausgege-
benen Schuldverschreibungen und der mit einer Veranlagung in diese Schuldverschreibungen ver-
bundenen Risiken, fremdsprachige Dokumente beurteilen missen, geeignete (Sprach-) Berater
konsultieren, wenn sie einen Erwerb von Schuldverschreibungen erwégen und sollten sich daruber
im Klaren sein, dass jegliche Ubersetzung immer bestimmte Risiken birgt (zB Ubersetzungsfehler
und Auslegungsdifferenzen).

Forderungen gegen die Emittentin auf Rickzahlung verjéhren, sofern sie nicht binnen zehn
Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht
werden.

Forderungen gegen die Emittentin auf Riickzahlung im Zusammenhang mit den Schuldverschrei-
bungen verjahren und erldschen sofern sie nicht binnen zehn Jahren (hinsichtlich Kapital) und
binnen drei Jahren (hinsichtlich Zinsen) geltend gemacht werden. Es besteht ein Risiko, dass An-
leger nach Ablauf dieser Fristen nicht mehr in der Lage sein werden, ihre Forderungen auf Riuck-
zahlung im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erfolgreich geltend zu machen. Durch
die Verkirzung der Verjahrungsfrist (hinsichtlich Kapital) auf zehn Jahre erhéht sich das Risiko
fir den Anleger, da die gesetzliche Verjahrungsfrist (hinsichtlich Kapital) dreilRig Jahre betréagt.

Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen verbunden
sind. Schuldverschreibungen kénnen mehrere Ausstattungsmerkmale beinhalten.

Fix verzinste Schuldverschreibungen. Fix verzinste Schuldverschreibungen tragen das Risi-
ko, dass der Kurs dieser Schuldverschreibungen auf Grund von Veranderungen des Markt-
zinssatzes sinkt.

Inhaber von fixverzinsten Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Kurs solcher
Schuldverschreibungen auf Grund von Veranderungen des Marktzinssatzes sinkt. Wéhrend der
nominelle Zinssatz von fix verzinsten Schuldverschreibungen, wie im Konditionenblatt festgelegt,
waéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fix ist, &ndert sich auf dem Kapitalmarkt der
aktuelle Zinssatz fiir die gleiche Laufzeit (der "Marktzinssatz") (iblicherweise taglich.

Mit den Schwankungen des Marktzinssatzes andert sich auch der Kurs der fix verzinsten Schuld-
verschreibungen, allerdings ublicherweise in gegenldufiger Richtung. Wenn der Marktzinssatz
steigt, sinkt der Kurs von fix verzinsten Schuldverschreibungen ublicherweise so lange, bis die
Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa dem Marktzinssatz entspricht. Wenn der Marktzins-
satz sinkt, steigt der Kurs von fix verzinsten Schuldverschreibungen ublicherweise so lange, bis
die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa dem Marktzinssatz entspricht.

Behdlt der Inhaber von fixverzinslichen Schuldverschreibungen diese bis zum Ende der Laufzeit,
sind fiir ihn derartige Schwankungen des Marktzinssatzes ohne Bedeutung, da die Schuldver-
schreibungen letztlich zum festgelegten Riickzahlungsbetrag, meist dem Nennwert der Schuldver-
schreibungen, getilgt werden. Das gleich gilt fur Schuldverschreibungen mit steigender oder fal-
lender Verzinsung (Stufenzinsanleihen), wenn die Marktzinssatze fur vergleichbare Schuldver-
schreibungen hoher als die fir diese Schuldverschreibungen geltenden Zinssatze sind.

Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon. Schuldverschreibungen mit einem va-
riablen Kupon tragen das Risiko schwankender Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon sind hdufig volatile Kapitalanlagen. Ein Inha-
ber von Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon tragt das Risiko schwankender Zins-
niveaus und ungewisser Zinsertrage. Schwankende Zinsniveaus machen es unméglich, den Ertrag
von variabel verzinsten Schuldverschreibungen im Vorhinein zu bestimmen.
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Sind Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon derart strukturiert, dass sie Multiplikato-
ren oder sonstige Hebelfaktoren, Ober- oder Untergrenzen (Caps oder Floors) oder eine Kombina-
tion solcher Merkmale oder von Merkmalen &hnlicher Art enthalten, kann sich der Marktwert
volatiler gestalten als jener von Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon, die solche
Merkmale nicht enthalten. Wird die Hohe der zu zahlenden Zinsen in Verbindung mit einem Mul-
tiplikator von groRer als eins oder durch Bezugnahme auf einen sonstigen Hebelfaktor bestimmt,
erhoht sich die Auswirkung von Schwankungen der Zinssatze auf die zu zahlenden Zinsen. Wurde
eine Obergrenze festgelegt, wird die Hohe der Zinsen niemals dartber hinaus steigen, womit der
Inhaber nicht in der Lage sein wird, von einer glnstigen, Uber die Obergrenze hinaus gehenden
Entwicklung zu profitieren. Die Rendite konnte daher betrachtlich niedriger als jene von ahnli-
chen Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon ohne Obergrenze ausfallen.

Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen. Bei Fixed to Floating Rate Schuldverschrei-
bungen kann die Zinsspanne nach Wandel des Zinssatzes weniger vorteilhaft fir den Anle-
ger sein als die vormals gegebene Spanne.

Die Erméachtigung der Emittentin, den Zinssatz umzuwandeln, beeinflusst den Sekundarmarkt und
den Handelswert der Schuldverschreibungen, da davon ausgegangen wird, dass die Emittentin den
Zinsmodus umwandelt, wenn dies dazu fihrt, die Gesamtkosten der Mittelaufnahme zu verrin-
gern. Wenn die Emittentin den Zinsmodus von einem Fixzinssatz zu einem variablen Zinssatz
umwandelt, kann es sein, dass die Zinsspanne beim Wandel vom Fixzinssatz zum variablen Zins-
satz weniger vorteilhaft ausfallt, als bei vormals gegebenen Spannen vergleichbarer variabler
Schuldverschreibungen, die sich auf den gleichen Referenzzinssatz beziehen. Weiters kann es
sein, dass der neue variable Zinssatz jederzeit niedriger ist als die Zinsertrage, die auf andere
Schuldverschreibungen bezahlt werden. Wenn die Emittentin eine Umwandlung von variablen auf
einen fixen Zinssatz vornimmt, kann der fixe Zinssatz niedriger sein, als die vormals gegebenen
Zinsertrage aus den Schuldverschreibungen.

Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen. Der Marktwert von Reverse Floating Rate
Schuldverschreibungen ist volatiler als der Marktwert konventionellerer variabel verzinster
Schuldverschreibungen, die auf demselben Referenzzinssatz basieren.

Der Marktwert von Reverse Floaters ist tblicherweise volatiler als der Marktwert konventionelle-
rer variabel verzinster Schuldverschreibungen, die (bei sonst vergleichbaren Bedingungen) auf
demselben Referenzzinssatz basieren. Reverse Floaters sind volatiler, da ein Ansteigen des Refe-
renzzinssatzes nicht nur die fiir die Schuldverschreibungen zu bezahlenden Zinsen verringert,
sondern unter Umstanden auch auf ein Ansteigen des herrschenden Zinsniveaus reagiert, was den
Marktwert solcher Schuldverschreibungen noch weiter negativ beeinflussen kann.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Verdnderungen in den Marktzinssatzen haben auf die
Kurse von Nullkupon-Schuldverschreibungen einen wesentlich stéarkeren Einfluss als auf die
Kurse gewdhnlicher Schuldverschreibungen.

Ein Inhaber von Nullkupon- Schuldverschreibungen tragt das Risiko, dass der Kurs derartiger
Schuldverschreibungen auf Grund von Veranderungen des Marktzinssatzes sinken kann. Der Kurs
von Nullkupon-Schuldverschreibungen verhélt sich volatiler als der Kurs von variabel verzinsten
Schuldverschreibungen und reagiert auf Anderungen des Marktzinssatzes stirker als verzinste
Schuldverschreibungen mit dhnlicher Laufzeit.

Zielkupon-Schuldverschreibungen. Bei Zielkupon-Schuldverschreibungen tragt der Anleger
das Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung sobald ein bestimmter Betrag erreicht worden ist.

Wenn Schuldverschreibungen einen Zielkupon beinhalten, trdgt der Anleger das Risiko der vor-
zeitigen Rickzahlung, sobald ein bestimmter Betrag erreicht ist. Dies kann sich nachteilig auf die
Liquiditatsplanung des Anlegers oder auf einen geplanten Ertrag der Schuldverschreibung auswir-
ken. Aufgrund der vorzeitigen Rickzahlung kann der Anleger zukiinftig zu erwartende Ertrage
verlieren (siehe auch "Risiko der vorzeitigen Tilgung).
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Doppelwéahrungs-Schuldverschreibungen. Bei Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen
kdnnen sich Veranderungen des Wechselkurses zwischen Euro und Fremdwéahrung nachtei-
lig auf den Ertrag der Schuldverschreibungen auswirken.

Am Tag der Tilgung der Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen, hat die Emittentin die Mog-
lichkeit, zwischen einer Tilgung in Euro oder in einer Fremdwahrung zu wéhlen, wobei der
Wechselkurs zwischen Euro und Fremdwéhrung am Laufzeitbeginn festgelegt wird. Aus diesem
Grund konnen sich Veranderungen des Wechselkurses nachteilig auf den Ertrag solcher Schuld-
verschreibungen auswirken.

Raten-Schuldverschreibungen. Raten-Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der
Anleger, aufgrund Unvermdgen nachfolgende Ratenzahlungen zu leisten, Teile oder sein
gesamtes Investment verliert.

Die Emittentin kann Schuldverschreibungen begeben, bei denen der Ausgabekurs in mehreren
Raten zu bezahlen ist. Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass sie dazu angehalten werden
kdnnen, weitere Kapitalzahlungen zu leisten, nachdem sie die Raten-Schuldverschreibungen er-
worben haben. Eine Nichtleistung von nachfolgenden Ratenzahlungen kann das Risiko mit sich
bringen, dass der Anleger Teile oder sein gesamtes Investment verliert.

Tilgungs-Schuldverschreibungen. Bei Tilgungs-Schuldverschreibungen tragt der Anleger
das Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung

Wenn Schuldverschreibungen die Mdoglichkeit der Teiltilgung beinhalten, kénnen Teile der
Schuldverschreibungen vor Falligkeit zurlickgezahlt werden. Der Betrag sowie der Zeitpunkt der
Teiltilgung werden bereits im Vorhinein festgesetzt, Aufgrund der Teiltilgung kann der Anleger
zukilnftig zu erwartende Ertrége verlieren (siehe auch "Risiko der vorzeitigen Tilgung").

Fundierte Schuldverschreibungen. Es besteht keine Sicherheit, dass die Deckungsstockwer-
te zu jedem Zeitpunkt ausreichen, um die Verpflichtungen aus den fundierten Schuldver-
schreibungen zu decken und/oder dass Ersatzwerte dem Deckungsstock zeitgerecht hinzuge-
fugt werden kdnnen.

Zahlungsverpflichtungen aus fundierten Schuldverschreibungen sind durch einen Deckungsstock
besichert. Der Deckungsstock wird im Falle von Insolvenz- und Exekutionsverfahren vom Ver-
modgen der Emittentin getrennt und darf nicht dafiir herangezogen werden, Anspriiche anderer
Glaubiger der Emittentin zu befriedigen. Es besteht dennoch keine Sicherheit dafiir, dass die De-
ckungsstockwerte zu jedem Zeitpunkt ausreichen, um die Verpflichtungen aus den fundierten
Schuldverschreibungen zu decken und/oder dass Ersatzwerte dem Deckungsstock zeitgerecht hin-
zugefiigt werden konnen.

Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin. Bei Schuldver-
schreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht der Emittentin tragt der Anleger neben dem
Risiko der vorzeitigen Riickzahlung auch das Austibungskursrisiko.

Wenn Schuldverschreibungen ein vorzeitiges Kiindigungsrecht seitens der Emittentin beinhalten,
kann die Emittentin nach erfolgter Benachrichtigung die Schuldverschreibungen an einem oder
mehreren Kindigungstagen fur gewohnlich zum Nennbetrag zuriickzahlen. Der Anleger tréagt,
zusatzlich zu den erwahnten Risiken, das Risiko der vorzeitigen Rickzahlung und, da das Recht
der Emittentin zur Ausubung der vorzeitigen Rickzahlung eine Option ist, das Austibungskursri-
siko. Dies kann zu beachtlichen Preisschwankungen fiihren, wenn Anderungen der Zinssétze oder
der Volatilitat vorliegen.

Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht des Anlegers. Bei Schuldver-
schreibungen mit vorzeitigem Kindigungsrecht des Anlegers tragt der Anleger das Aus-
Ubungskursrisiko.

Wenn Schuldverschreibungen ein vorzeitiges Kindigungsrecht seitens des Anlegers beinhalten,
hat der Anleger das Recht, die Schuldverschreibungen der Emittentin zum Nennbetrag an einem
oder mehreren Kindigungstagen zuriickzugeben. Im Allgemeinen sind solche Kindigungsrechte
far den Anleger von Vorteil. Dennoch besteht das Austibungskursrisiko. Da es sich bei diesem
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Recht des Anlegers um eine Option handelt, kann es zu erheblichen Kursschwankungen kommen,
wenn Anderungen der Zinssatze oder der Volatilitat vorliegen.

Schuldverschreibungen mit Obergrenzen (Hochstzins/HOchstriickzahlungsbetrag).  Bei
Schuldverschreibungen mit Obergrenzen wird die Héhe der Zinsen und/oder des Riickzah-
lungsbetrages niemals Uber die festgelegte Obergrenze hinaus steigen.

Ist der Zinssatz und/oder der Riickzahlungsbetrag einer Emission von Schuldverschreibungen
nicht fix, sondern wird er/werden sie entsprechend der im Konditionenblatt dargestellten Struktur
der Schuldverschreibungen bestimmt, kann eine solche Emission auch eine Obergrenze (Cap)
beinhalten. Wurde eine Obergrenze festgelegt, wird die Hohe der Zinsen und/oder des Rickzah-
lungsbetrages niemals dariiber hinaus steigen, womit der Inhaber nicht in der Lage sein wird, von
einer gunstigen, Uber die Obergrenze hinaus gehenden Entwicklung zu profitieren. Die Rendite
koénnte daher betrachtlich niedriger ausfallen als jene ahnlich strukturierter Schuldverschreibun-
gen ohne Obergrenze.

Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind, sind mit besonderem Risiko
behaftet.

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhéngig sind kann betrachtliche
Risiken beinhalten, die bei &hnlichen Anlagen in konventionelle Schuldtitel nicht auftreten. Zu
diesen Risiken zahlt das Risiko, dass Inhaber derartiger Schuldverschreibungen tberhaupt keine
Zinsen erhalten oder dass der resultierende Zinssatz unter jenem liegt, der zur gleichen Zeit flr
einen konventionellen Schuldtitel zu zahlen wére und/oder dass Inhaber derartiger Schuldver-
schreibungen den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen zur Gé&nze oder zu einem er-
heblichen Teil verlieren kénnten. Eine Volatilitat der maBgeblichen Basiswerte kann dazu fuhren,
dass auch der Marktpreis solcher Schuldverschreibungen sehr volatil ist (abhangig von der Volati-
litat des malkgeblichen Basiswertes).

Weder der aktuelle noch der historische Wert des malRgeblichen Basiswertes sollte als Hinweis
auf die zukinftige Wertentwicklung dieses Basiswertes wahrend der Laufzeit einer Schuldver-
schreibung angesehen werden.

Das Kreditrating, das der Emittentin zuerkannt wird, ist eine Veranschaulichung der Kreditwur-
digkeit der Emittentin und nicht reprasentativ hinsichtlich mdglicher Auswirkungen auf den
Marktwert einer Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhéngig ist . Potentielle Anle-
ger werden aufgefordert, ihre eigenen Finanz- und Rechtsberater hinsichtlich der mit einem In-
vestment in Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhéngig sind einhergehenden Risi-
ken und der Eignung solcher Schuldverschreibungen hinsichtlich der jeweiligen fiir den Anleger
zutreffenden Umstande zu konsultieren.

Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder
beendet wird.

Notiert ein Basiswert auf einem oder mehreren (geregelten oder ungeregelten) Markten, kann die
Notierung des Basiswerts — abhéngig von den an der jeweiligen Borse geltenden Regelungen —
von der jeweiligen Borse oder einer zustdndigen Regulierungsbehorde aus verschiedenen Grin-
den, insbesondere auch der Verletzung von Kurslimits, bei VerstéRen gegen gesetzliche Bestim-
mungen, beim Auftreten operativer Probleme der Borse oder, ganz allgemein, wenn dies zur Auf-
rechterhaltung eines funktionierendes Markts oder zur Wahrung der Anlegerinteressen fiir erfor-
derlich gehalten wird, ausgesetzt oder unterbrochen werden. Weiters kann der Handel mit einem
Basiswert auf Grund einer Entscheidung der Borse, einer Regulierungsbehdrde oder auf Antrag
der Emittentin beendet werden. Wird der Handel mit einem Basiswert der Schuldverschreibungen
ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt, wird im Allgemeinen auch der Handel mit den entspre-
chenden Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt und bestehende Order
far den Verkauf oder Kauf solcher Schuldverschreibungen werden Ublicherweise storniert. Dies
kann zu einer kiinstlichen oder falschen Bewertung der Schuldverschreibungen fiihren. Die Anle-
ger sollten beachten, dass die Emittentin keinen Einfluss auf Handelsaussetzungen oder
-unterbrechungen von Basiswerten hat. Sollten derartigen Aussetzungen, Unterbrechungen oder
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Beendigungen eintreten, wird dies eine wesentliche negative Auswirkung auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen haben.

Bei Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind kdnnen sich die tatsach-
lichen Cash-flows von den erwarteten Cash-flows unterscheiden (Cash-flow-Risiko).

Im Allgemeinen weisen Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhéngig sind, einen
bestimmten Cash-flow auf. Die Endgiiltigen Bedingungen bestimmen, unter welchen Bedingun-
gen, an welchem Datum und in welcher Hohe Zinsen und/oder Riickzahlungsbetréage gezahlt wer-
den. Fir den Fall, dass die in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Bedingungen nicht ein-
treten, kdnnen sich die tatsachlichen Cash-flows von den erwarteten unterscheiden.

Wenn sich das Cash-flow-Risiko verwirklicht, kann dies zur Unfahigkeit der Emittentin, Zinszah-
lungen zu leisten oder die Schuldverschreibungen — zur Ganze oder teilweise — zurtickzuzahlen,
flhren.

Aktienschuldverschreibungen. Anleger, die in Aktienschuldverschreibungen investieren,
sind den Schwankungen des Marktpreises der Schuldverschreibungen und des Basiswerts
ausgesetzt und tragen auBerdem alle mit einer direkten Veranlagung in den Basiswert ver-
bundenen Risiken.

Der Anleger ist dem Risiko einer direkten Investition in die Aktie ausgesetzt. Die zugrundelie-
genden Aktien kénnen auf einem geregelten oder ungeregelten Markt (zB ein Multilateral Trading
Facility (,MTF*)) innerhalb oder auRBerhalb des EWR notiert sein, oder kdnnen auch gar nicht
notiert sein, je nach Bestimmung in den Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen,
vorausgesetzt dass der Basiswert nicht aus von der Emittentin begebenen Aktien besteht. Solche
Aktien konnten illiquide und/oder hinsichtlich ihres Kurses nicht oder inkorrekt bestimmbar sein,
insbesondere wenn sie nicht oder nur an einem ungeregelten Markt notiert sind. Anleger gehen
daher das Risiko ein, dass der Kurs nicht den Wert der Aktie widerspiegelt und/oder dass sie nicht
in der Lage sein werden, solche Aktien zu verauBern.

Aktiengebundene Schuldverschreibungen. Aktiengebundene Schuldverschreibungen sind
mit &hnlichen Risiken wie eine direkte Anlage in Aktien behaftet.

Schuldverschreibungen mit aktiengebundenem Riickzahlungsbetrag kénnen auch vorsehen, dass
die Riickzahlung durch physische Ubergabe von Referenzwerten erfolgt. Entsprechend kann eine
Anlage in Schuldverschreibungen mit aktiengebundenem Rickzahlungsbetrag mit dhnlichen Risi-
ken wie eine direkte Veranlagung in Aktien behaftet sein, weshalb sich Anleger entsprechend
beraten lassen sollten. Im Fall von Schuldverschreibungen mit aktiengebundenem Riickzahlungs-
betrag kann der Anleger seine Kapitalanlage zur Gé&nze oder zum Teil verlieren.

Fondsgebundene Schuldverschreibungen. Fondsgebundene Schuldverschreibungen sind mit
ahnlichen Risiken wie eine direkte Anlage in Fonds behaftet.

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit fondsgebundenem Riickzahlungsbetrag ist mit &hnli-
chen Risiken behaftet, wie eine direkte Anlage in einen Fonds, weshalb sich die Anleger entspre-
chend beraten lassen sollten. Insbesondere kann ein Anleger das Marktrisiko der Positionen zu
tragen haben, in die der Fonds (oder die Fonds) investiert (investieren), sowie das Risiko, dass der
Verwalter des Fonds (oder der Fonds) fahrldssig oder betriigerisch agiert. Die (positive oder nega-
tive) Wertentwicklung des Fonds kann einen direkten Einfluss auf fondsgebundene Schuldver-
schreibungen haben. Im Fall von Schuldverschreibungen mit fondsgebundenem Riickzahlungsbe-
trag kann der Anleger den Wert seiner Kapitalanlage zur Génze oder zum Teil verlieren.

Hedgefondsgebundene Schuldverschreibungen. An Hedgefonds gebundene Schuldver-
schreibungen sind mit dem hohen Risiko, das mit Hedgefonds verbunden ist, behaftet.

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, deren Bedingungen wirtschaftlich einen Hedgefonds ab-
bilden, ist mit hohem Risiko behaftet. Hedgefonds sind spezielle Fonds, die durch eine spekulati-
ve Anlagestrategie gekennzeichnet sind und die ein entsprechend hohes Risiko tragen. Wegen
dieses hohen Risikos gelten fiir eine Anlage in derartige Schuldverschreibungen besondere Uber-
legungen: Es sollten nicht alle verfuigbaren Mittel bzw. keine durch Kredit finanzierten Mittel in
derartige Schuldverschreibungen investiert werden. Eine Anlage in solche Schuldverschreibungen
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wird Anlegern angeboten, die Uber besondere Kenntnisse im Bereich Kapitalanlagen verfiigen.
Anleger sollten sich nur dann flr eine derartige Kapitalanlage entscheiden, wenn sie in der Lage
sind, die mit derartigen Schuldverschreibungen verbundenen Risiken sorgféltig zu prifen.

Indexgebundene Schuldverschreibungen. Schuldverschreibungen mit indexgebundener Ver-
zinsung und Schuldverschreibungen mit indexgebundener Tilgung tragen das Risiko
schwankender Zinssdtze und/oder Kapitalwerte und erhalten unter bestimmten Umsténden
Uberhaupt keine Zinszahlungen und/oder keinen Riickzahlungsbetrag.

Ist die Zahlung von Zinsen an einen bestimmten Index gebunden, trégt ein Inhaber von Schuld-
verschreibungen mit indexgebundener Verzinsung das Risiko schwankender Zinsniveaus und ei-
nes ungewissen Zinsertrags oder erhélt eventuell Gberhaupt keine Zinsen, womit die Rendite von
Schuldverschreibungen mit indexgebundener Verzinsung auch negativ ausfallen kann. Ist die Til-
gungszahlung an einen bestimmten Index gebunden, tragt der Inhaber von Schuldverschreibungen
mit indexgebundener Tilgung das Risiko, dass der Betrag der Tilgung ungewiss ist. Je nach Be-
rechnung des Rickzahlungsbetrages kann die Rendite einer Schuldverschreibung mit indexgebun-
dener Tilgung auch negativ sein, und ein Anleger kann den Wert der Kapitalanlage zur Génze
oder zum Teil verlieren. Je volatiler der maRgebliche Index, um so gréRer ist die Ungewissheit in
Bezug auf Zinsertrag und HOhe des Rickzahlungsbetrags. Die Ungewissheit in Bezug auf Zinsen
und Hohe des Ruckzahlungsbetrags machen es unmdglich, die Rendite von indexgebundener
Schuldverschreibungen im Vorhinein zu bestimmen.

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen. Zahlungen in Zusammenhang mit inflations-
gebundenen Schuldverschreibungen sind von der Wertentwicklung der Inflation abhéngig.

Ist die Zahlung von Zinsen an die Inflation gebunden, tragt ein Inhaber von Schuldverschreibun-
gen mit inflationsgebundener Verzinsung das Risiko schwankender Zinsniveaus und eines unge-
wissen Zinsertrags oder erhélt eventuell tberhaupt keine Zinsen, womit die Rendite von Schuld-
verschreibungen mit inflationsgebundener Verzinsung auch negativ ausfallen kann. Je volatiler
die Inflation, umso groRer ist die Ungewissheit in Bezug auf Zinsertrag. Die Ungewissheit in Be-
zug auf Zinsen macht es unmoglich, die Rendite von inflationsgebundenen Schuldverschreibun-
gen im Vorhinein zu bestimmen.

Waren- oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen. Zahlungen in Zusammenhang mit
waren- oder rohstoffgebundenen Schuldverschreibungen sind von der Wertentwicklung der
als Basiswert dienenden Ware oder Rohstoff abhangig.

Eine Anlage in waren- oder rohstoffgebundenen Schuldverschreibungen ist nicht das gleiche wie
eine Anlage in die als Basiswert dienende Ware oder Rohstoffe oder eine Anlage, die direkt an
eine solche Ware oder Rohstoffe gebunden ist. Die Wertentwicklung der als Basiswert dienenden
Ware oder Rohstoffe kann auch negativ sein. Die Performance zu einem bestimmten Zeitpunkt ist
kein Hinweis auf die vergangene oder zukunftige Wertentwicklung. Es gibt keine Garantie fur die
zukunftige Wertentwicklung der als Basiswert dienenden Ware oder Rohstoffe. Daraus ergeben
sich flur die Anleger, die in waren- oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen investieren
zahlreiche Risiken, etwa das Waren- bzw. Rohstoffpreisrisiko, das Zinssatzrisiko, das Kreditrisiko
und/oder politische und allgemeine wirtschaftlichen Risiken. Vor einer Anlage in waren- oder
rohstoffgebundene Schuldverschreibungen sollten potenzielle Anleger daher sorgféltig tiberlegen,
ob eine Anlage, die auf der Wertentwicklung einer als Basiswert dienenden Ware oder Rohstoffe
basiert, fur sie geeignet ist.

Waéahrungsgebundene Schuldverschreibungen. Zahlungen in Zusammenhang mit wahrungs-
gebundenen Schuldverschreibungen sind von der Wertentwicklung der als Basiswert die-
nenden Wahrung abhéngig.

Eine Anlage in wahrungsgebundene Schuldverschreibungen kann mit dhnlichen Risiken behaftet
sein, wie eine direkte Anlage in den Basiswert derartiger Schuldverschreibungen, und die Anleger
sollten sich daher entsprechend beraten lassen. Die Anleger sollten sich jedoch dessen bewusst
sein, dass eine Anlage in solche Schuldverschreibungen nicht das gleiche ist wie eine direkte An-
lage in eine Wahrung und/oder eine Anlage, die direkt an eine solche Wéhrung gebunden ist. Ins-
besondere werden Schwankungen der Wahrung (bzw. jeder in einem Korb enthaltenen Wahrung)
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den Wert einer solchen Schuldverschreibung beeinflussen. Es gibt keine Garantie flr die zukinf-
tige Entwicklung der Wahrung. Der von der Emittentin zu zahlende Rickzahlungsbetrag bzw die
Verzinsung konnte wesentlich unter dem Emissionspreis beziehungsweise dem vom Inhaber der
Schuldverschreibung investierten Kaufpreis liegen und kdnnte sogar Null betragen, im welchem
Fall der Inhaber seine gesamte Kapitalanlage verlieren kann.

Interessenskonflikte

Die Mdglichkeit von Interessenskonflikten ist gegeben.

Die Emittentin und jeweils verbundene Unternehmen verfiigen neben ihrer Tétigkeit, die sich auf
die Schuldverschreibungen bezieht, tber weitere Geschéaftsbereiche, die selbststandig mit Unter-
nehmen in Geschéaftsbeziehung stehen, die Teil jener Vermdgenswerte sein konnen, die als Basis-
werte der Schuldverschreibungen dienen (z.B. ein Index, einzelne Aktien oder Kérbe). Sie kdnnen
sich auf eigene Rechnung, auf Rechnung von verwaltetem Vermogen oder auf Rechnung des
Vermdégens von Kunden an Transaktionen hinsichtlich des Basiswertes beteiligen. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass von diesen selbststdndigen Geschaftsbereichen getroffene Entscheidungen
auf einen den Schuldverschreibungen zugrundeliegenden Basiswert einen negativen Einfluss
nehmen kénnen.

Weiters kdnnen die Emittentin und jeweils verbundene Unternehmen zusatzliche Funktionen, et-
wa als Berechnungsstelle, Zahistelle, Hinterlegungsstelle und/oder als Indexberechnungsstelle
oder als Indexlizenzgeber in Bezug auf den Basiswert einnehmen. Die Emittentin kann auch ande-
re derivative Finanzinstrumente, die auf dem Basiswert basieren, begeben. Die Begebung und der
Verkauf solcher Schuldverschreibungen, die mit den Schuldverschreibungen in einem Konkur-
renzverhaltnis stehen, kénnen den Kurs der Schuldverschreibungen beeinflussen.

Die Emittentin kann die Erlése aus dem Verkauf von Schuldverschreibungen, die von einem Ba-
siswert abhangig sind zur Ganze oder teilweise fur Absicherungsgeschéfte verwenden. Es besteht
allerdings die Mdglichkeit, dass solche Absicherungsgeschéfte seitens der Emittentin den Wert
solcher Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen kdnnen.

Die Emittentin kann nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf Basiswerte, die den Schuldver-
schreibungen zugrunde liegen, erhalten. Die Emittentin ist allerdings nicht dazu verpflichtet, diese
Informationen zu verdffentlichen.

In einigen Féllen kénnen die Emittentin und jeweils verbundene Unternehmen als Market Maker
flr Basiswerte fungieren, insbesondere wenn die Emittentin den betreffenden Basiswert begeben
hat. Im Rahmen der Tétigkeit als Market Maker setzt die Emittentin den Preis des betreffenden
Basiswerts fest, was Einfluss auf den Wert der Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert
abhéngig sind hat. Der vom Market Maker festgesetzte Wert muss nicht immer mit dem Wert
akkordieren, der sich auf einem liquiden Markt ohne Market Making entwickelt hétte.
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3. ANGABEN ZUR EMITTENTIN
3.1 GESCHAFTSGESCHICHTE UND -ENTWICKLUNG DER EMITTENTIN

Am 4. November 1922 wurde die "Osterreichische Zentralgenossenschaftskasse registrierte Ge-
nossenschaft mit beschrankter Haftung" zur Umsetzung der Ideen von Hermann Schulze-Delitzsch
als Schirmorganisation der regionalen Kreditgenossenschaften und Primdrbanken gegrindet, die
Mitglieder des Fachverbands der Kreditgenossenschaften nach dem System Schulze Delitzsch
waren. Am 10. Dezember 1956 erfolgte die Umbenennung in "Zentralkasse der Volksbanken Os-
terreichs™ und im Jahre 1974 die Vereinigung mit der im selben Jahr eigens zu diesem Zweck
gegrindeten Emittentin. Die Emittentin ist heute das Spitzeninstitut der Osterreichischen
Volksbanken und auch eine unabhéngige Geschéaftsbank.

Der OVAG Konzern bietet seinen Kunden und Partnern, vorrangig den osterreichische Volksban-
ken und kleinen und mittleren Unternehmen (,,KMU*), eine Vielzahl von Finanzdienstleistungen
sowohl in Osterreich als auch in anderen zentral- und osteuropéischen und siidosteuropaischen
L&ndern sowie Malta.

Zum 31. Dezember 2009 verfugte der OVAG Konzern iiber ungefihr 584 Vertriebsstellen (ein-
schlieBlich eines Filialstandortes in Osterreich) und ungefahr 7.857 Angestellte (einschlieflich
1.467 in Osterreich).

Rechtsform, Firma und Eintragung der Emittentin

Die Emittentin ist eine 6sterreichische Aktiengesellschaft und zu FN 116476p im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter der Firma "Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft" einge-
tragen. Sie ist unter anderem unter der Geschaftsbezeichnung "OVAG", "Volkshank AG" oder
"VBAG" tétig.

Datum der Grindung und Laufzeit oder Dauer der Gesellschaft

Am 8. Juli 1974 wurde die Emittentin zu dem Zweck gegriindet, die 1922 gegriindete "Osterrei-
chische Zentralgenossenschaftskasse registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung", wel-
che mit der Emittentin fusioniert wurde, fortzufiihren. Die Emittentin wurde auf unbestimmte
Dauer gegriindet.

Sitz, Geschaftsanschrift und anwendbares Recht

Der eingetragene Sitz der Emittentin und die Hauptgeschaftsanschrift ist Kolingasse 14-16, 1090
Wien, Osterreich. Die zentrale Telefonnummer lautet +43 (0) 50 4004 - 0.

Die Grundungsdokumente der Emittentin unterliegen Osterreichischem Recht.

Aktuelle Entwicklungen

Rating

Die Emittentin hat folgende Ratings erhalten: Moody's: Baal, Fitch: A. N&here Informationen zur
Bedeutung der Ratings und zu den Einschrankungen, die im Zusammenhang damit beachtet wer -
den mussen, kénnen auf der Homepage von www.moodys.com und www.fitchratings.com abgeru-
fen werden. Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldver-

schreibungen und kann jederzeit von der Rating Agentur ausgesetzt, gedndert oder entzogen wer-
den.
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Umstrukturierungsmafinahmen

In Folge der Schwierigkeiten auf den Finanzmarkten sah sich die Emittentin selbst rucklaufigen
Ergebnissen in allen ihren Geschéftsaktivitaten gegeniiber. Insbesondere die Nachfrage von Ge-
schaftskunden nach Darlehen verlangsamte, da in der Wahrnehmung der Emittentin diese Ge-
schéftskunden angesichts der wirtschaftlichen Situation ihre Investitionspolitik Gberprifen.

Im Dezember 2009 trat die Emittentin in Verhandlungen Gber den Verkauf von vier Tochtergesell-
schaften der Emittentin an Banken des Volksbank-Sektors ein. Im Marz 2010 wurden die Verkaufs-
vereinbarungen fir die Volksbank Wien-AG, die Bank fir Arzte und freie Berufe-AG und die
Immobank-AG nach Erhalt der Zustimmung der FMA wirksam. Die Verkaufe generierten Verkaufser-
I6se in Hohe von rund EUR 196 Millionen, die zur weiteren Starkung der Kapitalbasis der Emittentin
genutzt wurden und Teil der umfassenden Umstrukturierungsmafnahmen sind, die von der Emittentin
implementiert wurden. Durch die Entkonsolidierung der drei Tochtergesellschaften aus der Bilanz
der Emittentin zum 31. Dezember 2009 entstand ein Entkonsolidierungserlos von EUR 47 Millio-
nen. Der Verkauf der Volksbank Linz-Mdhlviertel r.Gen.m.b.H. wird im zweiten Halbjahr 2010 wirk-
sam.

Die Emittentin kundigte im Janner 2010 an, dass ein formales Verfahren zur Evaluierung aller
strategischen Optionen, einschlieBlich strategischer Partnerschaften, im Rahmen der Umstruktu-
rierung initiiert wurde. Der Unternehmensberater Lazard & Co GmbH wurde beauftragt, die Emit-
tentin bei diesem Verfahren zu unterstiitzen.

Maogliche strategische Partnerschaften kénnten zu einer Veranderung in der Eigentlimerschaft der
Emittentin und zu einer Veranderung der Unternehmensstruktur fihren. Die Emittentin fiihrt dazu
vertrauliche Gesprache mit verschiedenen interessierten Parteien. Der Vorstand der Emittentin arbeite-
te zusatzlich einen Plan zur Starkung des bestehenden Geschéftsmodells fiir den Fall aus, dass die
Gesprache nicht zu befriedigenden Ergebnissen fuhren. Der Vorstand prift ferner alle sich ergebenden
Mdglichkeiten im Zusammenhang mit méglichen Partnerschaften.

Im Juni 2010 einigte sich die Emittentin mit der CA Immo AG Uber den Verkauf von 100 % der Ak-
tien an der Tochtergesellschaft der Emittentin Europolis AG. Der Kaufpreis fur 100% Europolis
AG Anteile betrug EUR 272 Mio. Zur Wirksamkeit des Verkaufes bedarf es unter anderem noch der
Zustimmung durch die zustandigen Behérden sowie der Durchfiihrung vereinbarter konzerninterner
Umstrukturierungen.

Ebenfalls im Juni 2010 beschlossen Vorstand und Aufsichtsrat der Emittentin, den Bankbetrieb der
Emittentin und jenen der Investkredit Bank AG zusammenzufiihren. Die Details der Zusammen-
flhrung werden analysiert und ausgearbeitet. Die rechtliche Umsetzung soll im 1. Halbjahr 2011
stattfinden.

Ein Verkauf der Volksbank International AG ist derzeit nicht beabsichtigt, da das Banknetzwerk in
den Landern Zentral- und Siidosteuropas als wesentlicher Bestandteil des Strategieplanes des OVAG
Konzerns erachtet wird.

Geschéftsuberblick

Haupttatigkeitsfelder

Die Emittentin ist eine Universalbank und bietet selbst oder tber ihre Tochtergesellschaften um-
fassende Bankdienstleistungen fir Privatkunden, Firmenkunden und ihre Partner an. Weiters bie-
tet der OVAG Konzern Investmentfonds, Immobilien- und Leasingprodukte sowie damit verbun-

dene Dienstleistungen an.

Nach ihrer Satzung ist der unternehmerische Hauptzweck der Emittentin, die Interessen der Oster-
reichischen Volksbanken und ihrer Mitglieder als sowie von KMU zu fordern. Weiterhin ist es
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Ziel der Emittentin als Spitzeninstitut der 6sterreichischen Volksbanken, sich bei allen Arten von
Bankgeschaften, sowohl im Inland als auch im Ausland, zu engagieren und dabei die folgenden
Aufgaben fir die dsterreichischen Volksbanken durchzufiihren:

. die ihr zur Verfligung gestellten flissigen Mittel zu verwalten und anzulegen, insbesondere
die Liquiditatsreserve der osterreichischen Volksbanken;

. den oOsterreichischen Volksbanken Kredite zu gewahren, ihnen fachliche Unterstutzung bei
ihren Kreditgeschaften zu geben sowie ihnen voriibergehende Liquiditatshilfe zu gewéhren,
und Geld- und Geschaftsverkehr zwischen ihnen und Dritten zu erleichtern;

. bargeldlosen Zahlungsverkehr sowie sonstige bankméfige Dienstleistungen durchzufiihren,
zu pflegen, technisch weiterzuentwickeln und dafur zu werben; und

. fundierte Bankschuldverschreibungen auszugeben.

Beschreibung der wesentlichen Geschéaftssegmente

Die Aktivitaten der Emittentin werden in den folgenden Geschéaftssegmenten organisiert.
Unternehmen

Im Rahmen dieses Geschaftsfelds erfolgt die Betreuung von KMU, multinationalen Gesellschaf-
ten und grofRen Firmenkunden. Ziel ist es, mafigeschneiderte und angemessene Losungen fir die
sich immer mehr diversifizierenden und komplexeren Anforderungen von in- und ausléandischen
Kunden bei ihren Geschéftsstrategien zu bieten.

Der Firmenkundenbereich bietet eine ganzheitliche Palette an Produkten, unter anderem Firmen-
und Kommerzbankgeschafte, Handelsfinanzierung, Leasing, Syndizierung, Verbriefung, Immobi-

lienfinanzierung, Akquisitionsfinanzierung und Factoring.

Die Dienstleistungen werden in erster Linie durch die Investkredit Bank AG und ihre Tochterge-
sellschaften erbracht.

Retail

Im Rahmen dieses Geschéftsfelds wird ein breites Angebot an Bank- und Finanzprodukten bzw. -
leistungen flr Privat- und Geschaftskunden geboten, insbesondere fiir KMU in der Slowakei, der
Tschechischen Republik, Ungarn, Slowenien, Kroatien, Ruménien, Bosnien-Herzegowina, Serben
und der Ukraine. In diesen Landern werden die Kunden Uber das Vertriebsstellennetzwerk der
Volksbank International AG bedient.

Die Produkte und Leistungen umfassen unter anderem Geldiiberweisungen, Spar- und Darlehens-
moglichkeiten, Kreditkarten und Hypotheken.

Die VB Leasing Finanzierungsgesellschaft m.b.H. und die VB Leasing International Holding
GmbH bieten ihren Kunden schwerpunktméafRig in Osterreich ein breites Angebot an Leasingpro-
dukten, wie z. B. Fahrzeug-, Mobilien-, Vendor- und Immobilienleasing.

Financial Markets

Dieses Segment umfasst OVAG Treasury, Fixed Income & Derivatives, Strukturierte Investments,
CEE-Treasury, VB Consulting und Capital Markets.

Der Schwerpunkt liegt auf der Liquiditatsbeschaffung auf Geld- und Kapitalmérkten und der mit-
tel- bis langfristigen strategischen Veranlagung auf nationalen und internationalen Markten. Trea-
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sury-Leistungen beinhalten u. a. Handel mit Barmitteln und Derivaten auf Zins-, Devisen- und
Geldmérkten als auch Anleihenausgaben.

Zusatzlich bietet die Emittentin ihren Kunden sowohl standardisierte als auch maRgeschneiderte
innovative Produkte des Kassa- und Kapitalmarkts im Kontext der Treasury Sales, um die Anfor-
derungen der Kunden zu begegnen.

Das Geschéaftsfeld Treasury umfasst die uUber die Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H. und die Immo Kapitalanlage AG durchgefiihrten Investmentfondsaktivitaten fir die insti-
tutionellen und privaten Kunden der Emittentin.

Die Anlageaktivitaten der Emittentin werden durch ihre Tochterbank Investkredit Investmentbank
AG durchgefuhrt. Die Investkredit Investmentbank AG ist ein Finanzdienstleister fur nationale
und internationale Kunden in lokalen und grenziiberschreitenden Transaktionen wie Structured
Finance, Mergers and Acquisitions sowie Wertpapieremissionen.

Immobilien

Das Kompetenzzentrum fiir Immobilien innerhalb der Emittentin und des OVAG Konzerns grup-
piert sich in die Investkredit Bank AG und die Europolis AG, die Ende 2007 eine Schwesterbank
der Investkredit Bank AG wurde. Das Immobilien-Leasing flir Immobilienpartner wird von der
Immoconsult Leasinggesellschaft m.b.H. durchgefuhrt, Immobilienentwicklung durch die
PREMIUMRED Real Estate Development GmbH und das Investment & Asset Management durch
die Europolis Real Estate Asset Management GmbH.

Das Geschaftsfeld Immobilien der Emittentin bietet ein breites Angebot an gewerblichen Immobi-
lienprodukten und -dienstleistungen, einschlieflich Bau, Zwischenfinanzierung, kurz- und mittel-
fristige gewerbliche Immobiliendarlehen, Projekt- und Leasingfinanzierung, Immobilienentwick-
lung, Immobilieninvestitionen und -verwaltung fir gewerbliche Immobilienkunden, Anleger,
Entwickler und Eigentimer in Osterreich, Zentral- und Osteuropa und Kroatien. Die Dienstleis-
tungen werden Uber die Investkredit Bank AG (Finanzierung gewerblicher Immobilienprojekte),
die Immoconsult Leasinggesellschaft m.b.H. und ihre Tochtergesellschaften (Immobilienleasing
in Osterreich und Zentral- und Osteuropa), die PREMIUMRED Real Estate Development GmbH
(Internationale Projektentwicklung von gewerblichen Immobilien) als auch Uber die Europolis
Real Estate Asset Management GmbH (Immobilieninvestitionen und Asset Management in Zent-
ral- und Osteuropa) erbracht.

Die Europolis Real Estate Asset Management GmbH hat weiter ihre Position als wichtiges Unter-
nehmen fir gewerbliche Immobilien in der zentral- und osteuropdischen und siidosteuropaischen
Region gesichert. Die Aktivitdten der Europolis AG konzentrieren sich auf Blrogebaude, Ein-
kaufszentren und Logistikparks. Die Immobilien erfiillen internationale Investitionsstandards und
werden mit dem Schwerpunkt auf sichere und langfristige Erl6se ausgewdahlt. Aus diesem Grund
sind die Qualitat des Standorts, die Qualitat der Gebaude, die Kreditwirdigkeit der Mieter und die
langfristige vertragliche Sicherstellung der Mietzahlung von sehr groRer Bedeutung.

Wie im Kapitel ,,Aktuelle Entwicklungen® dargestellt, hat sich die Emittentin im Juni 2010 mit
der CA Immo AG uber einen Verkauf der Europolis AG geeinigt.

Nach Wirksamwerden dieses Verkaufs wird das Geschéftsfeld durch Immoconsult Leasinggesell-

schaft m.b.H. durchgefihrt, Immobilienentwicklung durch die PREMIUMRED Real Estate Deve-
lopment GmbH und das Investment & Asset Management betreut werden.
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3.2 Risikomanagement
Risikobericht

Die Ubernahme und professionelle Steuerung der mit den Geschéaftsaktivitaten verbundenen Risi-
ken ist eine Kernfunktion jeder Bank. Die Emittentin erflllt die zentrale Aufgabe der Implemen-
tierung und Betreuung der Prozesse und Methoden zur Identifikation, Steuerung, Messung und
Uberwachung aller bankbetrieblichen Risiken auf OVAG Konzernebene.

Risikostrategie

Die konzerniibergreifende Risikostrategie wird — unter Berlcksichtigung der Ergebnisse des
Internal Capital Adequacy Assessment Process (,,ICAAP) — jahrlich durch den Vorstand neu
bewertet und festgelegt und bildet die Grundlage fiir einen konzernweit einheitlichen Umgang mit
Risiken. Weiterentwicklungen in Bezug auf die angewandten Methoden zur Messung und Steue-
rung der Risiken gehen (ber den jahrlichen Aktualisierungsprozess in die Risikostrategie ein.

Risikomanagementstruktur

Im OVAG Konzern wurden die erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen eingefiihrt, um
dem Anspruch eines modernen Risikomanagements zu entsprechen. Es gibt eine klare Trennung
zwischen Markt und Risikobeurteilung, -messung und -kontrolle. Diese Aufgaben werden aus
Griinden der Sicherheit und zur Vermeidung von Interessenkonflikten von unterschiedlichen Or-
ganisationseinheiten wahrgenommen.

Seit dem Jahr 2006 ist ein eigener Risikovorstand (Chief Risk Officer) fiir das Gesamtrisikomana-
gement im OVAG Konzern zustandig. In diesem Vorstandsbereich sind samtliche zentral gesteu-
erten und geregelten Risikomanagementaktivitaten des OVAG Konzerns konzentriert: das strate-
gische Risikomanagement mit den Teilbereichen Basel Il Competence Center, Kreditrisiko-,
Marktrisiko-, und operationelles Risikomanagement und Gesamtbankrisikosteuerung sowie das
pouvoir induzierte zentral organisierte operative Risikomanagement und die Bilanzanalyse kon-
zentriert. Aus Grinden der Kosteneffizienz und Rickflussoptimierung erfolgt das Forderungsma-
nagement dezentral in den jeweiligen Teilkonzernen und Tochtergesellschaften.

Risikovolumen des Konzerns

Das unbesicherte Risikovolumen verteilt sich geographisch wie folgt:

Lander Unbesichertes Risiko Gesamtanteil
(in EUR Millionen)

Osterreich 15.172 41,59%

EWR und Schweiz 9.725 26,66%
Zentraleuropa 7.750 21,25%
Europa auflerhalb der EU 1.951 5,35%

USA und Canada 1.385 3,80%
Andere 496 1,35%

(Zahlen zum 31. Dezember 2009, Quelle: Emittentin)

EWR und die Schweiz umfassen die folgenden L&nder: Belgien, Schweiz, Deutschland, Zypern, Dénemark, Spanien, Frankreich,
GroRbritannien, Griechenland, Irland, Italien, Liechtenstein, Luxemburg, Malta, die Niederland, Norwegen, Schweden, Island, San
Marino, Portugal, Finnland, Andorra, Monaco und Vatikan.

Zentraleuropa umfasst die folgenden L&nder: Tschechische Republik, Estland, Ungarn, Litauen, Lettland, Polen, Slowenien, Slowa-
kei, Bulgarien und Ruménien.

Europa auRerhalb der EU umfasst folgende L&nder: Bosnien-Herzegowina, Kroatien, Kasachstan, Mazedonien, RuBland, Turkei,
Ukraine, Montenegro, Moldawien, Albanien, Serbien und WeiRru3land.

USA und Kanada umfassen folgende Lander: USA und Kanada
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Basel 11 — Umsetzung im OVAG Konzern

Die Umsetzung der Sdule 1 im Konzern verfolgt gemaR Vorstandsbeschluss nicht nur die Erfil-
lung der Mindestanforderungen, sondern unter Berlcksichtigung der Wirtschaftlichkeit auch die
Umsetzung interner Modelle, um damit die Risikomanagementsysteme fiir alle Risikoarten konti-
nuierlich zu verbessern. Daher kommen derzeit folgende Methoden zur Berechnung des Mindest-
kapitalerfordernisses je Risikoart zur Anwendung:

= Kreditrisiko: Standardansatz bzw. IRB Basisansatz seit 1.4.2008
= Marktrisiko: Internes VaR Modell seit 1.1.2005

" Operationelles Risiko: Standardansatz (in Ausnahmefallen und zeitlich beschrénkt Basis-
Indikator-Ansatz) seit 1.1.2008

Internal Capital Adequacy Assessment Process

Der ICAAP verpflichtet Banken, alle notwendigen MalRnahmen zu setzen, um jederzeit eine aus-
reichende Kapitalausstattung fur die aktuellen und auch die kiinftig geplanten Geschaftsaktivitaten
und die damit verbundenen Risiken zu gewahrleisten. Dabei kénnen bankintern entwickelte Me-
thoden und Verfahren angewendet werden. Bei der Ausgestaltung der fir die Formulierung des
ICAAP erforderlichen Strategien, Methoden und Systeme spielt die GréfRe und Komplexitat der
Geschaftstétigkeit eine wesentliche Rolle (Proportionalitatsprinzip).

Der ICAAP ist ein revolvierender Steuerungskreislauf beginnend mit der Definition einer Risiko-
strategie, der Risikoidentifikation, -quantifizierung und -aggregation, der Bestimmung der Risiko-
tragfahigkeit, der Kapitalallokation und Limitierung bis hin zur laufenden Risikoiliberwachung.
Die einzelnen Elemente des Kreislaufes werden mit unterschiedlicher Haufigkeit durchlaufen
(taglich fir die Risikomessung Marktrisiko Handelsbuch, quartalsweise fir die Risikotragfahig-
keitsberechnung, jahrlich fiir Risk Assessment und Risikostrategie). Alle im Kreislauf beschriebe-
nen Aktivitaten werden zumindest jahrlich auf ihre Aktualitdt und ihre Angemessenheit hin ge-
prift und bei Bedarf an die aktuellen Rahmenbedingungen angepasst.

Diesem Prinzip folgend hat der OVAG Konzern im Rahmen von konzernweit durchgefiihrten Risk
Assessments regelmaRig erhoben, welche Risiken im laufenden Bankbetrieb im OVAG Konzern
vorhanden sind und welche Bedeutung bzw. welches Gefahrenpotential diese Risiken fur den
OVAG Konzern haben. Dabei wurde nicht nur eine quantitative Einschatzung der einzelnen Risi-
koarten vorgenommen, sondern es wurden auch die vorhandenen Methoden und Systeme zur
Uberwachung und Steuerung der Risiken beurteilt (qualitative Beurteilung). Das Risk
Assessment-Konzept basiert auf einem Scoringverfahren und liefert somit ein umfassendes Bild
der Risikosituation des OVAG Konzerns.

Die Ergebnisse der Risk Assessments werden in einer Risikolandkarte zusammengefasst, in der
die einzelnen Risikoarten beziiglich ihrer Bedeutung den Tochtergesellschaften zugeordnet wer-
den. Die Ergebnisse der Risk Assessments flieRen auch in die Risikostrategie ein, in der allgemei-
ne und konzernweit konsistente Rahmenbedingungen und Grundsatze fur das Risikomanagement
sowie die Ausgestaltung entsprechender Prozesse und organisatorischer Strukturen verstandlich
und nachvollziehbar festgelegt und dokumentiert werden.

Basis der quantitativen Umsetzung des ICAAP im OVAG Konzern ist die Risikotragfahigkeits-
rechnung. Mit ihr wird die jederzeit ausreichende Deckung der eingegangenen Risiken durch adé-
quate Risikodeckungsmassen nachgewiesen und auch fiir die Zukunft sichergestellt. Zu diesem
Zweck werden auf der einen Seite alle Einzelrisiken zu einem Gesamtbankrisiko aggregiert. Die-
sem Gesamtrisiko werden dann die vorhandenen und vorab definierten Risikodeckungsmassen
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gegeniibergestellt. Im Zuge der Risikoluberwachung wird die Einhaltung der vergebenen Limits
Uberwacht, die Risikotragféhigkeit berechnet und der Konzernrisikobericht erstellt.

Kreditrisiko

Unter Kreditrisiko werden im OVAG Konzern das allgemeine Kredit- und Ausfallsrisiko sowie
das Kontrahentenausfallsrisiko in derivativen Geschaften und das Konzentrationsrisiko eingeord-
net.

Per Bescheid der FMA vom 31.3.2008 wurde der Emittentin als Ubergeordnetem Kreditinstitut
eines Kreditinstitutskonzerns sowie auf Einzelbasis die Bewilligung zur Ermittlung der Bemes-
sungsgrundlage fiir das Kreditrisiko nach dem auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRB An-
satz) erteilt.

Allgemeines Kreditrisiko

Unter dem allgemeinen Kreditrisiko werden mdgliche Wertverluste, die durch den Ausfall von
Geschéftspartnern entstehen konnen, verstanden. Die Beherrschung dieses Risikos basiert auf dem
Zusammenspiel von Aufbauorganisation und Einzelengagement-Betrachtung.

In allen Einheiten des OVAG Konzerns, die Kreditrisiko generieren, ist eine strenge Trennung
von Vertriebs- und Risikomanagementeinheiten gegeben. Samtliche Einzelfallentscheidungen
werden unter strenger Beachtung des 4-Augen-Prinzips getroffen, wobei fir die Zusammenarbeit
zwischen den Risikomanagementeinheiten in den Tochtergesellschaften und dem Risikomanage-
ment auf Konzernebene neue Abldufe festgelegt wurden. Fir groRvolumige Geschafte wurde ein
neuer Prozess geschaffen, der die Einbindung des operativen Konzernrisikomanagements und des
Konzernvorstandes in die Risikoanalyse bzw. Kreditentscheidung sicherstellt. Eine wesentliche
Rolle spielt dabei ein Limitsystem, welches die Entscheidungskompetenzen der einzelnen Kon-
zerneinheiten neu gestaltet.

Die Beherrschung des Kreditrisikos erfordert auch die Entwicklung von ausgereiften Modellen
und Systemen, die auf das bankindividuelle Portfolio zugeschnitten sind. Dadurch soll einerseits
die Kreditentscheidung strukturiert und verbessert werden, andererseits bilden diese Instrumente
bzw. deren Ergebnisse auch die Grundlage fir das Portfoliomanagement. Im Zuge der Implemen-
tierung dieser Systeme wurde im OVAG Konzern insbesondere darauf geachtet, dass alle im
OVAG Konzern eingesetzten Ratingsysteme eine vergleichbare Ausfallswahrscheinlichkeit auf-
weisen und mit der Volksbank Masterskala, die insgesamt 25 Ratingstufen umfasst, verbunden
sind. Das verwendete Ausfallswahrscheinlichkeit-Band ermdglicht nicht nur den Vergleich inter-
ner Ratings mit den Klassifizierungen externer Ratingagenturen, sondern vor allem den Vergleich
der Bonitétseinstufung ber L&nder und Kundensegmente hinweg.

Credit Value at Risk

Der Begriff Okonomisches Kapital bezeichnet das aus betriebswirtschaftlicher Sicht als Ergebnis
einer Risikoschédtzung notwendige 6konomische Risikokapital. Dieses wird wie auch das regulato-
rische Kapital zur Abdeckung eines tber den erwarteten Verlust hinausgehenden unerwarteten
Verlustes gehalten. Die Berechnung des fiir das Kreditrisiko erforderlichen ékonomischen Kapi-
talbedarfes wird kiinftig tiber die Credit Value at Risk (,,CVaR*) Methodik erfolgen. Der OVAG
Konzern hat sich zu diesem Zweck flr eine analytische Berechnungsmethode, basierend auf ei-
nem versicherungsmathematischen Ansatz, entschieden. Im Detail wird fir die Modellierung des
Ausfallsrisikos im Kreditportfolio ein den internen Erfordernissen angepasstes CreditRisk+ Mo-
dell herangezogen.
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Der CVaR wird auf Konzernebene kinftig fur folgende Aufgaben eingesetzt:
. Ermittlung des 6konomischen Kapitals
. Erkennen von Portfoliokonzentrationen

. Herstellen der Vergleichbarkeit der Risikosituation fur unterschiedliche Risikoarten (z.B.
Kreditrisiko und Marktrisiko)

. Grundlage fur die Berechnung risikoadjustierter Erfolgskennzahlen (z.B. ROEC).
. Basis fur Kapitalallokation
Kreditrisikoreporting

Der Kreditrisikoteil des Konzernrisikoberichts liefert stichtagsbezogen eine detaillierte Darstel-
lung des bestehenden Kreditrisikos des OVAG Konzerns.

Der Bericht umfasst die quantitative Darstellung der steuerungsrelevanten Informationen zum
Kreditrisiko, die durch eine kurze Lageeinschdtzung und gegebenenfalls weitere qualitative In-
formationen ergénzt werden.

Konzern-Kreditrisikohandbuch

Das Konzern-Kreditrisikohandbuch (,,KKRHB*) regelt konzernweit verbindlich das Kreditrisiko-
management im OVAG Konzern. Dies umfasst die bestehenden Prozesse und Methoden zur Steu-
erung, Messung und Uberwachung der Kreditrisiken im Konzern.

Ziel des KKRHB ist es, allgemeine und konzernweit konsistente Rahmenbedingungen und Grund-
satze fir die Messung und den Umgang mit Kreditrisiken sowie die Ausgestaltung von Prozessen
und organisatorischen Strukturen verstdndlich und nachvollziehbar zu dokumentieren. Das
KKRHB bhildet die Grundlage fiir die Operationalisierung der Risikostrategie hinsichtlich der
Komponente Kreditrisiko und setzt dabei, ausgehend von den jeweiligen Geschéftsschwerpunk-
ten, die grundsatzlichen Risikoziele und Limite, an denen sich Gesché&ftsentscheidungen orientie-
ren massen.

Das KKRHB gilt fir alle vollkonsolidierten Gesellschaften, sofern nichts anderes festgelegt wird.
Dies gilt auch fur neu hinzukommende vollkonsolidierte Gesellschaften, sobald die Gesellschaft
rechtsverbindlich dem Vollkonsolidierungskreis des OVAG Konzerns angehort.

Das KKRHB ist ein lebendes Dokument, das regelmaig erweitert und an die aktuellen Entwick-
lungen und Verdnderungen des OVAG Konzerns adaptiert wird.

Collateral Management

Im Rahmen des internen Risikomanagements des OVAG Konzerns findet fiir Geschafte, die auf
Basis von ISDA-Rahmenvertrédgen (International Swaps and Derivatives Association) bzw. Credit
Support Annex-Vertragen abgeschlossen wurden, ein taglicher Abgleich der Marktwerte der deri-
vativen Geschéafte mit derzeit Giber 60 Kontrahenten statt. Uberschreiten die Marktwerte bestimm-
te vertraglich festgelegte Schwellenwerte, miissen diese Uberhidnge mit Collaterals abgedeckt
werden. Die Repo Geschafte mit anndhernd 80 Vertragspartnern werden ebenso hinsichtlich der
Hohe der Sicherheiten Uberprift. Nach den abgestimmten Margin Calls erfolgt der
Sicherheitentransfer meist in Form von Cash oder Staatsanleihen in Euro.
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Marktrisiko
Marktrisiko im Handelsbuch

Die Steuerung und Uberwachung der Marktrisiken der Handelsbereiche des OVAG Konzerns
wird von der unabhéngigen Abteilung Konzern-Marktrisikomanagement wahrgenommen, die im
Bereich strategisches Risikomanagement angesiedelt ist. Neben der téglichen Risiko- und Er-
tragsdarstellung, der VVorgabe der Limitstruktur auf Basis des vom Vorstand zur Verfiigung ge-
stellten ©6konomischen Kapitals zahlen die Administration der Front-Office Systeme, das
Collateral Management, die Weiterentwicklung der Risikomesssysteme und die Uberwachung der
Marktrisiko- und Kontrahentenlimite zu den Hauptaufgaben der Abteilung.

Das Kernstiick der Risikouberwachung ist die tagliche Schatzung des mdglichen Verlustes, der
durch ungunstige Marktbewegungen entstehen kann. Diese VaR Berechnungen werden in der
international anerkannten Software Kondor Value at Risk (“KVaR+“) nach der Methode der histo-
rischen Simulation durchgefiihrt und umfassen im Wesentlichen die folgenden Berechnungsschrit-
te: Nach erfolgter Identifikation und Definition der in die Modellierung einzubeziehenden Markt-
risikofaktoren werden aus den Zeitreihen der Marktrisikofaktoren deren historische Veranderun-
gen ermittelt. Die Methode der historischen Simulation unterstellt die Annahme, dass aus diesen
historisch beobachteten Verénderungen die kiinftigen Veradnderungen prognostiziert werden koén-
nen.

Zur Ermittlung der fiir die VaR-Berechnung erforderlichen kiinftigen (hypothetischen) Auspréa-
gungen der Marktrisikofaktoren werden jeweils zur aktuellen Auspragung eines Risikofaktors
alternativ die historisch beobachteten Verédnderungen zugeschlagen und damit eine hypothetische
Verteilung fur die kinftigen Auspragungen der einzelnen Marktrisikofaktoren erzeugt. Im nachs-
ten Schritt sind fir die derart generierten Szenarien hypothetische Portfoliowerte zu ermitteln,
welche zur Berechnung der profit and loss-Verteilung herangezogen werden, indem die Differen-
zen zwischen hypothetischem kiinftigem und aktuell beobachtetem Portfoliowert gebildet werden.
Der VaR resultiert durch Anwendung des entsprechenden Quantils auf die empirisch ermittelte
profit and loss-Verteilung. Die bei der Emittentin verwendete Zeitreihenldnge entspricht der ge-
setzlichen Mindestanforderung von einem Jahr.

Die Hohe des VaR resultiert aus dem 1 % Quantil der hypothetischen profit and loss-Verteilung.
Somit wird der gesetzlichen Anforderung entsprochen, bei der VaR Berechnung von einem einsei-
tigen Prognoseintervall bei einem Wahrscheinlichkeitsniveau von 99 % auszugehen. Die Emitten-
tin berechnet den VaR fir eine Haltedauer von einem Tag, welcher in weiterer Folge zum Zwecke
der Umskalierung auf einen 10-Tages-VaR mit der Wurzel aus 10 multipliziert wird. Produkte,
die nicht im internen VaR Modell integriert sind, werden hinsichtlich ihrer Eigenmittelunterle-
gung im Standardverfahren abgedeckt.

Die Plausibilitait und Verlasslichkeit der Risikokennziffern wird durch Rickvergleiche
(Backtesting) taglich Gberprift. Trotz der extremen Volatilitaten auf den Zins-, Wahrungs-, Ak-
tien- und Warentermin markten kam es im Jahr 2009 nur zu einem Ausreifler (ein Tagesverlust
Uberstieg die VaR Schatzung). Der bestmdgliche Multiplikator von 3 fur die Ermittlung der Ei-
genmittelunterlegung bleibt daher weiterhin bestehen.

Zentrales Element der Marktrisikosteuerung bildet ein hierarchisches, vom Vorstand genehmigtes
Limitsystem. Ein gewinscht hoher Grad der Diversifizierung in den Portfolien und die Strategie
des Handels sind wichtige EinflussgroRen fir die Entwicklung dieser Limitstruktur. Neben dem
VaR werden noch eine Reihe weiterer Risikokennziffern bis auf Abteilungsebene taglich errech-
net. Diese umfassen im Wesentlichen Zinssensitivitdten und Optionsrisikokennziffern (Delta,
Gamma, Vega, Rho).

Volumenslimite fiir sémtliche Wahrungen und auch Produktgruppen begrenzen das Liquiditatsri-
siko. Zusatzlich existieren noch Management-Action-Trigger und Stop-Loss-Limite. Die Effizienz
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der Hedging Strategien wird durch ein umfassendes Positionsdatenmanagement und durch eine
tagliche Kontrolle der Marktdaten sichergestellt. Neben der risk engine KVaR+ stehen die Front-
office Systeme Kondor+ und Bloomberg TS fir das tagliche Risikocontrolling zur Verfugung. Als
Unterstltzung fur die Bewertung von komplexen Produkten wird zusétzlich die externe pricing
Software UnRisk verwendet.

Da Ergebnisauswirkungen von Extremsituationen durch den VaR nicht abgedeckt werden kdnnen,
werden monatlich oder anlassbezogen Stresstests mit ca. 80 historischen und portfolioabh&ngigen
Worst Case-Szenarien durchgefihrt.

Wichtiger Bestandteil des Risikomanagements sind straff organisierte, effiziente Prozesse und
Abldufe. Eine besondere Stellung nimmt hierbei der ebenfalls in der Verantwortung der Abteilung
Konzern-Marktrisikomanagement stehende Prozess bei Einflihrung neuer Treasury-Produkte ein.

Samtliche Regeln und organisatorische Ablaufe im Zusammenhang mit der Messung und Uber-
wachung der Marktrisiken sind im Marktrisikohandbuch der Emittentin zusammengefasst. Die
Limitstruktur sowie die Eskalationsprozeduren bei Limitlberschreitungen sind darin ebenfalls
festgehalten.

Zinsrisiko im Bankbuch

Das Eingehen von Zinsanderungsrisiken ist ein vollig normaler Bestandteil des Bankgeschaftes
und stellt eine wichtige Einkommensquelle dar. Allerdings konnen Ubertriebene Zinsrisikowerte
eine signifikante Bedrohung flr die Ertrags- und Kapitalsituation darstellen. Dementsprechend ist
ein wirkungsvolles Risikomanagement, das das Zinsanderungsrisiko abgestimmt auf den Ge-
schaftsumfang Uberwacht und begrenzt, wesentlich fiir die Erhaltung der Risikotragféhigkeit der
Bank.

Erklartes Ziel des Zinsrisikomanagments ist es, alle wesentlichen Zinsrisiken aus Aktiva, Passiva
und AuBerbilanzpositionen des Bankbuches zu erfassen. Dafr ist es notwendig, sowohl den Ein-
kommenseffekt als auch den Barwerteffekt von Zinsanderungen mit Simulationsszenarien in Form
von statischen und dynamischen Reports, welche zuséatzlich das Neugeschaft einbinden, zu analy-
sieren.

Risikoberichts- und Risikomesssysteme

Ein Baustein des Reportings ist der Gap Report, welcher auch die Basis fur die Zinsrisikostatistik
nach der Methode Zinsbindungsbilanz bildet. Zur Ermittlung der Gaps werden zinssensitive Pro-
dukte nach ihren Restlaufzeiten bzw. ihren Zinsfestsetzungszeitpunkten den entsprechenden Lauf-
zeitbandern zugeordnet.

Nach Ermittlung der Nettopositionen und deren Gewichtung mit den zugehérigen Gewichtungs-
faktoren erhalt man erste Risikokennzahlen. Wird nun das so ermittelte Barwertrisiko mit den
anrechenbaren Eigenmitteln verglichen, erhdlt man eine weitere Risikokennzahl.

Zusétzlich kann ein Gap Report, welcher das Basisrisiko z.B. von Positionen, welche an die Se-
kundarmarktrendite gebunden sind, durch replizierende Fixzinsportfolios approximiert, erstellt
werden.

Um weitere Kennzahlen zu erhalten werden zusétzlich Barwert Reports erstellt. Neben Parallel-
verschiebungen kommen auch Drehungen der Zinskurven zum Einsatz. Diese Szenarien und
Stresstests werden regelmaRig auf ihre Gultigkeit gepruft und kénnen erganzt oder ersetzt werden.

Das Risikomesssystem erfasst alle wesentlichen Formen der Zinsrisiken wie z.B. Basis- und Opti-
onsrisiken. Alle zinssensitiven Positionen des Konzerns werden einbezogen. Risikoreporting fin-
det monatlich statt oder aber ad hoc, wenn immer dies notwendig ist. Das Ziel des Risikomana-
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gements besteht darin, die Zinsrisiken der Bank innerhalb bestimmter, von der Bank selbst festge-
legter Parameter zu halten.

Strategische Bankbuchpositionen

Besonderes Augenmerk wird den sogenannten Strategischen Bankbuchpositionen gewidmet. Die-
se umfassen im Wesentlichen sdmtliche Bonds, Credit Default Swaps und Credit Linked Notes,
Verbriefungen, Syndicated Loans, Investment- und Hedgefonds und Aktien im gesamten OVAG
Konzern. Diese Positionen werden quartalsweise im Rahmen des Risikoreportes dem Vorstand zur
Kenntnis gebracht. Im Jahr 2009 wurde dieses Reporting mit Risikokennziffern, wie spezifische
Sensitivitaten und Credit Spread VaR ergénzt.

Operationelles Risiko

Der OVAG Konzern definiert operationelles Risiko als die Gefahr von Verlusten, die eintreten
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen, Systemen
oder infolge des Eintretens von externen Ereignissen. Uber die bankgesetzlichen Vorschriften
hinausgehend werden bei der Emittentin ebenso Rechtsrisiken sowie Reputationsrisiken, wie bei-
spielweise jene aus Geschaftsprozessunterbrechungen, in der Risikobetrachtung bertcksichtigt.
Die Kapitalunterlegung erfolgt seit Janner 2008 groBtenteils auf Basis des Standardansatzes (mit
Ausnahme der OJSC Volksbank und der Volksbank A.D. Banja Luka, die bis 2010 den Basisindi-
katoransatz verwenden werden).

Zur Messung operationeller Risiken werden sowohl quantitative als auch qualitative Methoden
verwendet. Das fir das Management operationeller Risiken verantwortliche Linienmanagement
wird dabei bestmdglich durch die im Strategischen Risikomanagement angesiedelte OpRisk-
Control-Funktion unterstiitzt. Dezentral angesiedelte Business Line Operational Risk Manager in
den Geschaftsbereichen sowie die in einigen Konzernteilbereichen etablierten Risiko Komitees
sorgen neben der laufenden Behandlung operationeller Risikothemen im Konzernsteuerungskomi-
tee fur eine optimale OpRisk-Bewirtschaftung im OVAG Konzern. Eine enge Zusammenarbeit
mit anderen Konzernfunktionen wie Revision, Compliance, Rechtsabteilung sowie Security-,
Safety- und Versicherungsmanagement ermdglicht eine optimale und umfassende Steuerung ope-
rationeller Risiken.

Liquiditatsrisiko
Asset Liability Management und Liquiditdtsmanagement
Im operativen Liquiditdtsmanagement werden unter Einsatz schon bewéhrter Instrumentarien so-

wie neu entwickelter Tools die Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften, das tagliche Reporting
sowie die Liquiditatsversorgung im kurzfristigen Bereich des Konzerns sichergestellt.

Die Bundelung der Aktivitaten in einem zentralen operativen Liquiditdtsmanagement beinhaltet
auch die Zusammenfiihrung der Liquiditatsziffern aus den Konzerneinheiten zur Sicherung und
Steuerung der Liquiditatserfordernisse.

Liquiditatsrisikomanagement

Far das mittel- und langfristige Liquiditatsrisikomanagement wird auf Basis SAP SEM ein monat-
licher Liquiditatsbericht erstellt. Dabei werden Tilgungen wie auch Zinszahlungen beriicksichtigt.
Die Berechnung von Tilgungsstrukturen und von Forward-Zinssatzen erfolgt im SAP System, die
Reportaufbereitung sowie Erstellung von Grafiken erfolgt derzeit nach dem Datenexport auBer-
halb von SAP.

Immobilienrisiko und sonstige Risiken

Die Emittentin definiert das Immobilienrisiko als das Risiko von Wertverlusten des Immobilien-
portfolios durch Marktpreisschwankungen und marktbedingte Anderungen der Immobilien-
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renditen. Im Fokus ist dabei das im Rahmen des Asset-Managements (v.a. Europolis) eingegange-
ne Immobilienrisiko. Im Fall von Projektgesellschaften ist dabei insbesondere auf die Uber-
schneidung mit dem Beteiligungsrisiko bzw. mit dem Kreditrisiko zu achten.

An sonstigen Risiken sieht sich die Emittentin dem strategischen Risiko, dem Reputationsrisiko,
dem Eigenkapitalrisiko und dem Business-Risiko gegenuber. Wéhrend flir das Business Risiko
mittelfristig eine Quantifizierung tber einen VaR Ansatz angestrebt wird, ist fur die anderen Risi-
kountergruppen, strategisches Risiko, Reputationsrisiko und Eigenkapitalrisiko, eine derartige
Messung nicht mdglich. Fir diese wird daher zur Abschirmung der Risiken ein Kapitalpuffer de-
finiert. Zur Steuerung der Sonstigen Risiken sind vor allem organisatorische Mafinahmen imple-
mentiert.

Hauptmarkte

Die geografischen Hauptmarkte der Emittentin sind Osterreich, die Slowakei, die Tschechische
Republik, Ungarn, Slowenien, Kroatien, Ruménien, Bosnien-Herzegowina, Serbien, Deutschland,
Polen, Malta und die Ukraine.

Wettbewerbsposition

Die folgende Rangliste zeigt, dass auf der Grundlage unkonsolidierter Bilanzzahlen die Emittentin
zum 31. Dezember 2009 die sechstgréRte Bank in Osterreich war:

Rang Name der Bank

1 UniCredit Bank Austria AG

2 Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft

3 Erste Group Bank AG

4 BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Post-
sparkasse

5 Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft

6 Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft

7 UniCredit CAIB AG

8 Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG

9 Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft

10 Hypo Alpe-Adria-Bank International AG

(Quelle: OeNB, Statistik Hotline 26. Méarz 2010)

Organisatorische Struktur
Konzern

Als Spitzeninstitut des Volksbank-Sektors spielt die Emittentin eine zentrale Rolle im Volksban-
ken-Verbund.
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Der VoIksbanken—Yerbund besteht aus dem "Volksbank-Sektor", dem Osterreichischen Genossen-
schaftsverband (,,OGV*), den Sicherheitseinrichtungen, den Versicherungsunternehmen und der
Allgemeinen Bausparkasse reg.Gen.m.b.H.

Der Volksbank-Sektor wird aus der sogenannten ,,Primérstufe” sowie der Emittentin und be-
stimmten Tochtergesellschaften innerhalb des Volksbank Konzerns (der Volksbhank Konzern be-
steht aus der Emittentin und ihren Tochterbanken in Osterreich und im Ausland) gebildet. Die
Primarstufe besteht aus 63 regionalen VVolksbanken, die alle mit einer Bank-Konzession ausgestat-
tet sind.

Als Spitzeninstitut des Volksbank-Sektors bietet die Emittentin verschiedene Dienstleistungen.
Das Portfolio besteht aus Dienstleistungen wie der Verwaltung und der Investition von flussigen
Mitteln (insbesondere der Liquiditatsreserven der Mitglieder des Volksbank-Sektors), der Gewah-
rung von Krediten an die Mitglieder des Volksbank-Sektors, der Bereitstellung von fachlicher
Unterstltzung bei ihren Kreditgeschéften und dem Angebot temporérer Liquidititsunterstutzung
als auch der Ermdglichung von Geld- und Geschaftstransaktionen zwischen den Mitgliedern des
Volksbank-Sektors und Dritten (siehe auch "Hauptgeschaftsfelder").

Der Volksbank-Sektor hat (gemaR Verdffentlichung der OeNB vom 4. August 2010 in ihrem Kre-
ditinstitutsverzeichnis) 69 Mitgliedseinrichtungen: Zusatzlich zu den 63 regionalen Volksbanken
besteht der Sektor aus der Emittentin, VB Factoring Bank AG, Volksbank-Quadrat Bank AG, IK
Investmentbank AG, Investkredit Bank AG und der Europolis AG.

Die Mitglieder der regionalen Volksbanken sind uberwiegend nattirliche Personen. Ungeféahr
525.000 Personen sind Mitglieder der regionalen Volksbhanken, weitere 150.000 sind Mitglieder
der Bausparkasse ABV. Jede regionale Volksbank ist nicht nur rechtlich unabhéngig sondern auch
in ihrer Fihrung autonom. Daher bendtigen sie eine Unternehmensleitung wie jede andere ge-
werbliche Bank, die in der Position ist, in rechenschaftspflichtiger Selbstverantwortung zu han-
deln. Diesbeziglich unterliegt die Bankleitung einer besonderen éffentlich-politischen Kontrolle
(die FMA) und einer internen Kontrolle.

Der Vorteil der regionalen Volksbanken liegt in der Nahe zum Kunden beim Entscheidungsfin-
dungsprozess. Der Volksbank-Sektor (wie oben definiert) ist ein vertikal organisiertes System, in
dem unabhéngige Einheiten zusammenarbeiten. Auf der Basis gemeinsamer Ziele ziehen sie be-
stimmte individuelle Funktionen aus ihrer autonomen Entscheidungsbereich heraus und bertra-
gen sie an andere Mitglieder des Volksbank Konzerns zur Erfullung (Subsidiaritat). Dieses Prin-
zip regelt die Beziehung zwischen dezentralisierten Einheiten (6rtliche Volksbanken) und zentra-
lisierte Einheiten (Osterreichischer Genossenschaftsverband und Emittentin). Die Funktion der
zentralisierten Einheiten ist als zusatzliche Unterstutzung fiir die (dezentralisierten) Mitglieder
gedacht.

Jedes Finanzinstitut innerhalb des Volksbank-Sektors muss Mitglied des OGV sein. Der OGV
wurde 1872 gegrundet und hat unter seinen Mitgliedern auch Genossenschaften auRerhalb des
Finanzbereichs (aus Industrie und Gewerbe). Der Kreditbereich des OGV, der aus den Finanzin-
stituten des Volksbank Verbunds besteht, hat eine Schlisselposition bei der Koordinierung des
Volksbank Verbunds und der Verwaltung des Unterstiitzungsfonds des Volksbank Verbunds inne.

Zusétzlich zu ihrer Funktion als Spitzeninstitut hélt die Emittentin indirekt Gber die Volksbank
International AG und die Investkredit Bank AG Anteile an Banken in der Slowakei, der Tschechi-
schen Republik, Ungarn, Slowenien, Kroatien, Rumé&nien, Bosnien und Herzegowina, Serbien,
Deutschland, der Ukraine und Polen und direkt an einer Bank in Malta.
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Abhéangigkeit innerhalb des Volksbank-Sektors

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft und abhangig von ihren Anteilseignern (siehe 3.5 "Gro6-
Rere Anteilseigner"). Die Osterreichischen Volksbanken sind (indirekt) Anteilseigner der Emitten-
tin und haben daher die Mdoglichkeit, in einem gewissen Male Einfluss auf die Emittentin auszu-
Uben, u. a. durch die Ernennung oder Entlassung von Mitgliedern des Aufsichtsrats oder durch
Anderung der Statuten bei der Versammlung der Anteilseigner.

Vereinfachte Darstellung ausgewéhlter Mitglieder des Konzerns

Osterreichischer Genossenschaftsverband ("OGV")
(Schulze-Delitzsch)

A 4

A

Sicherheitseinrichtungen
Gemeinschaftsfonds — Schulze-Delitzsch-Haftunasaenossenschaft — Volksbanken-BeteiliaunasaesmbH

) 4

g AKTIENGESELLSCHAFT (OVAG) **)
BAUSPARKASSE

l KONZERN l 51,0%

ABV-Allgemeine Bausparkasse reg.
Gen.m.b.H. *¥)

SEGMENTE VOLKSBANK INTERNATIONAL
VERSICHERUNGEN * RETAIL

« UNTERNEHMEN ; Heai .
Victoria-Volksbanken Versicherung Sonstige Anteilseigner:
AG**) * IMMOBILIEN Banque Populaire Caisse d‘Epargne: 24,5%
Victoria-Volksbanken Pensionskas- * FINANZMARKTE DZ BANK / WGZ-Bank: 24,5 %
sen AG**)

Victoria Volksbanken

Mitarbeitervorsorgekasse AG**)

) . *) Die regionalen Volksbanken sind uber die Volksbanken
Volksbanken-Versicherungsdienst Holding reg. Gen. mbH maRgeblich an der Emittentin

GmbH*) beteiligt
**¥) Mitgliedschaft im OGV

Quelle: Emittentin im September 2010

BEGEBUNG PARTIZIPATIONSKA-
PITAL

3.3 Informationen zu Entwicklungen
Erklarung

Seit dem Ende der der vom letzten gepriften Konzernabschluss abgedeckten Periode war auch die
Emittentin nicht immun gegen die Auswirkungen der internationalen Finanzkrise. Die Emittentin
kann daher weder Prognosen zur Profitabilitat des Konzerns im laufenden Jahr und fir die ndchs-
ten 12 Monate geben, noch kann die Emittentin - ebenso wenig wie alle anderen Banken - zukdnf-
tige Investitionsmoglichkeiten vorhersagen. Die konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung der
Emittentin in 2009 zeigt ein negatives Ergebnis von EUR 1.123.043 Tausend nach Abzug der
Steuern. Weitere Einzelheiten kénnen dem Konzernabschluss der Emittentin fir das Jahr 2009
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und dem Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2010 entnommen werden. Zum Verkauf bestimmter
Tochtergesellschaften, sowie zum formalen Prozess durch die Emittentin zur Bewertung seiner
Strategieoptionen vergleiche "3. Angaben zur Emittentin — 3.1.Geschéftsgeschichte und -
entwicklung der Emittentin - Aktuelle Entwicklungen”.

Wesentliche Einfllsse auf die Aussichten der Emittentin

Einzelheiten im Zusammenhang mit den aktuellen Entwicklungen auf den internationalen Fi-
nanzmarkten und der Umstrukturierung der Emittentin finden sich im Kapitel "3. Angaben zur
Emittentin - 3.1. Geschéftsgeschichte und -entwicklung der Emittentin - Aktuelle Entwicklungen™.

Erwarteter oder geschatzter Gewinn
Angaben zum erwarteten oder geschétzten Gewinn werden in dem Basisprospekt nicht gemacht.
3.4 Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

Vorstand

Gerald WENZEL

Vorsitzender Aufsichtsrat
Allgemeine Bausparkasse reg.Gen.m.b.H.
Investkredit Bank AG (Vorsitzender)
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft
PayLife Bank GmbH
Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft reg. Gen.m.b.H.
Verwaltungsgenossenschaft der VVolksbank in Wien und
Klosterneuburg reg. Gen.m.b.H.
VICTORIA - Volksbanken Versicherungsaktiengesell-
schaft
Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
Volksbank-Quadrat Bank AG

Kreditausschuss
Investkredit Bank AG (Vorsitzender)

Prufungsausschuss der
Investkredit Bank AG (Vorsitzender)

Exekutivausschuss
CIBP - International Confederation des Banques Populaires

Sonstige

Fachverband der Kreditgenossenschaften nach dem System
Schulze-Delitzsch (Vorsitzender des Ausschusses)
Osterreichische Bankwissenschaftliche Gesellschaft (Vor-
stand)

Volksbank Akademie (Beirat)

Verbandsrat (Vizeprésident)

Michael MENDEL
Stellvertreter des Vorsitzenden Vorstand
Investkredit Bank AG (Vorsitzender)

Aufsichtsrat
AVECO Holding AG, Frankfurt am Main
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Martin FUCHSBAUER
Mitglied

Wolfgang PERDICH
Mitglied

RHON-KLINIKUM AG, Bad Neustadt / Saale
Volksbhank International AG

Arbeitsausschuss
Volksbhank International AG

Prufungsausschuss der
Volksbank International AG

Aufsichtsrat

Gefinag-Holding AG (Vorsitzender)

Investkredit Bank AG

Oesterreichische Clearingbank AG

VB GFI AG (Vorsitzender)
Verwaltungsgenossenschaft der Volksbank Wien e. Gen.
(Vorsitzender)

VICTORIA-VOLKSBANKEN Vorsorgekasse AG
VIVH AG (Vorsitzender)

Volksbank Linz-Miihlviertel reg. Gen.m.b.H.
Volksbanken-Versicherungsdienst-Gesellschaft m.b.H.

Kreditausschuss
Investkredit Bank AG

Prifungsausschuss
Investkredit Bank AG

Aufsichtsrat

DZ Bank Polska S.A.

Europolis AG

Investkredit Bank AG
Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft reg. Gen.m.b.H.
VB Factoring Bank Aktiengesellschaft (Vorsitzender)
VB-Holding Aktiengesellschaft (Vorsitzender)
VB-Leasing International Holding GmbH (Vorsitzender)
VICTORIA Zzivotno osiguranje d.d.

VICTORIA - VOLKSBANKEN Biztosito Zrt.

Victoria — Volksbanken Eletbiztosit6 Rt.

Victoria — Volksbanken Pojistovna a.s. (CZ)

Victoria — Volksbanken Poistovna a.s. (SK)
VICTORIA-VOLKSBANKEN Versicherungsaktiengesell-
schaft

Volksbank International AG (Vorsitzender)
Volksbank-Quadrat Bank AG
Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Geschaftsfihrer
VIBE-Holding G.m.b.H.

Prifungsausschuss

Volksbank International AG (Vorsitzender)
Investkredit Bank AG

Europolis AG

Arbeitsausschuss
Volksbank International AG (Vorsitzender)

Kreditausschuss
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Aufsichtsrat

Hans HOFINGER
Vorsitzender

Rainer KUHNLE
Erster Vorsitzender-Stellvertreter

Franz FRISCHLING
Zweiter Vorsitzender-
Stellvertretender

Harald BERGER
Mitglied

Investkredit Bank AG

Beirat
Immoconsult Leasinggesellschaft m.b.H. (Vorsitzender)

Vorstand
Volksbank-Quadrat Bank AG

Aufsichtsrat
Volksbank International AG (Vorsitzender-Stellvertreter)
Volksbanken Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Exekutivausschuss
Vizeprasident der Confédération Internationale des Ban-
ques Populaires

Beirat
Volksbank Akademie

Sonstige

Prasident des Kuratoriums zur Férderung der Wirtschafts-
universitat Wien

Verband ,,Netzwerk von Christen zur Unterstiitzung der
Global Marshall Plan Initiative

Vorstand

Verwaltungsgenossenschaft der VVolksbank Krems-Zwettl
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung
Volksbanken-Holding eingetragene Genossenschaft
(e.Gen.) (Vorsitzender)

Volksbank Krems-Zwettl Aktiengesellschaft
Verwaltungsgenossenschaft der Volksbank in Wien und
Klosterneuburg registrierte Genossenschaft mit beschrénk-
ter Haftung

Aufsichtsrat
Volksbank Wien AG

Geschaftsfuhrer
VB — REAL Volksbank Krems-Zwettl Immobilien- und
Vermodgenstreuhandgesellschaft m.b.H.

Vorstand

Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft
Volksbank VVdcklamarkt-Mondsee registrierte Genossen-
schaft mit beschrankter Haftung (Vorsitzender)

Aufsichtsrat
ARS Vermégensverwaltung GmbH

Vorstand

Verwaltungsgenossenschaft der VVolksbank in Wien und
Klosterneuburg registrierte Genossenschaft m.b.H.
Volksbanken Holding e.Gen.

Volksbank Siidburgenland registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung (\Vorsitzender)
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Thomas BOCK
Mitglied

Erich HACKL
Mitglied

Wolfgang KIRSCH
Mitglied

Wolfgang KOHLER
Mitglied

Aufsichtsrat
Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
Volksbank-Quadrat Bank AG

Volksbank Wien AG

Vorstand
VOLKSBANK VORARLBERG e.Gen. (Vorsitzender)

Aufsichtsrat

Volksbank-Quadrat Bank AG

Volksbank International AG
Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer

Volksbank Vorarlberg Anlagen-Leasing GmbH

Volksbank Vorarlberg Marketing- und Beteiligungs GmbH
Volksbank Vorarlberg Privat-Leasing GmbH

Volksbank Vorarlberg Versicherungs-Makler GmbH

Verwaltungsrat

JML Holding AG in Zug (Schweiz)

Volksbank AG in Schaan (Liechtenstein), 100% Tochter
der Volksbank Vorarlberg e.Gen.

Vorstand
Allgemeine Bausparkasse reg.Gen.m.b.H (Vorsitzender)

Aufsichtsrat
Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
IMMO-BANK AG (Vorsitzender)
Volksbank-Quadrat Bank AG

Vorstand

DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main (Vorsitzender)

Vorstand der Banco Cooperativo Espafiol S.A. (stellvertre-
tender Vorsitzender)

Aufsichtsrat

Bausparkasse Schwabisch Hall AG (Vorsitzender)

R + V Versicherung AG (Vorsitzender)

Union Asset Management Holding AG (Vorsitzender)
Sidzucker AG

Beirat
Landwirtschaftliche Rentenbank

Vorstand

DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main

DZ Bank Polska S.A. (Vorsitzender)

Aufsichtsrat

DVB Bank SE, Frankfurt am Main
R+V Versicherung AG, Wiesbaden
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Verwaltungsrat
DZ Bank international S.A., Luxemburg
DZ Privatbank (Schweiz) AG, Ziirich
Jochen MESSEMER
Mitglied Vorstand
ERGO Versicherungsgruppe AG
Franz NEBEL
Mitglied Vorstand
REWE International AG
Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft

Aufsichtsrat

BIPA Parfumerien G.m.b.H.

Euro-Billa Holding Aktiengesellschaft

Merkur Warenhandels-Aktiengesellschaft

REWE International Dienstleistungsgesellschaft.m.b.H.
REWE International Lager-und Transportgesellschaft
m.b.H.

Gesellschafter
ALTRIX Immobilien G.m.b.H.

Geschaftsfuhrer

ALTRIX Immobilien G.m.b.H.

BML-REWE Einkaufsgesellschaft m.b.H.

Marian & Co. Gesellschaft m.b.H.

Phillip Haas & S6hne Handelsgesellschaft m.b.H.

Anton PAUSCHENWEIN

Mitglied Vorstand und Geschaftsleiter
Volksbank Niederdsterreich Siid reg. Genossenschaft
m.b.H. (Vorsitzender)

Aufsichtsrat
NO Beteiligungsfinanzierungen GmbH
NO Biirgschaften GmbH

Edwin REITER

Mitglied Vorstand und Geschaftsleiter
VOLKSBANK OBERKARNTEN registrierte Genossen-
schaft mit beschrankter Haftung
Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft

Aufsichtsrat
Bad Kleinkirchheimer Bergbahnen Holding AG
Gabor Gesellschaft m.b.H.

Walter ZANDANELL

Mitglied Vorstand
Schulze-Delitzsch Privatstiftung (\Vorsitzender)
Volksbhanken Holding eingetragene Genossenschaft
Volksbhank Salzburg eG (Vorsitzender)

Aufsichtsrat

ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH
Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H
Volksbank-Quadrat Bank AG
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Staatskommissar

Heinrich LORENZ
(Bestellung mit 1.8.2010)

Viktor LEBLOCH
(Bestellung mit 1.6.1995)

Beirat
ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH

Gesellschafter
BBG Beratungs- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Vom Betriebsrat in den Aufsichtsrat entsandte Mitglieder

Hermann EHINGER

llse HABERLEITNER

Josef HEIDEGGER

Hans LANG

Michaela POKORNY

Matthdus THUN-HOHENSTEIN
Christian WERNER

Beirat

Werner EIDHERR
Vorsitzender des Beirats

Johannes JELENIK
Vorsitzender-Stellvertreter des Bei-
rats

Johannes FLEISCHER
Mitglied

Hermann GEISSLER
Mitglied

Prasident
Osterreichischen Genossenschaftsverband (Schulze-
Delitzsch)

Aufsichtsrat

Investkredit Bank AG
Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
Volksbank-Quadrat Bank AG

Vorstand und Geschéftsleiter
Volksbank Kérnten Suid e.Gen

Aufsichtsrat
Volksbank-Quadrat Bank AG

Geschaftsfihrer
VB Kérnten Sid Leasing GmbH
VB Realitaten Gesellschaft m.b.H.

Vorstand und Geschaftsleiter
Volksbhank Weinviertel e. Gen. (Vorsitzender)

Vorstand

BONARTES Privatstiftung

APK Holding Privatstiftung

GAJA Mittelstandsfinanzierungs AG
Privatstiftung zur Barenhohle

Selah Privatstiftung
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Franz KNOR
Mitglied

Michael PESCHKA
Mitglied

Gerhard REINER
Mitglied

Wolfgang SCHAUER
Mitglied

Othmar SCHMID
Mitglied

Gerhard SCHWAIGER
Mitglied

Claudius SEIDL
Mitglied

Aufsichtsrat
KARNALI Projektentwicklung AG (Vorsitzender)
Volksbank Wien AG

Geschaftsfuhrer
Galerie BONARTES GmbH
WAVER Beteiligungs GmbH

Gesellschafter:

»AHC* Allgemeines Herz Centrum GmbH

,IMC* Beteiligungs GmbH

IAT 21 Innovative Aeronautics Technologies GmbH
WAVER Beteiligungs GmbH

Weges Wohnungseigentumsgesellschaft mbH

Vorstand und Geschaftsleiter
Volksbank Siidburgenland registrierte Genossenschaft mit
beschrénkter Haftung

Vorstand
Volksbank Eferding-Grieskirchen registrierte Genossen-
schaft mit beschrénkter Haftung (\VVorsitzender)

Vorstand
Volksbank Graz-Bruck e. Gen. (Vorsitzender)

Aufsichtsrat

Volksbank, Gewerbe- und Handelsbank Karnten Aktienge-
sellschaft

Volksbank Wien AG

Vorstand
Volksbank Kufstein e.Gen. (Vorsitzender)

Vorstand
Osterreichischen Apothekerbank reg. Gen. m.b.H

Geschéftsfuhrer
APO-Holding G.m.b.H..

Vorstand
HAGEBANK Tirol Holding, e.Gen.
Volksbank Tirol Innsbruck-Schwaz AG (Vorsitzender)

Aufsichtsrat
ARZ Allgemeines Rechenzentrum GmbH

Geschaftsfuhrer

Meinhardgarage Gesellschaft m.b.H.

Volksbank Immobilien Ges.m.b.H.

Volksbank Tirol Innsbruck-Schwaz Versicherungsservice
GmbH

Vorstand
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VR-Bank Rottal-Inn eG

Peter SEKOT

Mitglied Vorstand
VOLKSBANK MARCHFELD e.Gen. (Vorsitzender-
Stellvertreter)

Aufsichtsrat
Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
Volksbank-Quadrat Bank AG

Bernd SPOHN
Mitglied Aufsichtsrat
Volksbanken — Versicherungsdienst — Gesellschaft m.b.H.

Geschaftsfuhrer
TREUGENO Steuerberatungs- und Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft mbH

Helmut STIEB
Mitglied Vorstand
Volksbank Vécklabruck-Gmunden e. Gen
Sonja ZWAZL
Mitglied Vorstand

RAIFFEISEN-HOLDING NIEDEROSTERREICH-WIEN
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung

Aufsichtsrat

NO Biirgschaften GmbH

NO Kulturwirtschaft GesmbH

Wiener Stadtische Versicherung AG Vienna Insurance
Group

Prasidentin
Wirtschaftskammer Niederdsterreich

Die Geschaftsanschrift aller Mitglieder des Vorstandes, Aufsichtsrats und Beirats lautet Kolingas-
se 14-16, A-1090 Wien, Osterreich.

Interessenkonflikte

Hinsichtlich der oben aufgelisteten Personen hat die Emittentin keine Kenntnis von Interessenkon-
flikten zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Aufsichtsrates und/oder des Vorstands
und ihren privaten oder sonstigen Interessen. Weiters weist die Emittentin auf die Ausfiihrungen
unter der Uberschrift ,,Die Moglichkeit von Interessenkonflikten ist gegeben® auf Seite 34 hin.

3.5 Grundkapital

Das Grundkapital der Emittentin belduft sich auf EUR 311.095.411,82 und setzt sich zusammen
aus 42.791.666 Inhaberaktien mit einem Nennwert von je EUR 7,27 zum Zeitpunkt des vorliegen-
den Basisprospekts.

Im April 2009 hat die Emittentin Partizipationskapitalwertpapiere in einem Gesamtbetrag von
EUR 1.000.000.000,00 an die Republik Osterreich gemaR der Bestimmungen der Grundsatzver-
einbarung (wie unter "Wesentliche Vertrdge" auf Seite 65f beschrieben) ausgegeben. Das Partizi-
pationskapital ist unbefristet. Es kann von der Emittentin nur in einem der Herabsetzung von
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Grundkapital nachgebildeten Verfahren, oder durch Einziehung von Partizipationskapital nach
Bestimmungen des dsterreichischen Bankwesengesetzes (,,BWG*) oder wenn Kapital in gleicher
Hohe von mindestens derselben Qualitat platziert wurde, zurtickgezahlt werden. Das Partizipati-
onskapital tragt eine Dividende von 9,3 % p.a. innerhalb der ersten finf vollstandigen Jahre und
steigt danach. Die Dividendenzahlungen sind von den ausreichend verfligharen Jahresgewinnen
der Emittentin abhangig. Die Republik Osterreich verfiigt tiber die Option, ihr Partizipationskapi-
tal in Stammaktien der Emittentin zu wandeln, wobei dieses Recht - mit bestimmten Ausnahmen
- der vorherigen Zustimmung der Emittentin unterliegt. Die Republik Osterreich hat der Emitten-
tin ein Vorkaufsrecht eingeraumt, wonach im Falle eines in Betracht gezogenen Verkaufs durch
die Republik Osterreich die Emittentin entweder selbst das Partizipationskapital erwirbt oder sie
dazu einen Dritten ernennt. Weiterhin wurde der Emittentin von der Republik Osterreich eine
Kaufoption gewahrt, nach der die Emittentin selbst oder eine Drittpartei das Partizipationskapital
von der Republik erwerben kann.

Struktur der Anteilseigner

Die Anteilseigner der Emittentin zum 30. Juni 2010:

Anteilseigner Gesellschaftsanteil in % (ca.)
Osterreichischer Volksbankenverbund einschliellich

Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft

("Volksbanken Holding e.Gen.") 58,2
DZ BANK Konzern 25,0 plus 1 Anteil
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft 6,1
ERGO Versicherungsgruppe (Victoria Versicherung) 10,0
Streubesitz 0,7
Summe 100,0

(Quelle: eigene Angaben der Emittentin )

Aufgrund ihrer Beteiligung von 58,2 % an der Emittentin hat die Volksbanken-Holding e. Gen
einen signifikanten Einfluss auf die Emittentin. An der Volksbanken-Holding e. Gen sind 59 regi-
onale Osterreichische Volksbanken (95,17 %), der OGV (Schulze-Delitzsch) (1,15 %), die
Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,92 %), neun Warengenossenschaften (zusammen
0,54 %) und die Allgemeine Bausparkasse rGenmbH (2,22 %) beteiligt. Es sind somit nicht alle
63 regionalen osterreichischen Volksbhanken direkt an der Volksbanken-Holding e. Gen beteiligt.

Sonstige Beteiligungen an der Emittentin sind direkte Beteiligung.

3.6 Finanzinformationen zur Emittentin

Historische Finanzinformationen

Der geprifte Konzernabschluss der Emittentin fir die am 31. Dezember 2008 und 31. Dezember
2009 endenden Geschéftsjahre, jeweils mit Prifungsbericht, werden per Verweis in den Basis-

prospekt der Emittentin aufgenommen.

Ausziige aus den gepriften Konzernabschlissen und Prifungsberichten fir 2008 und 2009 sind
nachfolgend ohne wesentliche Anpassungen angefiihrt.
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Konsolidierte Bilanz der Emittentin (fUr die Jahre 2009 und 2008 gemald International Financial
Reporting Standards (, IFRS*))

31. Dez. 31. Dez. Veranderungen 31. Dez. 2008
2009 2008 ange- g veroffentlicht
passt
in EUR in EUR in EUR . .
Tsd. Tsd. Tsd. in % in EUR Tsd.
Aktiva
Barreserve 3.008.052 3.875.629 -867.577 -22,39 % 3.897.897
Forderungen an Kreditinstitute 5.061.684 6162931  -201.247 -3.27 % 5.574.957
(brutto)
Forderungen an Kunden (brutto) 24.168.604 26.027.798 -1.859.194 -7,14 % 28.818.341
Risikovorsorge (-) -1.245.350 -496.563  -748.787 150,79 % -606.297
Handelsaktiva 1.764.095 1.122.015 642.080 57,23 % 1.085.598
Finanzinvestitionen 9.410.647 8.913.805 496.842 5,57 % 8.961.634
Operating lease Vermodgenswerte 1.836.332  1.852.592 -16.260 -0,88 % 1.852.592
Anteile an at equity bewerteten Un- o
ternehmen 70.887 126.306 -55.419 -43,88 % 126.306
Anteile und Beteiligungen 655.254 765.634 -110.380 -14,42 % 769.814
Immaterielles Anlagevermdégen 131.820 129.767 2.053 1,58 % 129.822
Sachanlagen 263.050 272.334 -9.284 -3,41 % 290.070
Ertragsteueranspriche 211.221 415.942 -204.722 -49,22 % 418.341
Sonstige Aktiva 1.491.414 1.587.375 -95.961 -6,05 % 1.604.690
Vermogenswerte einer Veraufe- 388.734  5.059.345 -4.670.610 -92,32 % 0
rungsgruppe
SUMME AKTIVA 48.116.444 55.814.911 -7.698.467 -13,79 % 52.923.765
Passiva
:gf]rb'“d"‘:hke'te” 9g. Kreditinstitu- 16 478 604 20.207.505 -4.218.901  -20,79 % 18.686.846
X:;b'”d'whke'te” gegenuber Kun- 7.315.468  8.627.967 -1.312.499 -15,21 % 11.829.455
Verbriefte Verbindlichkeiten 17.328.664 14.954.450 2.374.214 15,88 % 15.212.758
Handelspassiva 1.236.911 787.618 449.293 57,04 % 787.618
Ruckstellungen 191.001 162.892 28.109 17,26 % 181.535
Ertragsteuerverpflichtungen 146.591 166.297 -19.706 -11,85 % 173.142
Sonstige Passiva 1.405.413 1.767.626 -362.213 -20,49 % 1.814.264
Verbindlichkeiten einer VerauRe- 369 359 4.869.867 -4.500.508 -92.42 % 0
rungsgruppe
Nachrangige Verbindlichkeiten 1.923.117 1.956.856 -33.738 -1,72 % 2.014.314
Eigenkapital 2.121.315 2.223.833 -102.518 -4,61 % 2.223.833
Eigenanteil 1.178.072 1.230.604 -52.532 -4,27 % 1.230.604
Minderheitenanteile 943.243 993.229 -49.986 -5,03 % 993.229
SUMME PASSIVA 48.116.444 55.814.911 -7.698.467 -13,79 % 52.923.765

Quelle: Gepriifte Konzernabschliisse der Emittentin fir die Geschaftsjahre zum 31.12.2009 bzw. zum 31.12.2008).
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Am 31. Dezember 2009 fand das Closing tber den Verkauf von drei Retail Banken — Immo-Bank
AG, Bank fiir Arzte und freie Berufe AG und Volksbank Wien AG — statt. Zu diesem Zeitpunkt
ging die Kontrolle auf die K&ufer Gber. Daher werden diese 3 Banken als VerduRRerungsgruppe
dargestellt. Die Verkéaufe wurden mit Zustimmung der FMA im Mé&rz 2010 wirksam.

Im Jénner starteten die Verhandlungen ber den Verkauf der Volksbank Linz-Mihlviertel, der im
zweiten Halbjahr 2010 wirksam wird. Auch diese Gesellschaft wird zum 31.12.2009 als Veré&uRe-
rungsgruppe dargestellt. Die Vergleichszahlen der Gewinn- und Verlustrechnung wurden ange-
passt.

Um eine bessere Vergleichbarkeit zu gewahrleisten wurden die Bilanzzahlen zum 31. Dezember
2008 um die VerauRerungsgruppe angepasst, obwohl dies gemaR IRFS 5.40 nicht erforderlich ist.
Dabei wurden die Beziehungen zwischen der VerdaufRerungsgruppe und den anderen Konzernun-
ternehmen nicht mehr eliminiert, um die verbleibenden Geschéftsbeziehungen bereits richtig dar-
zustellen.

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin fur die Geschéaftsjahre zum 31. De-
zember 2009 und zum 31. Dezember 2008

1-12/2009  1-12/2008 Veranderungen 1'..1ﬁ§/ 2008
angepasst veroffentlicht
in EUR Tsd. in EUR Tsd. '”TE;JR in % in EUR Tsd.

Zinsen und ahnliche Ertrage und 460.284  1.151.924  -691.640 -60,04 % 1.232.554

Aufwendungen

Ertragen aus at equity bewerte- -36.055 2751  -38.806 < -200,00 % 2.751

ten Unternehmen
Zinsiiberschuss 424,229 1.154.675 -730.446 -63,26 % 1.235.306
Risikovorsorge -863.387 -143.666 -719.722 > 200,00 % -154.952
Provisionstiberschuss 149.952 184.985 -35.032 -18,94 % 202.698
Handelsergebnis 120.665 41.461 79.204 191,03 % 41.359
Verwaltungsaufwand -560.258 -624.423 64.165 -10,28 % -682.809
Sonstiges betriebliches Ergebnis -13.729 -160.815 147.086 -91,46 % -165.465
Ergebnis aus Finanzinvestitionen -272.626 -295.339 22.712 -7,69 % -293.625
gErrSsg:'s einer VerauRerungs- 71702 -558.727  630.429  -112,83 % -584.360
Jahresergebnis vor Steuern -943.453 -401.849 -541.604 134,78 % -401.849
Steuern vom Ertrag -173.266 161.869 -335.135 < -200,00 % 156.023
Steuern einer VerauBerungs- -6.325 29.111  -35.436  -121,73% 34.957
gruppe
Jahresergebnis nach Steuern -1.123.043 -210.869 -912.174 > 200,00 % -210.869

Den Anteilseignern des Mut-

terunternehmens zurechenba-

res -1.084.272 -152.012 -932.260 > 200,00 % -152.012
Jahresergebnis (Konzernperi-

odeniiberschuss/-fehlbetrag)

Den Minderheiten zurechen-
bares Jahresergebnis (Fremd- -38.771 -58.856 20.085 -34,13 % -58.856
anteile am Periodenergebnis)

Quelle: Gepriifte Konzernabschliisse der Emittentin fir die Geschaftsjahre zum 31.12.2009 bzw. zum 31.12.2008).
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Im Geschéftsjahr 2008 ist im Ergebnis einer Verduferungsgruppe auch die Kommunalkredit
Austria AG mit insgesamt EUR -584.360 Tausend. enthalten, da sie mit 3. November 2008
entkonsolidiert wurde. In den Steuern einer VerduRerungsgruppe sind in der Vergleichsperiode
2008 EUR 34.957 Tausend. und den Minderheiten zurechenbares Ergebnis EUR -106.847 Tau-
send. aus der Kommunalkredit Austria AG dargestellt.

Um eine bessere Vergleichbarkeit zu gewahrleisten, wurden die Bilanzzahlen zum 31. Dezember
2008 um die VerauRerungsgruppe angepasst, obwohl dies geméR IFRS 5.40 nicht erforderlich ist.
Dabei wurden die Beziehungen zwischen der VeraulRerungsgruppe und den anderen Konzernun-
ternehmen nicht mehr eliminiert, u die verbleibenden Geschaftsbeziehungen bereits richtig dazu-
stellen.

Bilanz der Emittentin (auf Einzelbasis fur die Jahre 2009 und 2008)

31. Dezember 2009 31. Dezember 2008

Aktiva

1. Guthaben bei Zentralnotenbanken

2. Schatzanweisungen und andere
flr Refinanzierung bei den Zentral-
banken geeignete Wechsel

3. Forderungen gegeniiber Kreditin-
stituten

4. Forderungen an Kunden

5. Schuldverschreibungen ein-
schlieBlich festverzinslichen Wert-
papieren

6. Aktien und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapieren

7. Anteile an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht

8. Anteile an verbundenen Unter-
nehmen

Immaterielle Vermdgensgegenstan-
de

10. Sachanlagen

11. Eigene Anteile als auch Anteile
an beherrschenden Unternehmen
oder an Unternehmen mit einer
Mehrheit der Anteile

12. Sonstige Aktiva
13. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

AuBerbilanzmalige Positionen

Fremdwéhrungs-Aktiva

(in EUR)

790.232.671,56

1.471.129.823,61

16.536.231.899,11

3.635.642.188,76

5.764.841.711,34

637.217.287,41

68.421.515,30

2.146.311.353,50

4.628.258,65

6.162.343,46
12.979.249,08

2.959.963.232,85
365.150.366,19
34.398.911.900,82

9.888.134.893,25
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(in EUR)

932.989.386,66

1.147.393.106,57

17.934.527.953,66

4.300.252.565,84

4.908.795.633,23

448.199.877,13

70.265.807,11

2.397.279.542,80

3.738.029,67

7.246.658,42
19.913.605,61

3.009.738.901,98
307.725.259,22
35.488.066.327,90

10.754.638.169,65



Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden

3. Verbriefte Verbindlichkeiten
. Sonstige Verbindlichkeiten

. Rechnungsabgrenzungsposten

4
5

6. Riickstellungen
7. Nachrangige Verbindlichkeiten
8. Erganzungskapital

9. PS Kapital

10. Gezeichnetes Kapital

11. Gebundene Kapitalriicklagen
12. Gewinnriicklagen

13. Liquiditatspuffer gemaR §23
Abs. 6 BWG

14. Nettojahresergebnis

Summe Passiva

AuBerbilanzmalige Positionen
1. Eventualverpflichtungen

Verbindlichkeiten aus Birgschaften

und Burgschaften aus Sicherheiten
2. Kreditrisiken

Davon Verbindlichkeiten aus Pensi-

onsgeschaften

3. Treuhandverbindlichkeiten

4. Anrechenbare Eigenmittel gemaR

8 23 Abs 14 BWG

5. Eigenmittelerfordernis gemaR §
22 Abs 1 BWG

6. Fremdwadhrungsverbindlichkeiten

(Quelle: Geprufte Bilanz der Emittentin auf Einzelbasis zum 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008, erstellt ge-

31. Dezember 2009
(in EUR)

9.833.353.502,04

1.779.974.076,64

16.685.672.439,78
2.813.239.196,98
9.468.484,83
117.515.113,35
563.380.532,33
568.800.000,00
500.000.000,00
1.345.173.065,29
298.695,34
18.609.218,37
163.427.575,87

0,00
34.398.911.900,82

4.184.038.045,90

6.232.052.000,00
0,00

0,00
2.858.857.227,37

1.039.647.258,10

3.820.023.763,46

maR Osterreichischem Unternehmensgesetzbuch und BWG).
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31. Dezember 2008
(in EUR)

13.726.344.298,96

2.816.743.823,18

13.576.214.825,29
2.210.410.687,82
14.102.566,34
134.502.991,65
563.380.532,33
568.800.000,00
500.000.000,00
345.173.065,29
509.754.252,27
277.387.593,26
163.427.575,87

81.824.115,64
35.488.066.327,90

4.422.093.030,22

6.622.262.916,12
102.202.916,12

9.117,35
2.726.081.387,96

1.245.334.811,26

4.702.088.136,05



Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin (auf Einzelbasis fir die am 31. Dezember 2009 und

31. Dezember 2008 endenden Geschéftsjahre)

1. Zinsen und ahnliche Ertrage

2. Zinsen und ahnliche Aufwen-
dungen

l. Zinsertrage

3. Ertrdge aus Wertpapieren und
Anteile an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht

4. Provisionsertrage

5. Provisionsaufwendungen

6. Ergebnis aus Finanzgeschaften
7. Sonstige betriebliche Ertrége
I1. Betriebliche Ertréage

8. Verwaltungsaufwand

9. Wertanpassungen beziglich
Aktivpositionen 9 und 10

10. Sonstige betriebliche Auf-
wendungen

111. Betriebliche Aufwendungen
1V. Betriebliches Ergebnis

11.Wertberichtigungen beziglich
Forderungen und Rickstellungen
fur Eventualverbindlichkeiten
und Verpflichtungen

12. Wertneuberichtigungen be-
zuglich Forderungen und Riick-
stellungen fur Eventualverbind-
lichkeiten und Verpflichtungen

13. Wertberichtigungen beziig-

lich als Finanzanlagen, Beteili-

gungen und Anteilen an verbun-
denen Unternehmen gehaltenen

Wertpapieren

14. Wertneuberichtigungen be-
zuglich als Finanzanlagen, Betei-
ligungen und Anteilen an ver-
bundenen Unternehmen gehalte-
nen Wertpapieren

V. Ergebnis der normalen Ge-
schaftstatigkeit

15. Steuern auf das Ergebnis

16. Andere nicht unter Punkt 15
angegebene Steuern

31.Dezember 2009

31. Dezember 2008

(in EUR)
925.381.428,58
-1.073.319.723,26

-147.938.294,68
150.725.434,25

62.522.775,95
-24.195.145,51
124.681.530,63
105.016,69
165.901.317,33
-129.611.195,52
-2.289.342,34

-301.156,87

-132.201.694,73
33.699.622,60
-94.547.828,78

59.084.465,53

-806.652.721,85

125.803.211,45

-682.613.251,05

-109.828.674,30
918.832,79
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(in EUR)

1.318.859.782,30

-1.343.613.088,03

-24.753.305,73
705.762.073,89

64.598.534,44
-32.883.671,08
44.551.071,19
96.413,23
757.371.115,94
-130.385.769,64
-3.586.377,55

-157.773,09

-134.129.920,28
623.241.195,66
-84.757.599,81

149.385.707,07

-593.101.425,67

7.582.427,01

102.350.304,26

-16.500.053,60
-5.050.250,66



V1. Jahresergebnis nach Steu-
ern

17. Riicklagenbewegung
VI1I. Nettojahresertrag
18. Ergebnisvortrag

VII1I. Nettojahresergebnis

31.Dezember 2009
(in EUR)
-791.523.092,56

791.233.931,82
-289.160,74

289.160,74

0,00

31. Dezember 2008
(in EUR)
80.800.000,00

0,00
80.800.000,00
1.024.115,64
81.824.115,64

(Quelle: Geprufte Bilanz der Emittentin auf Einzelbasis zum 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008, erstellt ge-
maR Osterreichischem Unternehmensgesetzbuch und BWG).

Prufungsbericht

Der Prifungsbericht des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2009 und 2008 wird in Form

eines Verweises aufgenommen.

Ungeprufter konsolidierter Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.06.2010

Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin zum 30.06.2010

1-06/2009 .. 1-06/2009

1-06/2010 adaptiert Veranderung veroffentlicht

EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. % EUR Tsd.
Zinsen und dhnliche Ertrage und 39, 999 587 850 112.049 39,61 % 330.221
Aufwendungen
Ergebnis aus Unternehmen be- 2041 -7.504 9635  -126,88 % 7,594
wertet at equity
Zinslberschuss 396.941 275.256 121.684 44,21 % 322.627
i‘ﬁ;ﬁ?vorsorge furdas Kreditge- 193758 _2g2.467 88.710  -31,41% -294.144
Provisionstiberschuss 72.524 77.338 -4.815 -6,23 % 88.147
Handelsergebnis 45,938 72.815 -26.877 -36,91 % 74.432
Verwaltungsaufwand -281.578 -270.306 -11.272 4,17 % -312.286
Sonstiges betriebliches Ergebnis 5.746 14.652 -8.905 -60,78 % 9.635
Ergebnis aus Finanzinvestitionen -5.833 -26.566 20.734 -78,04 % -27.812
Ergebnis einer VerauBerungs- 5.033 -124 5.156 <-200,00 % 0
gruppe
Periodenergebnis vor Steuern 45.013 -139.402 184.415 -132,29 % -139.402
Steuern vom Einkommen -9.410 45.387 -54.798 -120,73 % 46.189
Steuern einer  Veraulierungs- 1.207 802 -2.009 <-200,00 % 0
gruppe
Periodenergebnis nach Steuern 34.395 -93.213 127.608 -136,90 % -93.213
Den Anteilseignern des Mutter-
unternehmens : 14599  -106.099 120.698  -113,76 % -106.099
zurechenbares Periodenergebnis
(Konzernperiodenergebnis)
Den Minderheiten zurechenbares
Periodenergebnis 19.796 12.886 6.910 53,62 % 12.886

(Fremdanteile am Periodener-
gebnis)

(Quelle: ungeprufter konsolidierter Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.06.2010).
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Konzernbilanz der Emittentin zum 30.06.2010

30Jun 2010 31 Dez 2009 Verénderung
EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. %

AKTIVA
Barreserve 2.640.082 3.008.052 -367.960 -12,23 %
(Fborrfti;;‘”ge” an Kreditinstitute 8.632.632  6.795.291 1.837.341 27,04 %
Forderungen an Kunden (brutto) 24.529.310 24.133.518 395.792 1,64 %
Risikovorsorge (-) -1.414.893 -1.233.691 -181.202 14,69 %
Handelsaktiva 1.836.808 1.764.095 72.713 4,12 %
Finanzinvestitionen 9.459.166 9.410.642 48.523 0,52 %
Operating lease Vermdogenswerte 320.975 331.424 -10.449 -3,15 %
Anteile an at equity bewerteten 74 841 70.887 3954 5,58 %
Unternehmen
Anteile und Beteiligungen 639.755 634.992 4,763 0,75 %
Immaterielles Anlagevermogen 128.145 127.030 1.115 0,88 %
Sachanlagen 251.654 247.871 3.783 1,53 %
Ertragsteueranspriche 225.775 211.221 32.052 16,55 %
Sonstige Aktiva 1.540.280 1.491.414 48.442 3,25 %
Vermdégenswerte einer Veraulle- 2 022.454 388.734 -147 475 -6.80 %
rungsgruppe
SUMME AKTIVA 50.886.984 49.145.593 1.741.391 3,54 %
PASSIVA
Verbindlichkeiten gegentber 17.500.817  15.664.943 1.835.875 11,72 %
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber 7734723 4.466.565 268.158 3,59 %
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 16.856.533 17.328.664 -472.131 -2,72 %
Handelspassiva 1.218.140 1.236.911 -18.771 -1,52 %
Rickstellungen 173.790 179.636 -5.846 -3,25 %
Ertragsteuerverpflichtungen 64.536 62.424 2.112 3,38 %
Sonstige Passiva 1.897.177 1.418.875 478.302 33,71 %
Verbindlichkeiten einer Verau- 1535557 1682.878 -147.321 -8.75%
Rerungsgruppe
Nachrangkapital 1.905.315 1.983.383 -78.067 -3,94 %
Eigenkapital 2.000.395 2.121.315 -120.920 -5,70 %

Eigenanteil 1.074.125 1.178.072 -103.947 -8,82 %

Minderheitenanteile 926.270 943.243 -16.973 -1,80 %
SUMME PASSIVA 50.886.984 49.145.593 1.741.391 3,54 %

Quelle: ungeprifter konsolidierter Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.06.2010).
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Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Abgesehen von dem in diesem Kapitel "Wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Emit-
tentin" dargelegtem gab es keine signifikanten oder wesentlichen negativen Verénderungen in der
Finanzlage der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften insgesamt seit der Verdffentlichung des
letzten gepruften Konzernabschlusses der Emittentin am 31. Dezember 2009.

Einzelheiten zu den jingsten Entwicklungen auf den internationalen Finanzmérkten und der Um-
strukturierung der Emittentin, insbesondere dem Verkauf bestimmter Tochterbankenfinden sich
im Kapitel "3. Beschreibung der Emittentin - 3.1 Geschaftsgeschichte und -entwicklung der Emit-
tentin - Aktuelle Entwicklungen" und "3.5 Informationen zu Entwicklungen".

3.7 Rechts- und Schiedsverfahren

Im Zuge von Steuerpriifungen wurden fur abgelaufene Jahre Korperschaftssteuernachzahlungen
hinsichtlich zweier voll konsolidierter Tochtergesellschaften der Emittentin angeordnet. Die Emit-
tentin hat Berufung gegen diese Verflgungen eingelegt. Es besteht das Risiko, dass diese Beru-
fungen der Emittentin sich nicht durchsetzen. Zum Frithjahr 2010 belaufen sich die gesamten be-
treffenden Steuerzahlungen auf ungefdhr EUR 18,9 Millionen (einschlieBlich der Zinsen flr die
ausgesetzten Steuerzahlungen).

Zusétzlich zu den oben beschriebenen Verfahren ist die Emittentin im Zusammenhang mit ihrer
Geschaftstatigkeit immer wieder in Verfahren verwickelt, wobei sie aber der Ansicht ist, dass
diese keinen wesentlichen Einfluss auf ihre wirtschaftliche Lage haben werden. In diesem Zu-
sammenhang wird auch auf den Punkt 6) im Kapitel 10 ,,Allgemeine Informationen* auf Seite
108f verwiesen.

Fir Informationen zum Verkauf der Kommunalkredit Austria AG an die Republik Osterreich le-
sen Sie bitte "3. Angaben zur Emittentin - 3.1. Geschéaftsgeschichte und -entwicklung der Emitten-
tin - Aktuelle Entwicklungen”.

Abgesehen von den in diesem Kapitel "Rechts- und Schiedsverfahren™" dargelegten sind oder wa-
ren weder die Emittentin noch ihre Tochtergesellschaften an Rechts- und Schiedsverfahren betei-
ligt, die in den zwd6If Monaten vor dem Datum des vorliegenden Basisprospekts eine signifikante
Auswirkung auf die Finanzlage oder die Profitabilitdt der Emittentin oder ihrer Tochtergesell-
schaften haben oder hatten. Weiterhin ist der Emittentin nicht bekannt, dass solche Verfahren
anhéngig sind oder drohen.

3.8 Wesentliche Vertrage

Am 27. Janner 2009 unterzeichnete die Emittentin eine Rahmenvereinbarung fir staatsgarantierte
Anleihen mit der Republik Osterreich. GemaR dieser Rahmenvereinbarung hat die Emittentin das
Recht, Anleihen in einem aggregierten Volumen von EUR 1 Milliarde auszulegen, die von der
Republik Osterreich garantiert werden (gemaR Paragraf 1 Abs 4 des Interbankmarktstarkungsge-
setzes). Die Garantie der Republik ist ausdriicklich, uneingeschrankt, unwiderruflich und nicht
nachrangig und garantiert die ordnungsgeméale und punktliche Zahlung. Die Emittentin hat drei
Serien von der Republik Osterreich gesicherter Anleihen mit einem Gesamtnominalwert von
EUR 3 Milliarden (EUR 1 Milliarden jeweils) aufgelegt.

Im Mérz 2009 unterzeichnete die Emittentin eine Grundsatzvereinbarung mit der Republik Oster-
reich Uber die Zeichnung von Partizipationskapital (welches gemal BWG als Tier 1-Kapital ange-
rechnet wird). Entsprechend hat die Emittentin Partizipationskapital mit einem Gesamtnominal-
wert von EUR 1.000.000.000,00 an die Republik Osterreich ausgegeben. Die Grundsatzvereinba-
rung enthalt bestimmte Zusagen und Verpflichtungen fiir die Republik Osterreich im Zusammen-
hang mit der Ausgabe des Partizipationskapitals und im Zusammenhang mit der Fuhrung der Ge-
schéfte der Emittentin, die solange in Kraft sind, wie die Republik Osterreich dieses Tier 1-
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Kapital halt. Sofern die Emittentin entscheidet, Zahlung auf diese Partizipationskapitalwertpapiere
vorzunehmen, werden die Inhaber des Partizipationskapitals am Jahresgewinn der Emittentin be-
teiligt.

Abgesehen von dem in diesem Kapitel "Wesentlichen Vertrdge" Dargelegten ist die Emittentin
keine Vertragspartei von jedweden wesentlichen Vertragen, die in ihrem Geschéftsverlauf abge-
schlossen worden sind und die dazu fiihren konnten, dass ein Unternehmen in eine Pflicht oder
Verpflichtung geraten konnte, die wesentlich fir die Fahigkeit der Emittentin ist, Verpflichtungen
gegeniber den Inhabern der ausgegebenen Schuldverschreibungen zu erfullen.

3.9 Einsehbare Dokumente

Die einsehbaren Dokumente werden unter den "Allgemeinen Informationen” aufgelistet.
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4. DAS OSTERREICHISCHE BANKENSYSTEM
Uberblick

Die Struktur des osterreichischen Bankensystems zeichnet sich durch eine grofle Anzahl kleiner
Banken, eine kleine Zahl mittelgroRer bis groRer Banken und — abgesehen von Erste Group Bank,
UniCredit Bank Austria AG, einer Tochtergesellschaft der Unicredito Italiano S.p.A., sowie der
Finanzholdinggesellschaft Raiffeisen International Bank-Holding AG — durch das vollstandige
Fehlen internationaler GroRbanken aus. Im Jahr 2009 umfasste das Osterreichische Bankensystem
855 unabhéngige Banken mit insgesamt 4.172 Geschaftsstellen und geschatzten Vermégenswerten
von EUR 1.034,2 Milliarden (Quelle: Website der Oesterreichischen Nationalbank, Stand: 15.
April 2010).

Die Branche lasst sich in folgende Sektoren gliedern:

Vermogenswerte zum 31. Dezember 2008 (Schatzwert) in Milliarden EUR
Aktienbanken und Bankiers 307.489,98
Sparkassen 176.457,59
Landeshypothekenbanken 96.791,37
Raiffeisen 266.110,03
Volksbanken 78.957,61
Bausparkassen 22.257,92
Sonderbanken 109.235,64
Gesamt 1.069.093,78 EUR

(Quelle: Statistisches Jahrbuch 2010, 436 f)

Veranderungen in der Bankenpraxis allgemein sowie im Hinblick auf die dsterreichischen Ban-
kengesetze im Besonderen haben dazu beigetragen, dass die urspriinglichen Unterschiede zwi-
schen den einzelnen Sektoren inzwischen verschwommen sind. Heute &hneln sich die Geschaftsté-
tigkeiten von Geschaftsbanken, Sparkassen sowie Genossenschaftsbanken im Wesentlichen.

Mitgliedschaft in der Europaischen Union

Osterreich trat dem EWR mit Janner 1994 bei und wurde am 1. Janner 1995 Mitglied in der Euro-
paischen Union. Mit der Mitgliedschaft im EWR verbunden war die Ubernahme und Implementie-
rung von EU-Richtlinien in Osterreich. Im Zuge der Anpassung der Gsterreichischen Gesetze an
die EU-Richtlinien wurden umfassende Anderungen am Gsterreichischen Bankenrecht und an den
oOsterreichischen Rechnungslegungsvorschriften vorgenommen.

Osterreichisches Bankwesengesetz

Die rechtlichen Rahmenbedingungen fiir das Bankensystem wurden 1993 mit der Verabschiedung
des BWG reformiert, das Teil des Finanzmarktanpassungsgesetzes 1993 bildete. In den vergange-
nen Jahren wurde das BWG kontinuierlich gedndert, um das 6sterreichische Bankenrecht an die
EU-Richtlinien fir das Bankwesen anzupassen. Die vom Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht
herausgegebenen neuen Regeln zur ,,Rahmenvereinbarung iiber die Eigenkapitalempfehlung fiir
Kreditinstitute“ (Basel II) wurden 2006 im BWG sowie 2007 mit der Herausgabe einer
Solvabilitatsverordnung fir Kreditinstitute durch die FMA implementiert. Seit Inkrafttreten einer
weiteren Anderung am 1. Janner 2008 tragt die Oesterreichische Nationalbank die Alleinverant-
wortung fir die Durchfihrung von Vor-Ort-Priifungen von Kreditinstituten auf Anweisung der
FMA.
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Regulierung und Aufsicht

Die Struktur des Regulierungs- und Aufsichtswesens des 6sterreichischen Bankensystems ist in
einer Reihe von Statuten verankert, unter anderem in den aktuellen Fassungen des Finanzmarkt-
aufsichtsgesetzes, des BWG und des Nationalbankgesetzes 1984, des Finanzkonglomerategesetzes
und des Gesetzes uber Fundierte Bankschuldverschreibungen. Die meisten der wesentlichen Vor-
schriften fiir ,,Kreditinstitute”, so die Bezeichnung fiir Banken, sind im BWG enthalten. Neben der
Festlegung des Mindesteigenmittelerfordernisses enthalt das BWG zahlreiche weitere Vorschrif-
ten, Einschrankungen und Verordnungen fiir dsterreichische Kreditinstitute. Dazu gehéren u. a.
Berichts- und Liquiditatsvorgaben, Einschrankungen fir Beteiligungen und umfangreiche Enga-
gements sowie Verordnungen Uber interne Kontrollmechanismen und Audits, Einlagengarantien,
Geldwascherei und Kundenschutz. Das Nationalbankgesetz 1984 regelt die Oesterreichische Nati-
onalbank und deren Position im System der Européischen Zentralbanken.

Nach dem Finanzmarktaufsichtsgesetz und dem BWG obliegt die Aufsicht Uber die 6sterreichi-
schen Kreditinstitute und Tochterunternehmen von auslandischen Banken in Osterreich der FMA.
Diese wird unterstitzt durch die Oesterreichische Nationalbank, welche die alleinige Befugnis zur
Durchfuhrung von Audits bei den Banken besitzt. Die FMA kann im Rahmen des BWG eine Viel-
zahl von MalRnahmen zur umfassenden Aufsicht Uber Kreditinstitute treffen.

Damit die FMA und die Nationalbank ihren Aufgaben nachkommen kénnen, gelten fiir die Kredit-
institute bestimmte Berichtsvorgaben. Die Berichte sind an die Nationalbank zu leiten, die in die-
sem Zusammenhang als Dienstleister der FMA fungiert. Der Inhalt dieser Berichte ist in den
Ausweisungsrichtlinien eingehender beschrieben und umfasst auch einen vierteljahrlichen Ver-
madgens-, Erfolgs- und Risikoausweis. Darilber hinaus missen Kreditinstitute einen monatlichen
Ordnungsnormenausweis vorlegen, in dem Angaben zur Solvabilitat (d. h. Mindesteigenmitteler-
fordernis nach Basel Il), zu Eigenmitteln, zur Liquiditat, zu umfangreichen Engagements und zu
nicht-finanziellen Beteiligungen enthalten sind. Zudem sind jahrliche, halbjahrliche und viertel-
jéhrliche Audit-Berichte zu tGbermitteln.

Bundesministerium flr Finanzen

An der Spitze des Bundesministeriums fiir Finanzen steht der Bundesminister fliir Finanzen. Er
gehort der Bundesregierung an. Der Bundesminister fir Finanzen tberwacht die Einhaltung des
BWG und anderer relevanter Gesetze durch die FMA.

Finanzmarktaufsicht

Im April 2002 wurden alle Aufsichtsaufgaben und -ressourcen vom Bundesministerium fir Finan-
zen (Aufsicht Gber Banken, Versicherungen und Pensionsfonds) und von der friiheren Osterreichi-
schen Wertpapierbehorde (Wertpapieraufsicht) auf die FMA (bertragen. Die FMA Uberwacht die
Einhaltung des BWG und anderer relevanter Gesetze und Vorschriften durch dsterreichische Kre-
dit- und Finanzinstitute im In- und Ausland sowie durch in Osterreich tatige auslandische Banken.
Nach EU-Recht und dem BWG unterliegen Kredit- und Finanzinstitute, die in EWR-
Mitgliedsstaaten organisiert sind und von deren Behdrden reguliert werden, der Regulierung und
Aufsicht durch ihren Heimatstaat und nicht durch Osterreich. Fir Aktivitaten in Osterreich sind
eine Reihe Vorschriften des BWG zu beachten.

Die Européische Zentralbank und die Oesterreichische Nationalbank

Seit dem 1. J&nner 1999 ist die Europdische Zentralbank verantwortlich fur die Geld- und Wéh-
rungspolitik aller Teilnehmerstaaten der dritten Stufe der Europdischen Wirtschafts- und Wéh-
rungsunion einschlieRlich Osterreichs. Der Gouverneur der Oesterreichischen Nationalbank ge-
hort dem EZB-Rat an.

Neben ihren Funktionen im Europaischen System der Zentralbanken prift die Oesterreichische
Nationalbank auch die von Kreditinstituten vorgelegten Berichte. Sie erstellt detaillierte Devisen-
statistiken fir die Devisenpositionen aller 6sterreichischen Kreditinstitute und verschafft sich
damit einen Uberblick tber deren Geschaftsvolumen. Die in Osterreich geltenden strengen Be-
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richtsvorschriften dienen in gewisser Weise als Regulierungsmechanismus, da die in diesen Be-
richten enthaltenen Zahlen und die von den Kreditinstituten vorgelegten Informationen konsistent
und unter Beachtung der Regeln und Vorschriften der Oesterreichischen Nationalbank zusam-
mengestellt sein missen.

Die Oesterreichische Nationalbank evaluiert im Rahmen des durch das dsterreichische BWG vor-
gegebenen Bankenaufsichtsregimes kontinuierlich den Status der 6sterreichischen Kreditinstitute
und ist nach Weisung der FMA alleinverantwortlich fur die Durchfiihrung von Vor-Ort-Priifungen
bei Banken.

Mindesteigenmittelerfordernis

Nach den auf EU-Recht beruhenden 6sterreichischen risikobasierten Eigenmittelvorschriften muss
jedes Kreditinstitut eine Quote (die Solvabilitatsquote) von mindestens 8 % der Bemessungs-
grundlage fir das Kreditrisiko aufrecht erhalten. Die Solvabilitatsquote ist das Verhéltnis zwi-
schen Qualifiziertem Kapital (Eigenmittel, siehe nachstehende Erklarung) und der Summe der
gewichteten Forderungen (Bilanzaktiva, gewisse aulRerbilanzielle Posten und Derivate). Die FMA
ist dazu berechtigt, zusatzliche Eigenmittelerfordernisse festzulegen, wenn dies in Zusammenhang
mit dem Geschaft einer Bank (oder einer Bankengruppe) im Interesse einer adaquaten Risikoein-
dammung notwendig ist.

Fur die Berechnung der Solvabilitadtsquote definiert das BWG ,,Eigenmittel* als im Wesentlichen
bestehend aus: (i) eingezahltem Kapital, (ii) offenen Riicklagen, (iii) Fonds fiir allgemeine Bank-
risiken, (iv) Zusatzkapital, (v) gewissen stillen Ricklagen, (vi) Partizipationskapital, (vii) nach-
rangigem Kapital, (viii) Neubewertungsreserven, (ix) den Bereitstellungszusagen von Mitgliedern
von Sparkassen und Raiffeisenbanken flr zusatzliche Beitrage, deren Umfang sich nach ihrer je-
weiligen Beteiligung richtet, (x) kurzfristigem nachrangigem Kapital und (xi) — ausschlieflich fur
Aufsichtszwecke auf konsolidierter Basis — Hybridkapital.

Gewisse Verluste, gewisse immaterielle Vermdgenswerte und gewisse Investitionen in Kredit-
oder Finanzinstitute mussen bei der Berechnung des Qualifizierten Kapitals vom Eigenkapital
abgezogen werden. ,,Kernkapital“ umfasst das (i) eingezahlte Kapital, (ii) offene Ricklagen und
(iii) Mittel fur allgemeine Bankrisiken abzliglich Verluste und immaterieller Vermégenswerte.
Das BWG schreibt vor, dass die Gesamtsumme der Elemente des Qualifizierten Kapitals (mit
Ausnahme der zum Kernkapital gehdrenden Bestandteile) nicht hoher sein darf als die Kernkapi-
talsumme. Des Weiteren darf die Summe der nachrangigen Schulden nicht mehr ausmachen als 50
% des Kernkapitals. Kernkapital ist im Konzept dhnlich dem ,,Tier-1-Kapital®, Qualifiziertes Ka-
pital (ausgenommen des Kernkapitals) dem ,, Tier-2-Kapital.

Im Juni 2004 gab der Baseler Ausschuss die Basel-11-Regeln heraus, mit denen das Risiko des
Darlehensportfolios eines Kreditinstituts besser mit den Kapitalriicklagen abgestimmt werden soll,
die dafiir als Absicherung gegen unerwartete Verluste gebildet werden missen. Basel Il ruht auf
drei miteinander verbundenen Sdulen: Mindestkapitalanforderungen, Bankaufsichtsrechtlicher
Uberpriifungsprozess und Marktdisziplin.

Am 1. Janner 2007 traten die Anderungen des BWG zur Umsetzung von Basel Il in Kraft. Ferner
traten am 10. Oktober 2006 zwei FMA-Verordnungen in Kraft, zum einen die
Solvabilitatsverordnung und zum anderen die Offenlegungsverordnung, die sich vor allem mit den
technischen Details von Basel Il befasst. Seither sind die gewichteten Forderungen (welche die
Berechnungsgrundlage fiir die Solvabilitdtsquote bilden) gem&R den durch das BWG und die
FMA-Verordnungen implementierten Basel-11-Bestimmungen zu berechnen.

Konsolidierte Eigenmittelerfordernisse sind nicht nur von einem Kreditinstitut allein zu erfillen,
sondern auch vom Kreditinstitut zusammen mit allen anderen Finanzdienstleistungsunternehmen
(zu denen Kreditinstitute, Finanzinstitute, Wertpapierfirmen und Unternehmen gehéren, die
Banknebengeschéfte anbieten) aus der Gruppe des Kreditinstituts. Dafur besteht die Gruppe aus
der Muttergesellschaft und allen anderen Finanzdienstleistungsunternehmen, die von ihr kontrol-
liert werden oder bei denen sie (neben anderen Voraussetzungen) mehr als 20 % des Aktienkapi-
tals oder der Stimmrechte besitzt.
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Mindestriicklagen

Im Einklang mit den EU-Verordnungen schreibt die Europaische Zentralbank per Erlass vor, dass
die Osterreichischen Kreditinstitute bei der Osterreichischen Nationalbank Mindestriicklagen hal-
ten mussen. Diese Mindestriicklagen gelten fir folgende, in Euro denominierte Verbindlichkeiten:
(i) Einlagen, (ii) Schuldverschreibungen und (iii) Geldmarktzertifikate. Das erforderliche Rickla-
genverhéltnis betrégt 2,00 %. In bestimmten Fallen sind Ausnahmen mdoglich.

Hélt ein Kreditinstitut die Mindestriicklagenerfordernisse nicht ein, droht ihm die Auferlegung
von Strafzinsen.

Einlagensicherung

Das osterreichische Recht verlangt, dass jedes Kreditinstitut, das Einlagen annimmt, dem Siche-
rungssystem seines Sektors innerhalb des Bankensystems beitritt. Bei Nicht-Beitritt zum relevan-
ten Sicherungssystem verliert das Kreditinstitut seine Lizenz zur Tatigung von Einlagengeschaf-
ten in Osterreich.

Die Einlagensicherung schiitzt im Fall der Zahlungsunfahigkeit einer Bank die Einlagen eines
jeden Kunden bis zu einer H6he von EUR 20.000 (i) Die Einlagensicherung fir natirliche Perso-
nen ist mit EUR 100.000 begrenzt, (ii) fir KMUs gilt eine Einlagensicherung von bis zu EUR
50.000 (ab Janner 2011 EUR 100.000). Die im Rahmen dieses Basisprospekts ausgegebenen No-
tes gelten nicht als Einlagen und sind damit nicht durch die Einlagensicherung geschitzt.

Die Zahlungen aus der Einlagensicherung zur Wiederherstellung von geschiitzten Einlagen wer-
den durch die Beitrdge der Mitgliedsinstitute des relevanten Sektors gedeckt. Die fiir die einzelnen
Kreditinstitute geltenden Beitrage werden im Verhéltnis zur Gesamteinlagenhohe des jeweiligen
Kreditinstituts errechnet, wobei die maximale Beitragshéhe pro Einlagenkunden bei EUR 50.000
liegt. Die Differenz zwischen dem maximalen Beitrag und der geschiitzten Einlage wird vom
Staat Ubernommen. Jedes Kreditinstitut muss jahrlich 1,5 % seiner gewichteten Forderungen (die
die Berechnungsgrundlage zur Ermittlung der Solvabilitat bilden) beitragen. Gewisse Kiirzungen
sind moglich, wenn innerhalb eines Zeitraums von fiinf Jahren mehrere Auszahlungen erfolgen.
Die Emittentin muss Mitglied der Schulze-Delitzsch-Haftungsgenossenschaft registrierte Genos-
senschaft mit beschrankter Haftung (die Schulze-Delitzsch-Einlagensicherung) sein und ist dies
auch.

Neben der Einlagensicherung haben die VVolksbanken ein freiwilliges institutionelles Sicherungs-
system eingerichtet (der gemeinsame Sicherungsfonds). Dieses soll im Fall drohender oder beste-
hender wirtschaftlicher Engpasse mit Barmittelbewilligungen und Management-Know-how ein-
springen. Der gemeinsame Sicherungsfonds wurde im Wesentlichen aus den Abgaben der Mit-
gliedsbanken geschaffen. Wenngleich keine Mitgliedsbank ein gesetzlich verbrieftes Recht auf
Unterstutzung hat, wurden in der Praxis doch alle aufgetretenen Verluste bisher vollstdndig abge-
deckt. Daher hat in der Vergangenheit kein Sparer oder Kunde Verluste seiner Einlagen hinneh-
men massen.

Rechnungswesen und Revision

Generell sind die dsterreichischen Priifungsvorschriften an die EU-Standards angepasst. Osterrei-
chische Kreditinstitute sowie in Osterreich tatige Kreditinstitute missen der FMA und der Oester-
reichischen Nationalbank gepriifte Abschliisse einschlieBlich der dazugehdrigen Berichte der Ab-
schlusspriifer vorlegen. Die Vorlage hat innerhalb von sechs Monaten nach Ende des Geschéfts-
jahres zu erfolgen.

Den neuen Gesetzen zufolge dirfen Kreditinstitute bei der Konsolidierung ihrer Abschliisse mit
internationalen Rechnungslegungsstandards (z. B. den IFRS oder United States Generally
Accepted Accounting Principles) arbeiten, vorausgesetzt, die Abschliisse entsprechen den EU-
Richtlinien, enthalten alle erforderlichen Informationen und sind geprift. Darlber hinaus muss
der Abschlussprifer die Einhaltung der durch die EU-Direktiven gestellten VVorgaben bestétigen.

Abschlusspriifer bei Banken mussen die Einhaltung gewisser aufsichtsrechtlicher VVorgaben besté-
tigen und in ihren ausfihrlichen Berichten an die Aufsichtsbehtérden ein Gesamtgutachten hin-
sichtlich der Risiken, Profitabilitdt und finanziellen Position der betreffenden Kreditinstitute er-
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stellen. Bank-Abschlussprifer kénnen Firmen, darliber hinaus aber auch auf einzelne Sektoren
konzentrierte, dabei aber unabhéngige Institute prifen.

Gesetz zur Unterstitzung des Interbankenmarktes 2008 - Finanzmarktstabilisierungsgesetz 2008

Im Rahmen des Bundesgesetzes zur Starkung des Interbankenmarktes (,,IBSG*) und des Bundes-
gesetzes zur Stabilisierung des Finanzmarktes (Finanzmarktstabilitatsgesetz) 2008 wurden dem
Bundesminister fir Finanzen gewisse Befugnisse in Bezug auf Osterreichische Kreditinstitute (wie
beispielsweise die Emittentin und Versicherungsunternehmen ubertragen.

Diese Befugnisse unter dem IBSG blieben bis zum 31. Dezember 2009 in Kraft und gaben dem
Bundesminister fur Finanzen die Mdglichkeit, gegen eine Gegenleistung Verbindlichkeiten zu-
gunsten der Inhaber von durch Kreditinstitute ausgegebenen Wertpapieren mit einer maximalen
Laufzeit von funf (5) Jahren zu Ubernehmen, um 6sterreichischen Kreditinstituten die mittelfristi-
ge Refinanzierung zu ermdglichen. Nach dem IBSG durften im Zuge dieser Mallnahmen maximal
EUR 75 Milliarden in Umlauf gebracht werden. Die Emittentin hat daher drei Anleihen tber ins-
gesamt EUR 3 Milliarden ausgegeben, fiir die die Republik Osterreich die Garantie (ibernommen
hat.

Das Finanzmarktstabilisierungsgesetz erméchtigt den Bundesminister fur Finanzen, Malinahmen
zur Rekapitalisierung von Kreditinstituten und Versicherungsunternehmen (die ,,relevanten Orga-
nisationen®) einzuleiten, um (i) eine erhebliche Stérung des dsterreichischen Wirtschaftslebens zu
beseitigen, (ii) das makrodkonomische Gleichgewicht zu sichern und (iii) die &sterreichische
Volkswirtschaft zu schiitzen. Die MaRnahmen umfassen die Ubernahme von Haftungen fiir Ver-
pflichtungen der relevanten Rechtstrdger ebenso wie gegeniiber den relevanten Organisationen,
die Bereitstellung von Fazilitdten und Eigenmitteln fiir die relevanten Rechtstrager sowie den
Erwerb von Anteilen. Besteht die Gefahr, dass ein Rechtstrager seinen Verpflichtungen gegentber
Gldaubigern nicht nachkommen kann, kann der Bundesminister fir Finanzen ferner als letzten
Ausweg Anteile am Rechtstrager kauflich erwerben. Die nach den Bestimmungen des Finanz-
marktstabilisierungsgesetzes erworbenen Anteile missen privatisiert werden, sobald der vorgese-
hene Zweck unter Beriuicksichtigung der Marktkonditionen erreicht ist. In Verbindung mit MaR-
nahmen nach dem Finanzmarktstabilisierungsgesetz dirfen maximal EUR 15 Milliarden in Um-
lauf gebracht werden. Die Ausgabe von Partizipationskapital durch die Emittentin an die Republik
Osterreich erfolgte im Rahmen des Finanzmarktstabilisierungsgesetzes.

Der Bundesminister fir Finanzen ist berechtigt, die Konditionen und Voraussetzungen fir MaR-
nahmen nach dem Finanzmarktstabilisierungsgesetz festzulegen. In diesem Zusammenhang kon-
nen in Bezug auf folgende Aspekte konkrete Bedingungen auferlegt werden: auf den geschéftli-
chen Schwerpunkt (bei Kreditinstituten insbesondere die Bereitstellung von Darlehen an KMUSs),
den Einsatz der erhaltenen Mittel, die Vergltung von Managern, Tier-1-Erfordernisse, die Divi-
dendenpolitik, MalRnahmen zur Sicherung von Arbeitsplatzen, die Frist zur Erflllung der Vorga-
ben, Mallnahmen zur Vermeidung von Wettbewerbsverzerrung sowie der rechtlichen Konsequen-
zen einer Nichteinhaltung der vorstehend erwahnten Konditionen und VVoraussetzungen.

Fundierte Bankschuldverschreibungen

Fundierte Bankschuldverschreibungen sind nach 6sterreichischem Recht Schuldinstrumente, deren
Qualitat und Standards durch das Osterreichische Gesetz (ber fundierte Bankschuld-
verschreibungen geregelt ist. Die im Rahmen solcher Schuldverschreibungen bestehenden Anle-
gerforderungen sind zu allen Zeiten durch einen separaten Deckungsstock gesichert.

Diese Deckungsstocke sind in von der Emittentin gefiihrten eigenen Registern eingetragen. Die
darin enthaltenen Vermdégenswerte diirfen ausschlief3lich zur Befriedigung von aus den relevanten
Schuldverschreibungen hervorgehenden Anspriichen verpfandet und verkauft werden.

Fundierte Bankschuldverschreibungen werden durch einen separaten Deckungsstock gesichert,
der Forderungen gegen bestimmte Behérden Osterreichs, anderer EWR-Mitgliedslander und der
Schweiz und von diesen ausgegebene Wertpapiere sowie Forderungen und Wertpapiere umfasst,
fir die diese Behorden die Burgschaft Gbernommen haben, ferner erstklassige Wertpapiere und
Forderungen sowie Forderungen und Wertpapiere, fir die ein Pfandrecht in einem 6ffentlichen
Buch eingetragen ist.
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Dariber hinaus kénnen auch bestimmte Vermdgenswerte in die Deckungsstdcke aufgenommen
werden, die treuhdndig fur die Emittentin gehalten werden, weiters Derivativvertrage, wenn sie
zur Absicherung von Zinsséatzen, Wechselkursen oder die Emittentin betreffenden Konkursrisiken
in Verbindung mit fundierten Bankschuldverschreibungen eingesetzt werden.

Der Rickzahlungsgesamtbetrag und die auf fundierte Bankschuldverschreibungen gezahlten Zin-
sen (sowie die potenziellen Kosten im Insolvenzfall) mussen jederzeit aus dem Deckungsstock
gedeckt werden kdnnen. Nach der Satzung der Emittentin muss der zur Deckung des aktuellen
Nettowerts aller ausgegebenen fundierten Bankschuldverschreibungen benétigte Betrag plus einer
sichernden Uberdeckung von mindestens 2 % jederzeit im Deckungsstock vorhanden sein.

Reicht der vorhandene Deckungsstock nicht zur vollstdndigen Abdeckung aller im Umlauf befind-
lichen fundierten Bankschuldverschreibungen aus, kann die Emittentin das Defizit durch Gutha-
ben bei gewissen Zentralbanken oder Kreditinstituten oder durch Barmittel ausgleichen. Die Er-
satzdeckung darf 15 % des Gesamtbetrags der in Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldver-
schreibungen nicht ubersteigen.

Fur den Deckungsstock der Emittentin hat der Bundesminister fiir Finanzen flr die Dauer von
flnf Jahren einen Treuhédnder bestellt, der die Eigentumsrechte in Bezug auf den Deckungsstock
und die darin befindlichen Barmittel treuhandig verwahrt. Die Hauptaufgabe des Treuh&nders
besteht darin sicherzustellen, dass der flir die fundierten Bankschuldverschreibungen und die For-
derungen von Derivativ-Kontrahenten der Emittentin erforderliche Deckungsstock zu jeder Zeit
gegeben ist. Ohne vorherige schriftliche Zustimmung des Treuh&nders dirfen Vermdgenswerte
nicht aus dem betreffenden Register geléscht werden.

Im Konkursfall der Emittentin sieht das anwendbare Osterreichische Recht die Fortfiihrung der
Deckungsstdcke anstelle von deren Liquidierung vor: Bei Insolvenz werden die fundierten Bank-
schuldverschreibungen nicht automatisch von Rechts wegen gekiindigt, sondern bleiben die Zah-
lungsstrome in der Regel unberihrt. Der Deckungsstock wirde dann von einem gerichtlich be-
stellten besonderen Verwalter (bei dem es sich auch um ein anderes Kreditinstitut handeln kann)
verwaltet, ohne dass dabei die Rechte der Inhaber der fundierten Bankschuldverschreibungen ver-
letzt werden. Sollten Mittel zur Befriedigung von féllig gestellten Verpflichtungen benétigt wer-
den, kann der besondere Verwalter fallig gewordene Forderungen einziehen, Deckungswerte ver-
kaufen oder Uberbriickungskredite beschaffen. Der besondere Verwalter ist nach seiner Ernen-
nung dazu verpflichtet, den Deckungsstock zusammen mit den Verpflichtungen aus den fundierten
Bankschuldverschreibungen an ein geeignetes Kreditinstitut zu verduRern. Nur dann, wenn ein
Verkauf nicht moglich ist, ist der Deckungsstock unter Beachtung der relevanten Vorschriften zu
liquidieren. In diesem Fall werden die fundierten Bankschuldverschreibungen unverziglich féllig
gestellt und die aus dem Verkauf der Vermdgenswerte erzielten Erlése (vorzugsweise) zur Befrie-
digung der Anspriiche der Inhaber dieser Wertpapiere (sowie von Kontrahenten aus Derivativver-
tragen, sofern vorhanden) eingesetzt.

Fundierte Bankschuldverschreibungen sind mit einem uneingeschrénkten Rickgriff auf die Emit-
tentin verbunden. Da fundierte Bankschuldverschreibungen als allgemeine Verbindlichkeiten des
Kreditinstituts gelten, haben Inhaber auch Ruckgriffsmdglichkeit auf nicht zum Deckungsstock
gehdrende Vermogenswerte der Emittentin. Diesbezlglich sind die Inhaber von fundierten Bank-
schuldverschreibungen allerdings mit anderen, nicht gesicherten und nachrangigen Glaubigern der
Emittentin gleichgestellt. Deren Forderungen sind auf das ggf. bestehende (vorhersehbare) Defizit
beschrénkt, das sie bei der Liquidation des betreffenden Deckungsstocks erleiden.

Die Aufsichtsstelle ist dazu berechtigt, beim zustadndigen Gericht die Bestellung eines gemeinsa-
men Kurators als Vertretung fiir die Inhaber von fundierten Bankschuldverschreibungen zu bean-
tragen. Dieser Kurator kann auch bei Konkurs der Emittentin und auf Antrag jeder Drittpartei
ernannt werden, deren Rechte durch den Mangel einer gemeinsamen Vertretung benachteiligt
waéren. In diesem Fall kdnnen die aus den fundierten Bankschuldverschreibungen hervorgehenden
gemeinsamen Rechte nur vom Kurator wahrgenommen werden. Die Inhaber kénnen sich auf ei-
gene Kosten an dem vom Kurator gefiihrten Verfahren beteiligen.
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5. ANGABEN ZU DEN WERTPAPIEREN
5.1. Angaben Uber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapieren

Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kénnen auch gleichzei-
tig mehrere Ausstattungsmerkmale aufweisen. Die Emittentin begibt unter diesem Basisprospekt
Schuldverschreibungen, die in die nachstehend beschriebenen Arten eingeteilt werden. Die jewei-
ligen Risikohinweise sind unter den entsprechenden Uberschriften im Kapitel Risikofaktoren ab
Seite 28 zu finden:

Fix verzinste Schuldverschreibungen

Fix verzinste Schuldverschreibungen werden mit einem, im Vorhinein festgelegte Zinssatz ver-
zinst, der sich wahrend der gesamten Laufzeit nicht dndert. Die Schuldverschreibungen kénnen
einen (ber die Laufzeit gleichen Kupon, einen steigenden Kupon oder einen fallenden Kupon
aufweisen.

Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon

Schuldverschreibungen mit einem variablen Kupon weisen einen variabel verzinsten Kupon auf,
dessen Berechnung von einem Basiswert abhéngig ist. Der Kupon wird fiir die im Konditio-
nenblatt definierten Perioden entsprechend der Entwicklung des Basiswertes angepasst. Daruber
hinaus kdnnen sie mit einer Mindestverzinsung (Floor) oder einer Hochstverzinsung (Cap) aus-
gestattet sein.

Fix to Floating Rate Schuldverschreibungen

Fix to Floating Rate Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen mit einem zunéchst fi-
xen und nach einer bestimmten Zeit (wie im Konditionenblatt festgelegt) variablen Kupon ver-
zinst oder umgekehrt.

Reverse Floating Rate Schuldverschreibung

Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen sind mit einem Kupon ausgestattet, der aus der
Differenz zwischen einem festen Zinssatz und einem variablen Referenzzinssatz, wie etwa der
Euro Inter Bank Offered Rate (,,EURIBOR®) oder der London Inter Bank Rate (“LIBOR*) be-
rechnet wird.

Nullkuponschuldverschreibungen

Nullkuponschuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen, die nicht mit einem Kupon ausges-
tattet sind. Sie schiitten keine Zinsen aus, sondern werden mit einem Abschlag von ihrem Nenn-
wert begeben oder mit einem Aufschlag auf ihren Nennwert zuriickbezahlt. Anstelle periodischer
Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen dem Riickzahlungs — und dem Ausgabekurs den
Zinsertrag dar.

Zielkupon Schuldverschreibungen

Eine Zielkupon Schuldverschreibung ist eine Schuldverschreibung, die vorzeitig zuriickbezahlt
werden kann, sobald der in den Bedingungen festgelegte Zielkupon erreicht ist. Zur Berechnung
des Zielkupons werden dafiir ab Verzinsungsbeginn alle geleisteten Kuponzahlungen addiert, so-
lange bis entweder der Zielkupon erreicht ist und in diesem Fall die Schuldverschreibung vorzei-
tig zurtickbezahlt wird oder das Ende der Laufzeit erreicht ist.
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Doppelwéahrungs-Schuldverschreibungen

Bei Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen hat die Emittentin am Ende der Laufzeit das Recht,
den Riickzahlungsbetrag entweder in Euro oder in einer Fremdwé&hrung auszubezahlen, wobei der
Wechselkurs zwischen Euro und der jeweiligen Fremdwéhrung am Laufzeitbeginn festgelegt
wird.

Raten-Schuldverschreibungen

Bei Raten-Schuldverschreibungen wird der Ausgabekurs in mehreren Raten bezahlt. Die Zahlung
der Raten erfolgt wie im Konditionenblatt festgesetzt.

Tilgungs-Schuldverschreibungen

Tilgungs-Schuldverschreibungen werden wahrend der Laufzeit in fixen oder variablen Teilbetré-
gen zuruckgezahlt. Die Hohe sowie der Zeitpunkt der Teiltilungen werden bereits im Vorhinein
von der Emittentin festgesetzt.

Fundierte Schuldverschreibungen

Bei fundierten Schuldverschreibungen werden nach den Bestimmungen des ,,Gesetzes betreffend
fundierte Bankschuldverschreibungen* (BGBI 1 2005/32) die Zahlungsverpflichtungen der Emit-
tentin durch spezielle Vermdgenswerte besichert. Diese Vermdgenswerte (Sicherheiten) werden
als ,,Deckungsstock® bezeichnet und sind im Deckungsregister eingetragen. Die Deckungswerte
haben zu jeder Zeit zumindest den Rickzahlungsbetrag und die Zinsen der fundierten Schuldver-
schreibungen sowie die voraussichtlichen Verwaltungskosten im Falle eines Konkurses der Emit-
tentin zu decken. Fundierte Schuldverschreibungen kdnnen mehrere, der in diesem Kapitel ge-
nannten Ausstattungsmerkmale aufweisen.

Von einem Basiswert abhangige Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die von einem Basiswert abhangig sind, sind Schuldverschreibungen,
deren Zinsen und/oder Rickzahlungsbetrag direkt oder umgekehrt von der Wertentwicklung von
als Basiswert dienenden Wahrungen, Waren, Aktienkursen, Zinssatzen oder anderen Indizes ab-
héngig sind.

Als Basiswerte kdnnen insbesondere herangezogen werden: Indizes, Aktien, Fonds, Waren oder
Rohstoffe, Schuldtitel, Futures, Referenzzinssétze, Wahrungen und andere in den jeweiligen Be-
dingungen der Schuldverschreibungen vorgesehene Basiswerten.

Aktienschuldverschreibungen

Aktienschuldverschreibungen weisen einen tber dem Marktniveau liegende Kupon auf und geben
der Emittentin das Recht, die Schuldverschreibungen am Ende der Laufzeit entweder zum Nenn-
betrag zuriickzuzahlen oder eine festgelegte Anzahl an Aktien (ausgenommen jene der Emittentin)
zu liefern.

Aktiengebundene Schuldverschreibungen

Aktiengebundene Schuldverschreibungen kénnen entweder als Schuldverschreibungen mit aktien-
gebundener Verzinsung begeben werden, wobei die Kuponzahlungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung einer einzelnen Aktie oder einem Korb von Aktien (wie im Konditionenblatt festge-
legt) berechnet werden bzw. davon abhéngig sind, oder als Schuldverschreibungen mit aktienge-
bundenem Rickzahlungsbetrag, wobei die Kapitalriickzahlung in Abhéngigkeit von der Entwick-
lung einer einzelnen Aktie oder einem Korb von Aktien (wie im Konditionenblatt festgelegt) be-
rechnet werden bzw. davon abhéngig sind.
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Fondsgebundene Schuldverschreibungen

Fondsgebundene Schuldverschreibungen kénnen entweder als Schuldverschreibungen mit fonds-
gebundener Verzinsung begeben werden, wobei die Kuponzahlungen in Abhéngigkeit von der
Entwicklung eines Fonds oder einem Korb oder einem Portfolio von Fonds (wie im Konditio-
nenblatt festgelegt) berechnet werden bzw. davon abhéngig sind, oder als Schuldverschreibungen
mit fondsgebundenem Riickzahlungsbetrag, wobei die Kapitalzahlung in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung eines Fonds oder einem Korb oder einem Portfolio von Fonds (wie im Konditio-
nenblatt festgelegt) berechnet wird bzw. davon abhéngig sind. Schuldverschreibungen mit fonds-
gebundenem Riickzahlungsbetrag kénnen auch vorsehen, dass die Tilgung durch physische Uber-
gabe von Referenzwerten erfolgt.

Indexgebundene Schuldverschreibungen

Indexgebundene Schuldverschreibungen kénnen entweder als Schuldverschreibungen mit index-
gebundener Verzinsung begeben werden, fir die Kuponzahlungen unter Bezugnahme auf einen
einzelnen Index oder sonstige Faktoren und/oder von der Emittentin und dem/den jeweiligen
Handler(n) (wie im Konditionenblatt festgelegt) festgelegten Formeln ermittelt werden, oder als
Schuldverschreibungen mit indexgebundener Tilgung, fiir die die Tilgungszahlung unter Bezug-
nahme auf einen einzelnen Index oder sonstige Faktoren und/oder von der Emittentin und
dem/den jeweiligen Handler(n) (wie im Konditionenblatt festgelegt) festgelegten Formeln ermit-
telt werden, oder kdnnen als Kombination von Schulverschreibungen mit indexgebundener Ver-
zinsung und mit indexgebundener Tilgung begeben werden.

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen kénnen entweder als Schuldverschreibungen mit
inflationgebundenem Kupon begeben werden, wobei die Kuponzahlungen in Abhangigkeit von
der Entwicklung der Inflation (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird oder davon
abhéngig ist oder als Schuldverschreibungen mit inflationsgebundenem Riickzahlungsbetrag, wo-
bei die Kapitalzahlung in Abhéngigkeit von der Entwicklung der Inflation (wie im Konditio-
nenblatt festgelegt) berechnet wird oder davon abhéngig ist.

Waren- oder rohstoffgebundenen Schuldverschreibungen

Waren — oder rohstoffgebundene Schuldverschreibungen werden als Schuldverschreibungen mit
waren- oder rohstoffgebundenen Riickzahlungsbetrag begeben, wobei die Kapitalriickzahlung in
Abhéngigkeit von der Entwicklung einer einzelne Ware oder eines Rohstoffes oder einem Korb
von Waren oder Rohstoffen (wie im Konditionenblatt festgelegt) berechnet wird oder davon ab-
héngig ist.

Wa&hrungsgebundenen Schuldverschreibungen
Wahrungsgebundene Schuldverschreibungen werden als Schuldverschreibungen mit wéhrungsge-
bundenem Ruckzahlungsbetrag begeben, wobei die Kapitalriickzahlung in Abhangigkeit von der

Entwicklung von einer einzelnen Wahrung oder mehreren Wahrungen (wie im Konditionenblatt
festgelegt) berechnet wird oder davon abhangig ist.
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6. BEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Emittentin wird das nachstehende Konditionenblatt mittels der allgemeinen Emissionsbedin-
gungen fir jede Emission von Schuldverschreibungen ergénzen und vervollstdndigen, sodass sich
fir jede solche Emission von Schuldverschreibungen die auf diese anwendbaren Bedingungen der
Schuldverschreibungen durch eine Kombination der Emissionsbedingungen und des Konditio-
nenblattes ergeben. Jene Variablen, die nachstehend mit eckigen Klammern und/oder Anweisun-
gen markiert sind, werden zur Génze durch die im Konditionenblatt enthaltenen Werte und Text-
teile ergénzt bzw. ersetzt. In kursiver Schrift gesetzte Anweisungen sind nicht Teil der Schuldver-
schreibungsbedingungen. Anderungen der Nummerierung und Reihenfolge sind, soweit erforder-
lich, méglich.

Um die Lesbarkeit der auf eine Emission von Schuldverschreibungen jeweils anwendbaren Be-
dingungen zu verbessern, wird die Emittentin zusatzlich zum Konditionenblatt “Allgemeine Emis-
sionsbedingungen® als Anhang anfiigen. Im Falle eines Widerspruches zwischen den Emissions-
bedingungen und dem Konditionenblatt geht das Konditionenblatt vor.

Kopien des Konditionenblattes und der Emissionsbedingungen sind fiir die Anleger kostenlos bei
der Emittentin erhaltlich.
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Muster Konditionenblatt der Schuldverschreibungen

Datum: [@]
Konditionenblatt
OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN-AKTIENGESELLSCHAFT
[Gesamtnennbetrag der Tranche] [Stlicke]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]
(die Schuldverschreibungen)
Serie [®]
Tranche [@]
ISIN [@]
EUR 2.000.000.000
BASISPROSPEKT
zur Begebung von Schuldverschreibungen an Privatkunden

Dieses Konditionenblatt stellt die Endguiltigen Bedingungen (im Sinne des Artikel 5.4 der Prospekit-
richtlinie) flr die Emission der darin beschriebenen Schuldverschreibungen unter dem Basisprospekt
zur Begebung von Schuldverschreibungen an Privatkunden (der ,,Basisprospekt) der Osterreichi-
schen Volksbanken-AG (die ,,Emittentin®) dar und ist in Verbindung mit der im Basisprospekt vom
16.09.2010 in der jeweils geltenden Fassung enthaltenen Emissionsbedingungen der Schuldverschrei-
bungen, allenfalls ergdnzt um Nachtrage (zusammen die Bedingungen der Schuldverschreibungen) zu
lesen. Der Basisprospekt stellt einen Basisprospekt gemal3 der Prospektrichtlinie dar.

Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls dieses Konditionenblatt nicht
etwas anderes bestimmt, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesem Konditionenblatt verwendet wer-
den. Dieses Konditionenblatt enth&lt Werte und Textteile, auf die in den Emissionsbedingungen Bezug
genommen oder verwiesen wird. Insoweit sich die Emissionsbedingungen und dieses Konditionenblatt
widersprechen, geht dieses Konditionenblatt den Emissionsbedingungen vor. Das Konditionenblatt
kann Anderungen und/oder Erginzungen der Emissionsbedingungen vorsehen.

Dieses Konditionenblatt, die jeweiligen Emissionsbedingungen, der Basisprospekt und allféllige
Nachtrage sind auf der Internetseite der Emittentin unter www.volksbank.com/prospekt oder am Sitz
der Emittentin wéhrend der ublichen Geschéftszeiten kostenlos verfligbar.

Eine Veranlagung in die Schuldverschreibungen beinhaltet Risiken. Siehe dazu insbesondere die
"Risikofaktoren™ beginnend auf Seite 17 des Basisprospekts fiir weitere Details, die vor einer
Investition bericksichtigt werden sollten.

[Wenn Schuldverschreibungen mit dem Recht auf vorzeitige Ruickzahlung, bitte einfligen: An-
leger werden darauf hingewiesen, dass die Bedingungen der Schuldverschreibungen nur der
Emittentin ein Recht auf vorzeitige Rickzahlung gewahren, und dass die Inhaber der
Schuldverschreibungen eine héhere Rendite auf ihre Schuldverschreibungen erhalten, als
wenn sie ebenfalls ein vorzeitiges Rickzahlungsrecht eingerdumt erhalten wirden. Der Aus-
schluss des vorzeitigen Rickzahlungsrechtes durch die Inhaber der Schuldverschreibungen
ist eine Voraussetzung daftir, dass die Emittentin ihr Risiko aus den Schuldverschreibungen
absichern kann. Daher wiirde die Emittentin, wenn das vorzeitige Riickzahlungsrecht der
Inhaber der Schuldverschreibungen nicht ausgeschlossen wiirde, die Schuldverschreibungen
entweder gar nicht begeben oder die Emittentin wirde die voraussichtlichen Kosten fur die
Auflésung des Absicherungsgeschaftes in den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibun-
gen einberechnen und so die Rendite der Anleger verringern. Anleger sollten daher sorgfal-
tig Uberlegen, ob sie meinen, dass dieses vorzeitige Rickzahlungsrecht, das nur der Emitten-
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tin gewahrt wird, fur sie nachteilig ist und sollten, wenn sie dieser Ansicht sind, nicht in die
Schuldverschreibungen investieren.]

[Bei Schuldverschreibungen, die an einen Hedge Fonds gebunden sind, einfigen: Die Schuldver-
schreibungen bilden wirtschaftlich einen Hedge Fonds ab und ein Investment stellt eine sehr riskante
Vermoégensveranlagung dar. Es sollte von Anlegern daher nur ein Kkleiner Teil des frei verfugbaren
Vermdogens in derartige Produkte investiert werden, keinesfalls jedoch das ganze Vermdgen oder per
Kredit aufgenommene Mittel. Die Schuldverschreibungen werden Anlegern angeboten, die Uber eine
besonders fundierte Kenntnis von solchen Anlageformen haben. Die Schuldverschreibungen sind nur
fiir Anleger geeignet, die deren Risiken sorgfaltig abwdagen kdénnen.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit variablen Kupon und Basiswert Referenzzinssatz bitte
einflgen:

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf den Referenzsatz, auf den sich
die Schuldverschreibungen beziehen, bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen
von oOffentlich zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung, dass
die Informationen richtig zusammengestellt oder zusammengefasst wurden. Neben diesen Zusi-
cherungen wird keine weitergehende oder sonstige Verantwortung fur die Informationen von der
Emittentin Gbernommen. Insbesondere tbernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafr,
dass die hier enthaltenen Angaben Uber den Referenzsatz zutreffend oder vollstandig sind oder
dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit beeintrachtigen konn-
te.

Weiterfiihrende Daten und Informationen wie etwa vergangene oder zukinftige Wertentwicklun-
gen Uber den Referenzsatz sind tiber Informationsdienstleister wie Bloomberg, Reuters [oder unter
[®]] abrufbar.

Die Wertentwicklung variabel verzinslicher Schuldverschreibungen hangt insbesondere von der
Entwicklung des Marktzinsniveaus, dem Angebot und der Nachfrage auf dem Sekundarmarkt und
der Bonitat der Emittentin ab. Bei Verdnderungen dieser Faktoren kann es daher zu Schwankun-
gen des Kurswertes der Schuldverschreibung kommen. Die Emittentin weist ausdriucklich darauf
hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus wahrend einer Zinsperiode auch die Héhe der Verzin-
sung in den nachfolgenden Zinsperioden negativ beeinflussen kdnnen. Die Emittentin kann diese
Faktoren nicht beeinflussen.

Im Falle eines vorzeitigen Verkaufes der Schuldverschreibungen vor deren Laufzeitende kann es
zu einem (teilweisen) Verlust des eingesetzten Kapitales kommen, da der Marktpreis zum Ver-
kaufszeitpunkt unter dem Ausgabekurs liegen kann.

Far eine detailliertere Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen siehe insbesondere den Abschnitt "Risiken in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen” des Basisprospektes.]

[Bei Produkten mit Rickzahlung zum Mindestriickzahlungsbetrag: Der Mindestriickzahlungsbe-
trag kommt nur am Ende der Laufzeit zum Tragen, im Falle vorzeitiger Riickzahlung oder eines
Verkaufes vor dem Laufzeitende kann sich daher ein geringerer Riickzahlungsbetrag ergeben.]

[Bei Produkten mit Mindestzinssatz: Fur die Festlegung des Mindestzinssatzes dieser Schuldver-
schreibungen wurde der zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen marktibliche
Zinssatz reduziert um einen Abschlag herangezogen. Der Abschlag soll der Tatsache Rechnung
tragen, dass der zugesagte Mindestzinssatz wéhrend der Laufzeit tber dem nach dem jeweils an-
wendbaren Marktniveau berechneten Zinssatz liegen kann.]

[Im Fall von basiswertabhangigen Schuldverschreibungen bitte einfligen:

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf die Basiswerte, auf die sich die
Schuldverschreibungen beziehen, bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von
offentlich zugéanglichen Informationen. Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung, dass die
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Informationen richtig zusammengestellt oder zusammengefasst wurden. Neben diesen Zusiche-
rungen wird keine weitergehende oder sonstige Verantwortung flr die Informationen von der
Emittentin Gbernommen. Insbesondere bernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafur,
dass die hier enthaltenen Angaben Uber die Basiswerte oder die Referenzschuldner zutreffend oder
vollstandig sind oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit
beeintrachtigen konnte.

Weiterfuhrende Daten und Informationen wie etwa vergangene oder zukiinftige Wertentwicklun-
gen Uber den Basiswert sind entweder auf den Webseiten der jeweiligen Borsen an denen diese
notieren, oder Uber Informationsdienstleister wie Bloomberg, Reuters [oder unter [®]] abrufbar.

Die Wertentwicklung dieser Schuldverschreibung héngt insbesondere von der Entwicklung des
Basiswertes [des Marktzinsniveaus] und Bonitat der Emittentin ab. Daher kann es aufgrund der
Wertentwicklung des Basiswertes, dem Angebot und der Nachfrage am Sekundarmarkt, der teil-
weisen oder ganzlichen Nichtzahlung von Zinsen und/oder Rickzahlungsbetrag durch die Emit-
tentin und der Bonitat der Emittentin wahrend der Laufzeit zu Schwankungen des Kurswertes der
Schuldverschreibungen kommen.

[Bei Produkten mit variablen Kupon (ausgenommen Referenzzinssaten als Basiswert) einfligen:

Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen des Marktzinsniveaus und Ent-
wicklung des Basiswertes wahrend einer Zinsperiode auch die Hohe der Verzinsung in den nach-
folgenden Zinsperioden negativ beeinflussen kénnen. Die Emittentin kann diese Faktoren nicht
beeinflussen.]

Im Falle eines vorzeitigen Verkaufes der Schuldverschreibungen vor deren Laufzeitende kann es
zu einem (teilweisen) Verlust des eingesetzten Kapitales kommen, da der Marktpreis zum Ver-
kaufszeitpunkt unter dem Ausgabekurs liegen kann.

Fur eine detailliertere Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen,
die von einem Basiswert abhangig sind, siehe insbesondere "Risiken in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen" des Basisprospektes.]

[Bei Produkten mit Rickzahlung zum Mindestriickzahlungsbetrag: Der Mindestriickzahlungsbe-
trag kommt nur am Ende der Laufzeit zum Tragen, im Falle vorzeitiger Riickzahlung oder eines
Verkaufes vor dem Laufzeitende kann sich daher ein geringerer Riickzahlungsbetrag ergeben.]

[Bei Produkten mit Mindestzinssatz: Fur die Festlegung des Mindestzinssatzes dieser Schuldver-
schreibungen wurde der zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen marktibliche
Zinssatz reduziert um einen Abschlag herangezogen. Der Abschlag soll der Tatsache Rechnung
tragen, dass der zugesagte Mindestzinssatz wéhrend der Laufzeit tber dem nach dem jeweils an-
wendbaren Marktniveau berechneten Zinssatz liegen kann.]

ECKDATEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

1. ISIN / WKN: [®]
2. Rang der Schuldverschreibungen: ' nicht nachrangig / senior

1 fundierte Schuldverschreibungen
3. Zeichnungsfristbeginn: [®]
4. Laufzeit VVon [@®] (einschl.) bis [®] (einschl.)
5. Endfalligkeitstag: 1 [®] [Datum einfuigen]

~ nicht endfallig
| Letzter Zinszahlungstag im Rickzahlungsmonat

6. Art der Emission: ' Daueremission*
| Einmalemission
7. Geschaftstag-Konvention: | Folgender-Geschaftstag-Konvention

! Nicht-gewéhlte Optionen kénnen geldscht werden. Wenn mehr als eine Mdéglichkeit in diesen Bedingungen gewahlt werden kann,
steht es der Emittentin frei, mehr als eine Méglichkeit zu wahlen.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Festgelegte Wahrung oder Wahrungen:
Gesamtnennbetrag oder Stiicke:

Nennbetrag:

Emissionspreis:

Zinsmodalitat:

Ruckzahlungs- / Zahlungsmodalitat:

Vorzeitige Ruckzahlung:

Rating der Schuldverschreibungen

Angebot in
(i)  Osterreich:
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1 Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-
Konvention
1 [Angabe anderer Regelung]

| [®] (Gesamtnennbetrag einfligen)
| [®] Stucke (Anzahl der Stucke einfiigen)
0 [e]
~ [®] Stiick
I [®] % des Gesamtnennbetrages am Zeichnungs-
fristbeginn, danach laufende Festsetzung durch
die Emittentin
| [®] pro Stiick (bei Stiicknotiz)
| plus [®] % Ausgabeaufschlag
| andere Berechnungsmethode (Details einfligen)
| fixe Verzinsung
- variable Verzinsung (einschlieRlich Schuldver-
schreibungen mit basiswert- oder basiswert-
korbabhangiger Verzinsung)
- Stufenzins
I Nullkupon
| keine laufende Verzinsung
| andere zu bestimmende Zinsmodalitét (Details
einfligen)
' Riickzahlung zum Nennbetrag
| Rickzahlung zu [®] % des Nennbetrages
| Riickzahlung mindestens zum Nennbetrag
- Riickzahlung abhangig von einem Basiswert
' Riickzahlung abhangig von einem Basiswertkorb
| gemaR Tilgungstabelle
| [anderes einfligen]
' nicht anwendbar
| Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl des Anleihe-
glaubigers
' Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emit-
tentin
' nicht anwendbar
| anwendbar (Details einfligen)
Né&here Informationen zur Bedeutung des Rating und
zu den Einschrankungen, die im Zusammenhang
damit beachtet werden mussen, kdnnen auf der Ho-
mepage von [Rating-Agentur und Homepage einfi-
gen] abgerufen werden. Ein Rating ist keine Empfeh-
lung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldver-
schreibungen und kann jederzeit von der Rating
Agentur ausgesetzt, gedndert oder entzogen werden.

1 kein offentliches Angebot
| offentliches Angebot
Prospektpflicht
1 Ausnahme von der Prospektpflicht gemaR 8§ 3 (1)
Z 3 KMG



Deutschland:

(ii)

17. Bdrsenotierung und Zulassung zum Han-
del:

18. Geschéatzte Gesamtkosten beziglich der
Zulassung zum Handel

VERZINSUNG
19. Festzins:

(i)  Zinssatz / Festzinsbetrag:

(if)  Zinsperiode:
- Verzinsungsbeginn:
- Verzinsungsende:
- Zinsperioden sind:
(iii)  Emissionsrendite:

20. Variable Verzinsung:

"1 Ausnahme von der Prospektpflicht geman § 3 (1)
Z9 KMG

I Ausnahme von der Prospektpflicht gemaR [®]
(anwendbare Ausnahme nennen)

' nicht anwendbar

1 kein 6ffentliches Angebot

1 offentliches Angebot

Prospektpflicht

Ausnahme von der Prospektpflicht geméaR [®]

(anwendbare Ausnahme nennen)

keine, kann von der Emittentin beantragt werden

wird fir den Handel im geregelten Freiverkehr

der Wiener Borse beantragt

[Bei verzinsten Schuldverschreibungen mit Stlickno-

tiz, die an der Wiener Borse notiert werden: Da bei

einer Stlicknotiz aufgrund technischer Gegebenheiten

keine Stiickzinsberechnung wéhrend der Zinsperiode

erfolgt, sind die Stiickzinsen in der Quotierung be-

reits inkludiert. Dies gilt vorbehaltlich einer System-

umstellung der Wiener Borse.]

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Schuld-

verschreibungen zu jedem spdteren Zeitpunkt an

weiteren und/oder anderen Borsen zu notieren.

[®]

' nicht anwendbar
~ anwendbar
| anwendbar von [@] bis [@]
(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte
dieses Absatzes)
. [®] % per annum
[®] % per Zinsperiode
[®] je Nennbetrag/Stiick (bei Festzinsbetrégen)

[®] (einschl.) [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahr-
lich] [monatlich] [@] (einfligen)
[®] (einschl.) [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahr-
lich] [monatlich] [®] (einfligen)
1 nicht angepasst
angepasst
' nicht anwendbar
1 [®], berechnet gem&R ICMA-Methode
[®], berechnet geméaR [®] (Einzelheiten der Be-
rechnungsmethode einfligen)
[Die Emissionsrendite wurde am Begebungstag auf
Basis des Emissionspreises berechnet und ist keine
Indikation fiir eine Rendite in der Zukunft.]
1 nicht anwendbar
| anwendbar von [@] bis [@]
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Zinsperiode:
- Verzinsungsbeginn:

- Verzinsungsende:
- Zinsperioden sind:
Details zur Verzinsung:

(i) Verzinsung abhangig von der Ent-
wicklung des:

(it)Formel bzw. Details zur Verzinsung:

(iii))  Marge:

(iv)  Zinsfestlegungstag:

(v)  Startwert:

(vi) Beobachtungszeitraum:

(vii) Feststellungstage:

(viii) Barriere:

(ix) Ort der Verdffentlichung des Ba-
siswertes:

- Bildschirmseite:
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1 anwendbar
(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte
dieses Absatzes)

[®] (einschl.) [jahrlich] [halbjéhrlich] [vierteljahr-
lich] [monatlich] [®] (einfligen)

[®] (einschl.) [jahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahr-
lich] [monatlich] [®] (einfligen)

1 nicht angepasst

1 angepasst

' nicht anwendbar
[®]-Monats-EURIBOR (,,Referenzsatz*)
[®]-Y-Constant Maturity Swap (,,Referenzsatz*)
| LIBOR (,,Referenzsatz")
| [®] (Anderes einfugen) (,,Basiswert" / ,,Basis-
werte®)
[®] % p.a. des Referenzsatzes [+/- ] Marge
[®] (Details einfugen)
nicht anwendbar
[®] % [per annum] [andere]
nicht anwendbar
[®] TARGET-Geschéftstage vor dem [Beginn]
[Ende] der jeweiligen Zinsperiode
~ [®] (anderen einfugen)
' nicht anwendbar
Schlusskurs(e) Basiswert(e): [@®] (Datum einfl-
gen)
andere (Details einfligen)
' nicht anwendbar
~von Laufzeitbeginn (einschl.) bis Laufzeitende
(einschl.)
' von Laufzeitbeginn (einschl.) bis zum letzten
Feststellungstag (einschl.)
1 [®] (Details einfligen)
' nicht anwendbar
[®] (Details einfugen)
7 nicht anwendbar
entweder [@®] oder [®] des/der Startwerte(s) oder
ein Wert, der innerhalb dieser Bandbreite liegt,
und wird von der Emittentin am [®] in Abhén-
gigkeit von der Marktlage festgelegt
[®] des/der Startwert(e)
1 [®] (Details einftigen)
' nicht anwendbar
Referenzbdrse(n) [gemal Annex]
1 Bildschirmfeststellung
' nicht anwendbar
| Reuters: [®@]
7 Bloomberg: [®]
| [®] [Angabe der malRgeblichen Bildschirmseite]



- festgelegte Zeit:

(x) Anzahl der Nachkommastellen:

(xi)Zusétzliche Bestimmungen tber An-

passung von Basiswerten / Kindi-
gung, Marktstérungen:

1 nicht anwendbar
| 11:00 MEZ

0 [e]

1 nicht anwendbar

[®] flr den Zinssatz
[@] flr die Schlusskurs(e) der Basiswert(e):
[®] (Details einfugen)
Nachkommastellen werden kaufménnisch gerundet.
1 nicht anwendbar
1 wie in den Emissionsbedingungen

[®] (Details einfligen)

21. Zielkupon: " nicht anwendbar
~anwendbar
(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte
dieses Absatzes)
(i)  Zielkupon: [®] %
(i)  Auffullung: | mit Aufflllung
- ohne Auffullung
(iii) Uberzahlung: - mit Uberzahlung
- ohne Uberzahlung; die letzte Zinszahlung betréagt
[®]% minus der Summe aller bisher geleisteten
Zinszahlungen.
22. Stufenzins: ' nicht anwendbar
| anwendbar von [@] bis [@]
~ anwendbar
(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte
dieses Absatzes)
(i)  Zinssatz: geméR nachstehender Tabelle
(i)  Zinsperioden:
- Verzinsungsbeginndaten: geméR nachstehender Tabelle
- Verzinsungsenddaten: geméR nachstehender Tabelle
- Zinsperioden sind: | nicht angepasst
[®] (Details einfugen)
Zinssatz: Verzinsungsbeginndaten: Verzinsungsenddaten:
[®] [®] (einschl.) [®] (einschl.)
[®] [®] (einschl.) [®] (einschl.)
[®] [®] (einschl.) [®] (einschl.)
(weitere Zeilen einfligen, wenn erforderlich)
(iii)  Emissionsrendite: ' nicht anwendbar
1 [®], berechnet gem&R ICMA-Methode
[®], berechnet gemal [®] (Einzelheiten der Be-
rechnungsmethode einfligen) am Begebungstag.
[Die Emissionsrendite wurde am Begebungstag auf
Basis des Emissionspreises berechnet und ist keine
Indikation fiir eine Rendite in der Zukunft.]
23. Nullkupon: 1 nicht anwendbar
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| anwendbar von [@] bis [@]

| anwendbar
(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte
dieses Absatzes)



(i)  Formel zur Berechnung des falligen
Betrages:

1 nicht anwendbar
| [®] (Formel einfligen)

(i) Interne Ertragsrate ("IRR") auf [®]%

Nullkupon-Basis:

(iii) IRR-Periode:

- Beginn:

- Ende:
24. Bestimmungen Uber Stiickzinsen:
25. (i)  Mindestzinssatz:

(i)  Hochstzinssatz:

26. Zinstagequotient:
27. Zinszahlungstage:
RUCKZAHLUNG
28. Rickzahlungsbetrag:
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Die IRR wird auf Basis [Actual/Actual (ICMA) /[®]]
berechnet.

Die Auszahlung der angefallenen IRR erfolgt am
Endfélligkeitstag und ist im Riickzahlungsbetrag
bereits inkludiert.

[®] (einschl.) [jahrlich] [®] (einfligen)
[®] (einschl.) [jahrlich] [®] (einfligen)
| bei unterjahrigen Kéufen / Verk&ufen sind
Stuckzinsen zum Mindestzinssatz zahlbar
| bei unterjahrigen Kéaufen / Verkéaufen sind
Stlickzinsen nicht zahlbar
| bei unterjahrigen Kéufen / Verk&ufen sind
Stlickzinsen zum jeweiligen Zinssatz zahlbar
nicht anwendbar, da Zinssatzfestlegung im
Nachhinein
- Stlickzinsen sind nicht zahlbar
[®] (Details angeben)
nicht anwendbar
[®] % per annum
[®] pro Stick
[®] % per Zinsperiode
nicht anwendbar
[®] % per annum
[®] pro Stick
[®] % per Zinsperiode
Actual/Actual (ICMA)
30/360
Actual/360
- [e]
| nicht anwendbar
1 [®] (Zinszahlungstag(e) einfligen)
| jahrlich, im Nachhinein
| halbjéhrlich, im Nachhinein
1 vierteljghrlich, im Nachhinein
| monatlich, im Nachhinein
' [®] (andere einfiigen)

7 Nennbetrag
| [®] % des Nennbetrages [die gesamten angefal-
lenen IRR sind im Rlckzahlungsbetrag bereits
inkludiert.]
| abhéngig von einem Basiswert, mindestens zum
Nennbetrag
1 abh&ngig von einem Basiswert
| gemaR Tilgungstabelle



29. Rickzahlung abhangig von der Entwick-
lung eines Basiswertes oder Basiswert-
korbes:

(i) Rickzahlungsbetrag abhéngig von
der Entwicklung des:

(it) Formel oder Details fir die Be-
rechnung des Rickzahlungsbetra-
ges:

(iii) Beobachtungszeitraum:

(iv) Startwert:

(v) Barriere:

(vi) Feststellungstag:

(vii) Ort der Veroffentlichung des
Basiswertes:
- Bildschirmseite:

- festgelegte Zeit /
Feststellungszeitpunkt:

(viii) Anzahl der Nachkommastellen:

(xi) Zusétzliche Bestimmungen (iber
Anpassung von Basiswerten /
Kindigung,  Marktstérungen,
Bestimmung zur vorzeitigen
Riickzahlung:

(ix) Mindestriickzahlungsbetrag:

(X) Hochstrickzahlungsbetrag:

30. Ruckzahlung gemalR Tilgungstabelle oder
anderweitig:

31. Vorzeitige Ruckzahlung:

I [®] [Anderer Ruckzahlungsbetrag einfligen]
" nicht anwendbar
I anwendbar
(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnit-

te dieses Absatzes)

| [®] (Basiswert / Basiswertkorb einfigen)
1 gemaR Anhang [®] (Anhang einfligen)
| [®] (andere)
"I [®] (Formel / Details einfuigen)
1 geméaR Anhang [®] (Annex einfligen)
| [®] [Anderes einfligen. Flr Aktienanliehen
Wandlungsverhaltnis angeben.]
" nicht anwendbar
[®] (Details einfligen)
" nicht anwendbar
Schlusskurs(e) Basiswert(e): [®] (Datum einfl-
gen)
[®] (Details einfiigen)
" nicht anwendbar
[®] des/der Startwert(e)
[®] (Details einfugen)
" nicht anwendbar
| [®] (Details einfligen)
Referenzbdrse(n) [gemélR Annex]
Bildschirmfeststellung
' nicht anwendbar
| Reuters [®]
Bloomberg: [®]
| [®] [Angabe der maRgeblichen Bildschirmseite]
' nicht anwendbar
| 11:00 MEZ
- [e]
' nicht anwendbar
[®] fir die Schlusskurs(e) Basiswert(e):
1 [®@] fir den Riickzahlungsbetrag
andere (Details einfiigen)
' nicht anwendbar
1 wie in den Emissionsbedingungen
[®] (Details einfugen)

| nicht anwendbar
zum Nennbetrag
1 [®] pro Nennbetrag / Stiick
[®]
| nicht anwendbar
0[]
| nicht anwendbar
| [®] (Tilgungstabelle und/oder andere Details
tiber die Rlckzahlung einfiigen)
| nicht anwendbar



(i)  Wahlrlickzahlungstage:

(i)  Wahlriickzahlungsbetrag je Schuld-
verschreibung und, falls anwend-
bar, Methode zu deren Berechnung:

(iii) Ruckzahlung in Teilbetrégen:

(iv) Kindigungsfrist:

1 nach Wahl der Anleihegldubiger

' nach Wahl der Emittentin
(Falls nicht anwendbar, entfallen die Unterabschnitte
dieses Absatzes)
[®]
7 Nennbetrag
"I [®] % des Nennbetrages

| gemaR Tilgungstabelle
7 anderer Riickzahlungsbetrag (Details einfligen)
7 nicht anwendbar

~ anwendbar

| [®] TARGET-Geschaftstage vor dem jeweiligen
Wahlriickzahlungstag

0]

ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

32. Form (Verbriefung):
33. Bekanntmachungen:

34. Schutzrechte:

35. Genehmigung wurde erteilt fur:
Disclaimer einfligen:
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~ Dauerglobalurkunde

| nicht anwendbar

| Amtsblatt zur Wiener Zeitung
Website:
[www.volksbankinvestments.at]
[www.volksbank.com/anleihen]

. [®] (andere einfligen)

| nicht anwendbar
[®] (Details einfligen)

| nicht anwendbar

[®] [siehe Annex]



http://www.volksbankinvestments/
http://www.volksbank.com/anleihen

ANTRAG AUF BORSENOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

Dieses Konditionenblatt beinhaltet die Endgultigen Bedingungen, die erforderlich sind, um die hierin
beschriebenen Schuldverschreibungen gemaR dem Basisprospekt an der Borse zu notieren und zum
Handel zuzulassen.

VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fur die Informationen, die dieses Konditionenblatt ent-
halten, die gemeinsam mit den Emissionsbedingungen und dem Basisprospekt zu lesen sind.

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft

Durch: Durch:

(@] [®]

ANNEX 1 - EMISSIONSBEDINGUNGEN

[ANNEX 2 - ]

87



Allgemeine Emissionsbedingungen
ANNEX 1
Emissionsbedingungen
OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN-AKTIENGESELLSCHAFT
[Gesamtnennbetrag der Tranche] [Stiicke]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]
(die Schuldverschreibungen)
Serie [®]
Tranche [@]

International Securities Identification Number (,,ISIN*) [@®]
8 1 Form, Wéahrung, Nennbetrag, Verbriefung, Verwahrung

(1) Die Osterreichische Volkshanken-Aktiengesellschaft (,,Emittentin) begibt ab e (,,Zeichnungs-
fristbeginn) im Wege einer [Daueremission / Einmalemission] [nicht fundierte / fundierte], auf Inha-
ber lautende und frei Ubertragbare Schuldverschreibungen in [Euro / e] (die ,,Schuldverschreibun-

gen®).

(2) [Im Fall von Prozentnotiz einfligen:
Der begebene Gesamtnennbetrag betrigt EUR e (Euro e Millionen) [mit Auf- und
Abstockungsmaglichkeit]. Der Nennbetrag ist EUR e (Euro ) (der ,,Nennbetrag®).]

[Im Fall von Stiicknotiz einfligen:
Die Anzahl der begebenen Stiicke betridgt @ (e) Stiicke [mit Auf- und Abstockungsmaglichkeit]. Der
Nennbetrag ist 1 (ein) Stiick.]

(3) Die Schuldverschreibungen werden zur Génze durch eine Sammelurkunde gemaR dem d&ster-
reichischen Depotgesetz (,,DepotG*) vertreten, die die Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter
der Emittentin tragt. Die Sammelurkunde wird so lange bei der OeKB als Wertpapiersammelbank
zur Sammelverwahrung hinterlegt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfillt sind. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.
Den Anlegern stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu, die gemaR den
Regelungen und Bestimmungen der Wertpapiersammelbank tbertragen werden kénnen.

8 2 Rang

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte
und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin, haben untereinander den gleichen Rang
und stehen im gleichen Rang mit allen anderen bestehenden und zukiinftigen ungesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.]

[Im Fall von fundierten Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Die Verpflichtungen aus den fundierten Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte
und nicht-nachrangige Verpflichtungen der Emittentin und haben untereinander den gleichen
Rang.

(2) Fundierte Schuldverschreibungen werden durch gesonderte Deckungswerte besichert, welche
zur vorzugsweisen Deckung der Schuldverschreibungen gemaR FBSchVG bestimmt sind und wel-
che, wie gesetzlich festgelegt, unter anderem Forderungen gegen inlédndische Kérperschaften des
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offentlichen Rechts, andere Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraumes als Osterreich
oder gegen die Schweiz sowie gegen deren Regionalregierungen oder ortliche Gebietskorper-
schaften, fiir welche die zustédndigen Behdrden nach Art 43 Abs 1 lit b Z 5 der Richtlinie
2000/12/EG eine Gewichtung von hdchstens 20% festgelegt haben, oder Forderungen, die von
einer der vorgenannten Kdrperschaften garantiert werden, oder Wertpapiere, wenn sie von einer
der vorstehend genannten Korperschaften begeben wurden oder wenn eine dieser Kérperschaften
die Gewahrleistung tUbernimmt, oder Forderungen und Wertpapiere, wenn sie zur Anlage von
Miindelgeldern geeignet sind (8 230b Allgemeines Biirgerliches Gesetzbuch (,,ABGB*), oder For-
derungen und Wertpapiere, wenn ein Pfandrecht daflir in einem &ffentlichen Buch eingetragen ist,
oder Sicherungsgeschafte (Derivativgeschafte), die zur Verminderung der Gefahr kinftiger Zins-,
Wahrungs- oder Schuldnerrisiken dienen, enthalten.

(3) Die Deckungswerte haben zu jeder Zeit zumindest den Riickzahlungsbetrag und die Zinsen der
ausgegebenen fundierten Schuldverschreibungen sowie die voraussichtlichen Verwaltungskosten
im Falle eines Konkurses der Emittentin zu decken.]

8 3 Emissionspreis

[Im Fall von Daueremissionen einfiigen:
Der Emissionspreis betragt zum Zeichnungsfristbeginn [e% des Nennbetrages / EUR ® pro Stiick]
und wird laufend von der Emittentin angepasst [, plus einen Ausgabeaufschlag in Hohe von e].]

[Im Fall von Einmalemissionen einfiigen:
Der Emissionspreis betragt [#% des Nennbetrages / EUR e pro Stiick] [, plus einen Ausgabeauf-
schlag in Hohe von e].]

8 4 Laufzeit

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Endfalligkeitstag einfligen:
Die Laufzeit betrdgt e (e) Jahre. Sie beginnt am e (einschl.) und endet [spitestens] am e
(einschl.).]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne Endfalligkeitstag einfligen:
Die Schuldverschreibungen haben eine unbefristete Laufzeit. Sie beginnt am e (einschl.).]

8 5 Verzinsung

[Im Fall von fehlender Verzinsung einfiigen (in diesem Fall alle nachstehenden Punkte in die-
sem § l6schen):
Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst, es erfolgen keine Zinszahlungen.]

[Im Fall von fixer Verzinsung einfiigen:

(1) Die  Schuldverschreibungen  werden  bezogen auf ihren  Nennbetrag  [j&hr-
lich/halbjéhrlich/vierteljahrlich/monatlich] ab dem e (einschl.) [-sofern nicht gekiindigt-] bis zum
e (cinschl.) verzinst. Der Zeitraum von e (einschl.) [eines Jahres] bis e (einschl.) [des Folgejah-
res] wird als Zinsperiode bezeichnet. [Die erste/letzte Zinsperiode ist kurz/lang, sie beginnt am e
und endet am e.] Zinsperioden sind nicht angepasst, dh. es kommt zu keiner Verschiebung der
Zinsperiode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag féllt, der kein Bankarbeitstag ist.

(2) Die Zinsen sind nachtréglich an jedem e (der ,,Zinsfalligkeitstag®) fallig.

(3) Der Zinssatz betragt e p.a.]
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[Im Fall von Verzinsung mit einem Referenzzinsatz als Basiswert einfligen:

(1) Die  Schuldverschreibungen  werden  bezogen auf ihren  Nennbetrag  [j&hr-
lich/halbjéhrlich/vierteljahrlich/monatlich] ab dem e (einschl.) [-sofern nicht geklndigt-] bis zum
e (einschl.) verzinst.

(2) Die Verzinsung erfolgt jeweils vom e (einschl.) bis e (einschl.), vom e (einschl.) bis e
(einschl.), vom e (einschl.) bis @ (einschl.) und vom e (einschl.) bis e (einschl.), (,,Zinsperioden*)
eines jeden Jahres. Die Zinsen werden ® im Nachhinein am o, o, @ und e eines jeden Jahres
(,,Zinszahlungstage®) ausbezahlt. Die Zinsperioden sind [nicht] angepasst, dh. es kommt zu [kei-
ner/einer] Verschiebung der Zinsperiode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der
kein Bankarbeitstag ist.

(3) Die Schuldverschreibungen werden wie folgt verzinst:

[#% vom e (der ,,Referenzwert*)] / ® (der ,,Referenzwert™) plus einem Zuschlag von e (e) Basis-
punkten p.a.]. Der Zinssatz wird  Bankarbeitstage vor [Beginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode
festgesetzt (der ,,Zinsfeststellungstag®). Der Referenzwert entspricht dem jeweils am Zinsfeststel-
lungstag auf der e Seite ® um 11:00 Uhr AM MEZ genannten aktuellen Satz fiir den e (). Der
Referenzwert und der Zinssatz werden auf 3 (drei) Kommastellen gerundet (kfm. Rundung). Der
Zinssatz kann nicht negativ sein.

[Der Hochstzinssatz / Mindestzinssatz betragt: e p.a.]

[Wenn Bildschirmseite kostenpflichtig ist, folgendes einfugen:
Der Zugriff auf Informationen der Bildschirmseite ist kostenpflichtig. Die betreffenden Informati-
onen kdnnen jederzeit kostenfrei bei der Emittentin eingeholt werden.]

Sollte es zu einer Veroffentlichung des Referenzwertes im vorstehenden Sinne an anderer Stelle
oder anderer Form kommen, sind diese neuen Veroffentlichungen fur die Zinsfeststellung heran-
zuziehen. Sollte zukinftig die Verdffentlichung des Referenzwertes in der in diesen Bedingungen
zugrunde gelegten Form unterbleiben, wird die Emittentin die zukinftigen Zinsanpassungen an-
hand von sachlichen Indikatoren so vornehmen, dass diese wirtschaftlich dem urspringlichen
Referenzwert so nahe wie mdglich kommen und die Anleger wirtschaftlich mdglichst so gestellt
werden, wie sie unter Zugrundelegung des urspringlichen Referenzwertes stehen wiirden. In die-
sen Féllen erfolgen Bekanntmachungen an die Anleger.

[Andere oder weitere Vorschriften beziiglich variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfi-
gen]]

[Im Fall von Kombination der variabler und fixer Verzinsung einftigen:
(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem [e] (einschl.) [-
sofern nicht gekiindigt -] bis zum [e] (einschl.) verzinst.

(2) Die Schuldverschreibungen sind in der [ersten/letzten] Zinsperiode ab dem e (einschl.) bis @
(einschl.) (,,erste/letzte Zinsperiode*) mit % (fix) p.a. verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich an
jedem [e] (Zinsfalligkeitstag) fallig. Die [erste/letzte] Zinsperiode ist nicht angepasst, dh. es
kommt zu [keiner/einer] Verschiebung der Zinsperiode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf
einen Tag féllt, der kein Bankarbeitstag ist.

Ab e (einschl.) erfolgt die Verzinsung e jeweils vom e (einschl.) bis e (einschl.), vom e
(einschl.) bis e (einschl.), vom e (einschl.) bis e (einschl.) und vom e (einschl.) bis e (einschl.)
(,,Zinsperioden®) eines jeden Jahres. Die Zinsen werden [®] im Nachhinein am [e], [e], [®] und
[e] eines jeden Jahres (,,Zinszahlungstage®) ausbezahlt. Diese Zinsperioden sind [nicht] ange-
passt, dh. es kommt zu [keiner/einer] Verschiebung der Zinsperiode, wenn das Ende einer Zinspe-
riode auf einen Tag féllt, der kein Bankarbeitstag ist.
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(3) Ab der [e] Zinsperiode werden die Schuldverschreibungen wie folgt verzinst: [€% vom e
(der ,,Referenzwert™)] / e(der ,,Referenzwert®) plus einem Zuschlag von e (e) Basispunkten p.a.].
Der Zinssatz wird e Bankarbeitstage vor [Beginn/Ende] der jeweiligen Zinsperiode festgesetzt
(,,Zinsfeststellungstag®). Der Referenzwert entspricht dem jeweils am Zinsfeststellungstag auf der
e Scite ® um 11:00 Uhr AM MEZ genannten aktuellen Satz fiir den e (e®). Der Referenzsatz und
der Zinssatz werden auf 3 (drei) Kommastellen gerundet (kfm. Rundung). Der Zinssatz kann nicht
negativ sein.

[Wenn Bildschirmseite kostenpflichtig ist, folgendes einfligen:
Der Zugriff auf Informationen der Bildschirmseite ist kostenpflichtig. Die betreffenden Informati-
onen konnen jederzeit kostenfrei bei der Emittentin eingeholt werden.]

Sollte es zu einer Veroffentlichung des Referenzwertes im vorstehenden Sinne an anderer Stelle
oder anderer Form kommen, sind diese neuen Veroffentlichungen fir die Zinsfeststellung heran-
zuziehen. Sollte zukinftig die Veroffentlichung des Referenzwertes in der in diesen Bedingungen
zugrunde gelegten Form unterbleiben, wird die Emittentin die zukiinftigen Zinsanpassungen an-
hand von sachlichen Indikatoren so vornehmen, dass diese wirtschaftlich dem urspriinglichen
Referenzwert so nahe wie mdglich kommen und die Anleger wirtschaftlich mdglichst so gestellt
werden, wie sie unter Zugrundelegung des urspriinglichen Referenzwertes stehen wirden. In die-
sen Féllen erfolgen Bekanntmachungen an die Anleger.

[Andere oder weitere Vorschriften beziiglich variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfi-
gen]]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:

Laufende Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nicht. Anstelle der Zinszahlun-
gen stellt die Differenz zwischen dem Rickzahlungskurs und Emissionspreis den vergleichbaren
Zinsertrag bis zum Endfalligkeitstag dar.]

[Im Fall von basiswertabhdngigen Schuldverschreibungen, ausgenommen Referenzzinssatz,
einfligen:

(1) Die Schuldverschreibungen  werden  bezogen auf ihren  Nennbetrag [jahr-
lich/halbjéhrlich/vierteljahrlich/monatlich] ab dem e (einschl.) [-sofern nicht gekiindigt-] bis zum
e (einschl.) verzinst.

(2) Die Verzinsung erfolgt jeweils vom e (einschl.) bis e (einschl.), vom e (einschl.) bis e
(einschl.), vom e (einschl.) bis @ (einschl.) und vom e (einschl.) bis e (einschl.), (,,Zinsperioden®)
eines jeden Jahres. Die Zinsen werden im Nachhinein am e, @, @ und e cines jeden Jahres (,,Zins-
zahlungstage®) ausbezahlt. Die Zinsperioden sind [nicht] angepasst, dh. es kommt zu [kei-
ner/einer] Verschiebung der Zinsperiode, wenn das Ende einer Zinsperiode auf einen Tag fallt, der
kein Bankarbeitstag ist.

(3) Die Schuldverschreibungen werden wie folgt verzinst:

[Formel bzw. Beschreibung einfiigen].

[Barriere, Feststellungstage, Startwertfestlegungstag und weitere relevanten Daten einfuigen.]
[Der Hochstzinssatz / Mindestzinssatz betragt: e p.a.]

[Der Basiswert und der Zinssatz werden auf 5 (flinf) Kommastellen gerundet (kfm. Rundung). Der

Zinssatz kann nicht negativ sein.]
[Der [Basiswert / Basiswertkorb] wird im Anhang 1 beschrieben.]
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[Im Fall von sonstigen Verzinsungsmodalitaten entsprechende Beschreibung einfligen: o]

(4) Bei unterjahrigen Kéaufen und/oder Verkéaufen sind die Stiickzinsen [e zahlbar / nicht zahlbar].
(5) Die Zinstageberechnung erfolgt [in der [ersten/letzten] Zinsperiode] auf Basis

[Im Fall von ACT/ACT einfligen:

ACT/ACT (ICMA), das heifdt jeder Monat einer Zinsperiode wird ebenso wie das Jahr entspre-

chend seiner tatsdchlichen Anzahl von Tagen berechnet, wobei folgende Formel zur Berechnung
der Zinsen zur Anwendung kommt:

Zinssatz Anzahl der Tage der Zinsperiode ]
100 Anzahl der Tage der Zinsperioden*Anzahl der Zinsperioden pro Jahr

Nominale *

[Im Fall von 30/360 einfligen:

30/360, das heillt jeder Monat einer Zinsperiode wird mit 30 Tage berechnet, das Jahr immer mit
360 Tagen. In Monaten mit 31 Tagen werden der 30. und 31. als insgesamt ein Tag gezéhlt. Bei
Zinsperioden, die im Februar enden, werden die Tage kalendergenau gezéhlt. Bei Zinsperioden,
die nicht im Februar enden, wird der Februar mit 30 Tagen gezéhlt.].

[Im Fall von ACT/360 einfligen:
ACT/360, das heillt jeder Monat einer Zinsperiode wird entsprechend seiner tatsachlichen Anzahl
von Tagen berechnet, das Jahr immer mit 360 Tagen.]

[Im Fall von anderem Zinstagequotient eine Beschreibung einfligen: o]

(6) [Andere oder weitere Vorschriften beziliglich variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfugen].

§ 6 Rickzahlung

(1) [Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Endfalligkeitstag einfligen:
Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem Rickzahlungsbetrag am e (der ,,Endfalligkeitstag*)
zuriickgezahlt.

Der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen [betragt / wird wie folgt berechnet:] [den
Ruckzahlungsbetrag pro Nennbetrag oder Berechnungsmethode einfiigen].]

[Barriere, Feststellungstage, Startwertfestlegungstag und weitere relevanten Daten einfligen]

[Der Mindestriickzahlungsbetrag / Hochstriickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen betragt

o]

[Im Fall von basiswertabhangigen Schuldverschreibungen einfligen:

Der Riickzahlungsbetrag wird von der Emittentin in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
dieser Emissionsbedingungen berechnet und den Anlegern dieser Schuldverschreibungen gemal §
13 dieser Emissionsbedingungen unverziiglich nach Feststellung mitgeteilt.]

[Der [Basiswert / Basiswertkorb] wird im Anhang 1 beschrieben.]

[Im Fall von Aktienschuldverschreibungen einfiigen:

Die Emittentin hat das Recht, alle, jedoch nicht nur einige Schuldverschreibungen entweder (i) durch
Lieferung der Basiswerte oder (ii) durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu tilgen, in beiden Féllen
zusammen mit bis zum [vorzeitigen Riickzahlungstag oder] Endfalligkeitstag (,,Liefertag*) aufgelau-
fenen Zinsen.
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Im Fall von (i) wird die Lieferung von Basiswerten am Liefertag gemall dem Wandlungsverhaltnis
(,, Wandlungsverhaltnis*) von der Emittentin veranlasst. Die Lieferung von Basiswerten erfolgt an die
Anleger durch Gutschrift auf das jeweilige Wertpapier-Depotkonto oder im Wege der depotfiihrenden
Stelle. Kein Anleger hat Anspruch auf versprochene oder gezahlte Dividenden oder sonstige Rechte,
die sich aus den Basiswerten ergeben, soweit der Termin, an dem die Basiswerte ex-Dividende notiert
werden, vor dem Termin liegt, an dem die Basiswerte dem Wertpapier-Depotkonto des Anlegers gut-
geschrieben werden. Soweit die Anzahl der Basiswerte, die nach diesen Bedingungen berechnet wor-
den sind, eine ganze Zahl ergibt, wird diese an die Anleger geliefert. Soweit die Anzahl der Basiswer-
te, eine Zahl mit Nachkommastellen ergibt, wird der Anspruch auf die verbleibenden Bruchteile an
Basiswerten durch Barauszahlung dieser Bruchteile erfullt, die zu diesem Zweck auf zwei Dezimal-
stellen abgerundet werden. Der Wert der Barauszahlung wird von der Emittentin auf der Grundlage
des Schlusskurses der Basiswerte an der mal3geblichen Referenzborse berechnet, und gegebenenfalls
in die jeweilige Wéhrung konvertiert auf Basis des Umrechnungskurses der Emittentin an diesem Tag.

Alle Aufwendungen, insbesondere Depotgebiihren, Abgaben, Beurkundungsgebiihren, Registrie-
rungsgebihren oder Ausfiihrungsgebiihren und/oder Steuern und Abgaben, die wegen der Lieferung
der Basiswerte bezlglich einer Schuldverschreibung erhoben werden, gehen zu Lasten des betreffen-
den Anlegers; es erfolgt keine Lieferung der Basiswerte beziiglich einer Schuldverschreibung, bevor
der betreffende Anleger nicht alle Liefer-Aufwendungen zur Befriedigung der Emittentin geleistet hat.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den betreffenden Anleger oder eine andere Person vor oder nach
einer Wandlung als Aktionar im Register einzutragen, anzumelden, dem Emittenten der Aktie zu mel-
den oder daflr Sorge zu tragen, dass dies geschieht, sofern dies erforderlich sein sollte.

Im Fall von (ii) erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Liefertag.]
[Wenn Cash-Settlement anwendbar einfligen (nur fiir Aktienschuldverschreibungen anwendbar):

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, statt der Tilgung durch Lieferung der Basiswerte die Schuld-
verschreibungen durch Bezahlung eines (allenfalls in die festgelegte Wahrung konvertierten) Betrages,
der dem Schlusskurs der Basiswerte am Feststellungstag entspricht, zu tilgen.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne den Endfélligkeitstag einfiigen:
Die Schuldverschreibungen sind nicht endféallig [andere mafRgebliche Vorschriften einfigen].]

[weitere Ereignisse/Definitionen einfligen]

(2) [Im Fall von fehlender Kiindigungsmaoglichkeit nach Wahl der Anleger einfligen:
Eine Kiindigung seitens der Anleger ist ausgeschlossen.]

[Im Fall von fehlender Kiindigungsmaoglichkeit nach Wahl der Emittentin einfiigen:
Eine Kindigung seitens der Emittentin der Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.]

[Im Fall von Kiindigungsmdglichkeit nach Wahl der Emittentin einfiigen:

Es steht der Emittentin frei, am [e, danach e] (der "Wahlriickzahlungstag") die Schuldverschrei-
bungen vollstdndig oder teilweise zu ihrem Wabhlriickzahlungsbetrag von [100,00 % des Nennbe-
trages / anderes einfuigen] zuziglich bis zum Wahlriickzahlungstag aufgelaufener Zinsen zuriick-
zuzahlen, nachdem sie die Anleger mindestens [flinf / andere Kundigungsfrist einfligen] Bankar-
beitstage zuvor gemaR 8§ 13 dieser Emissionsbedingungen benachrichtigt hat. Jede Rickzahlung
muss sich auf Schuldverschreibungen im Nennbetrag oder eines Vielfachen davon beziehen. [bei
Teilrlickzahlung einfligen: Im Fall einer Teilrlickzahlung von Schuldverschreibungen werden die
zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen gemaR den Regeln [der Wertpapiersammelbank / an-
dere Regel einfligen] spatestens 30 Tage vor dem zur Riickzahlung festgelegten Datum ausge-
wahlt.]

Der Ausschluss des ordentlichen Riickzahlungsrechts der Anleger vor Ende der Laufzeit ist eine
notwendige Bedingung fir die Absicherung des Risikos der Emittentin aus den Schuldverschrei-
bungen. Die Emittentin ware ohne Ausschluss des ordentlichen Riickzahlungsrechts der Anleger
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nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen in der Form Uberhaupt zu begeben oder die Emit-
tentin musste die erhohten Absicherungskosten in den Ruckzahlungsbetrag bzw. die Verzinsung
der Schuldverschreibungen einberechnen und dadurch die Rendite der Anleger auf die Schuldver-
schreibungen reduzieren. Die Anleger sollten daher genau abwégen, ob sie der Ausschluss des
vorzeitigen ordentlichen Riickzahlungsrechts der Anleger benachteiligt und, falls sie der Ansicht
sind, dies sei der Fall, nicht in die Schuldverschreibungen investieren.]

[Wenn im Fall von einem auflerordentlichen Ereignis Kindigung und Zahlung erfolgt einfligen
(nur fur Aktienanliehen anwendbar):

Die Emittentin kann im Fall eines aulRerordentlichen Ereignisses alle oder nur einige der ausstehenden
Schuldverschreibungen zu ihrem Marktpreis, den die Emittentin festgelegt hat zusammen, falls an-
wendbar, mit bis zum Tag der vorzeitigen Ruckzahlung (ausschliellich) aufgelaufenen Zinsen zurick-
zahlen, wenn die Emittentin die Anleger spétestens 5 (fiinf) Bankarbeitstage vorher gemal § 13 dieser
Emissionsbedingungen dariber informiert hat.]

(3) [Andere oder weitere Vorschriften beziiglich der Riickzahlung der Schuldverschreibungen
einfligen].

8 7 Marktstdrungen, Anpassungen
[Im Fall von nicht-basiswertabhangigen Schuldverschreibungen einfligen: Nicht anwendbar.]
[Im Fall von basiswertabhdngigen Schuldverschreibungen einfligen:
8 7a Marktstorungen

(1) Bei de[n/m] Basiswert[en] kénnen Marktstérungen eintreten. Wenn zum Feststellungstag in
Bezug auf [den Basiswert / einen in einem Basiswertkorb enthaltenen Basiswert] eine Marktsto-
rung eingetreten ist und fortbesteht und daher kein Wert ermittelt werden kann, verschiebt sich
der Feststellungstag auf den ersten Bankarbeitstag, an dem die Marktstérung nicht mehr besteht
und der relevante Zahlungstag verschiebt sich entsprechend. Ist der Feststellungstag jedoch um
acht oder mehr Handelstage an der jeweiligen Referenzbdrse verschoben worden, wird die Emit-
tentin einen maRgeblichen Wert des von der Marktstérung betroffenen Basiswertes bestimmen,
der den an diesem Bankarbeitstag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

(2) Als Marktstorung wird bezeichnet:

a) Die Aussetzung oder Einschrankung des Handels des Basiswertes an der Referenzborse, so-
fern eine solche Aussetzung oder Einschrédnkung die Berechnung des betreffenden Basiswertes
wesentlich beeinflusst; oder

b) die Aussetzung oder Einschrankung des Handels von Terminkontrakten oder Optionskontrak-
ten, die sich auf den betreffenden Basiswert beziehen an der maRgeblichen Terminbdrse mit dem
groRten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die auf den Basiswert gehandelt werden, oder

c) wenn die Referenzbdrse nicht 6ffnet oder vor dem regularen Handelsschluss schlief3t

d) wenn ein Kurs oder ein fiir die Berechnung des Basiswertes anderer mafigeblicher Wert nicht
veroffentlicht wird oder nicht erhaltlich ist, oder

e) eine wesentliche Anderung in der Berechnungsformel
f) eine sonstige wesentliche Stérung oder Beeintrdchtigung der Berechnung oder Veroffentli-
chung des Wertes des Basiswertes.

Eine Beschrankung der Stunden und Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht
als Marktstorung, sofern die Einschriankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der regul a-
ren Geschéaftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe eines Handelstages eintretende
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte, fiir die Handelsausset-
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zung relevante, von der jeweiligen Borse vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur dann als
Marktstorung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdauert.]

§ 7b Anpassungen

(1) Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann es zu Anderungen bei der Bestim-
mung oder Berechnung der Basiswerte kommen, die weder von der Emittentin noch von den An-
leger zu vertreten sind oder beeinflusst werden kdnnen. Diese Ereignisse wirden, wenn keine
Anpassung der zugrundeliegenden Basiswerte erfolgen wiirde, zu einer Anderung der urspriing-
lich in den Schuldverschreibungen vorgesehenen wirtschaftlichen Leistungsbeziehung fiihren. Je
nachdem, wie und wann diese Ereignisse eintreten, konnte dies zum Vorteil oder Nachteil der
Emittentin oder der Anleger sein. Um die urspriinglich vereinbarte Leistungsbeziehung auch nach
Eintritt eines solchen Ereignisses zu gewahrleisten, stellen die nachfolgenden Regelungen sicher,
dass bei Eintritt eines solchen externen Ereignisses eine Anpassung des Basiswertes nach sachli-
chen Kriterien erfolgt.

[Fur indexbezogene Schuldverschreibungen einfiigen:
(2) Wenn der Basiswert

a) anstatt wvon der urspringlichen Indexberechnungsstelle von einer Nachfolge-
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzindex ersetzt wird, der die gleiche oder anndhernd die gleiche Berech-
nungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht
oder, je nachdem, der Ersatzindex herangezogen. Jede Bezugnahme in diesen Bedingungen auf
die Indexberechnungsstelle oder den Basiswert gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Be-
zugnahme auf die Nachfolge-Indexberechnungsstelle oder den Ersatzindex.

(3) Wenn die Indexberechnungsstelle vor dem Laufzeitende eine Anderung in der Berechnungs-
formel oder Berechnungsmethode oder eine sonstige wesentliche Modifikation hinsichtlich des
Basiswertes vornimmt, wird die Emittentin dies unverziglich geméall § 13 dieser Emissionsbedin-
gungen bekanntmachen und wird die Berechnung in der Weise vornehmen, dass sie anstelle des
veroffentlichten Kurses des Basiswertes einen solchen Kurs heranzieht, der sich unter Anwendung
der urspriinglichen Berechnungsformel und Berechnungsmethode ergibt. Wenn am oder vor dem
maRgeblichen Bewertungstag die Indexberechnungsstelle eine Anderung mathematischer Natur
der Berechnungsformel und/oder der Berechnungsmethode hinsichtlich des jeweiligen Basiswerts
vornimmt, wird die Emittentin diese Anderung (ibernehmen und eine entsprechende Anpassung
der Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode vornehmen.]

[Far aktienbezogene Schuldverschreibungen einfligen:

(2) Anpassungsereignis bedeutet hinsichtlich der Emittentin der Basiswerte insbesondere Kapi-
talmalRnahmen, beispielsweise Kapitalerh6hungen, Emissionen von Wertpapieren mit Options -
oder Wandlungsrechten auf die Basiswerte, Ausschiittungen von Sonderdividenden, Aktiensplits,
Ausgliederungen, Verstaatlichungen, Ubernahmen durch eine andere Gesellschaft, und Fusionen
und andere die Emittentin der Basiswerte betreffende Ereignisse, die in ihren Auswirkungen auf
den inneren Wert der Basiswerte oder die Beteiligung, welche die Basiswerte vermitteln, mit den
genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind (nicht aber Konkurs, Liquidation oder ein
anderes Insolvenzverfahren). Eine Beendigung der Notierung der Basiswerte bleibt ohne Auswir-
kungen auf das Schuldverhaltnis zwischen Emittentin und den Anlegern.

(3) Sollte wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten,
wird die Emittentin dies unverziiglich gemafR § 13 dieser Emissionsbedingungen bekanntmachen.
Die Schuldverschreibungen werden durch die Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich
so zu stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen wiirden. Die Emittentin wird in der
Regel Anpassungsmalinahmen treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der die Basiswerte
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notieren bzw. der jeweiligen Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen von Optionskontrak-
ten, die auf die Basiswerte gehandelt werden, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis
getroffenen Malnahmen entsprechen.

[andere Anpassungsmalinahmen einfligen]]

[Fur Aktienschuldverschreibungen einfligen:

(2) Anpassungsereignis bedeutet:

(@) Eine Aufteilung, Konsolidierung oder Neueinstufung der Aktien (Fusionen ausgenommen) oder
eine Ausschiittung oder Dividende der Aktien an bestehende Aktiondre in Form von Gratisaktien oder
ein ahnliches Ereignis;

(b) Eine Ausschittung oder Dividende an bestehende Inhaber der Aktien bestehend aus (i) neuen
Aktien oder (ii) sonstigem Aktienkapital oder Wertpapieren, die das Recht auf Erhalt von Dividenden
und/oder Liquidationserlésen vom Emittenten des betreffenden Aktienkapitals bzw. der Wertpapiere
zu gleichen Teilen oder anteilig im Verhéltnis zu den betreffenden Zahlungen an Inhaber der entspre-
chenden Aktien gewéhren, (iii) Aktienkapital oder anderen Wertpapieren, die die Emittentin der Akti-
en aus einer Abspaltung oder einer dhnlichen Transaktion erhalten hat oder halt (unmittelbar oder mit-
telbar) oder (iv) einer anderen Art von Wertpapieren, Rechten oder Berechtigungsscheinen oder ande-
ren Vermogensgegenstanden, gegen Zahlung (bar oder auf andere Weise) von weniger als dem maf-
geblichen Kurswert, wie von der Emittentin festgestellt;

(c) AuRerordentliche Dividende. Die Einstufung einer Dividende oder eines Teils davon als Auf3eror-
dentliche Dividende wird von der Emittentin vorgenommen;

(d) Eine Einzahlungsaufforderung von der Emittentin im Hinblick auf Aktien, die noch nicht voll
eingezahlt sind;

(e) Ein Ruckkauf durch die Emittentin der Aktien oder einem ihrer Tochterunternehmen, sei es aus
dem Gewinn oder dem Kapital, und gleich, ob die Gegenleistung im Rahmen eines solchen Riickkaufs
in bar, in Form von Wertpapieren oder anderweitig gezahlt wird;

(F) Jedes sonstige ahnliche Ereignis, das sich mindernd oder konzentrierend auf den theoretischen
Wert der Aktien auswirken kann.

(3) Im Fall eines Anpassungsereignisses wahrend der Laufzeit wird die Emittentin feststellen, ob
dieses Anpassungsereignis eine verwassernde oder werterhdhende Wirkung auf den theoretischen
Wert der Aktien hat, stellt die Emittentin eine solche verwéssernde oder werterh6hende Wirkung fest,
wird sie

(@) gegebenenfalls die entsprechende Anpassung eines Wandlungskurses oder eines Wandlungsver-
héltnisses oder einer sonstigen Berechnungsgrofle vornehmen, die geeignet ist, dieser verwassernden
oder werterhthenden Wirkung Rechnung zu tragen (wobei keine Anpassungen vorgenommen werden,
die lediglich Veranderungen der Volatilitat, erwarteten Dividendenausschiittungen, des Wertpapier-
leihsatzes oder der Liquiditét in den betreffenden Aktien Rechnung tragen sollen); und

(b) die Tage bzw. den Tag des Wirksamwerdens der entsprechenden Anpassung festlegen. In einem
solchen Fall gelten die entsprechenden Anpassungen als per diesem Tag/diesen Tagen vorgenommen.
Die Emittentin kann die entsprechenden Anpassungen unter Verweisung auf diejenigen Anpassungen
bezuglich eines einschldgigen Anpassungsereignisses festlegen, die an einer Optionsbérse vorgenom-
men werden.

Nach Vornahme einer solchen Anpassung wird die Emittentin die Anleger sobald als moglich geméR §
13 dieser Emissionsbedingungen informieren. Die Emittentin kann insbesondere zusétzlich zur oder an
Stelle einer Verénderung von Bedingungen geméaRl den oben dargestellten Bestimmungen an die Anle-
ger der betreffenden ausstehenden Schuldverschreibungen zuséatzliche Schuldverschreibungen ausge-
ben oder einen Geldbetrag ausschutten. Eine solche Ausgabe zusétzlicher Schuldverschreibungen kann
auf der Basis "Lieferung frei von Zahlung" erfolgen.

Im Fall von anderen Ereignisses, wie z.B. Verschmelzung, ein Ubernahmeangebot, eine Verstaatli-
chung, eine Insolvenz, ein Delisting oder jedes andere Ereignis, das zu einer Austibung eines Kindi-
gungsrechtes hinsichtlich der Basiswerte fuhrt oder fihren kann, wird die Emittentin diejenigen An-
passungen der Tilgungs-, Liefer-, Zahlungs- und sonstigen Bedingungen der Schuldverschreibungen
vornehmen, die sie als angemessen dafur bestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen
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Ereignisses auf die Schuldverschreibungen Rechnung zu tragen, wenn die Emittentin die Anleger spa-
testens flinf Bankarbeitstage vorher gemaR § 13 dieser Emissionsbedingungen dartber informiert hat.

[andere Anpassungsmalinahmen einfligen]]

[Fur fondshezogene Schuldverschreibungen einfugen:
(2) Anpassungsereignis bedeutet Anderungen in der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der
Einzelwerte des Basiswertes.

(3) Sollte wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten,
wird die Emittentin dies unverziglich gemalR § 13 dieser Emissionsbedingungen bekanntmachen.
Die Schuldverschreibungen werden durch die Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich
so zu stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen wiirden. Die Emittentin wird in der
Regel Anpassungsmafinahmen treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der die Basiswerte
notieren bzw. der jeweiligen Terminborse mit dem groRten Handelsvolumen von Optionskontrak-
ten, die auf die Basiswerte gehandelt werden, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis
getroffenen Malnahmen entsprechen.

[andere AnpassungsmalRnahmen einfligen]]

[Fur schuldtitelbezogene Schuldverschreibungen einfuigen:
(2) Anpassungsereignis ist eine Kiindigung, Rickkauf, Notierungseinstellung und/oder Umschul-
dung des Basiswertes oder andere wirtschaftlich vergleichbare Ereignisse.

(3) Sollte wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten,
wird die Emittentin dies unverziglich gemaR § 13 dieser Emissionsbedingungen bekanntmachen.
Die Schuldverschreibungen werden durch die Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich
so zu stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen wiirden. Die Emittentin wird in der
Regel AnpassungsmalRnahmen treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der die Basiswerte
notieren bzw. der jeweiligen Terminbdrse mit dem groBRten Handelsvolumen von Optionskontrak-
ten, die auf die Basiswerte gehandelt werden, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis
getroffenen MalRnahmen entsprechen.

[andere Anpassungsmalinahmen einfligen]]

[Fur Schuldverschreibungen, die von anderen Basiswerten abhéngig sind, einfuigen:

(2) Anpassungsereignis ist ein Umstand, wenn ein flr die Berechnung des Basiswertes maligebli-
cher Wert (zB. Zinssatz, Wahrungskurs, Rohstoffkurs etc.) nicht mehr verdffentlicht wird oder
nicht mehr erhéltlich ist (zB wegen des Fortbestehens von Marktstérungen) oder andere wirt-
schaftlich vergleichbare Ereignisse.

(3) Sollte wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein Anpassungsereignis eintreten,
wird die Emittentin dies unverziglich geméal § 13 dieser Emissionsbedingungen bekanntmachen.
Die Schuldverschreibungen werden durch die Emittentin angepasst, um die Anleger wirtschaftlich
so zu stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen wiirden. Die Emittentin wird in der
Regel AnpassungsmalRnahmen treffen, die den an der jeweiligen Borse, an der die Basiswerte
notieren bzw. der jeweiligen Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen von Optionskontrak-
ten, die auf die Basiswerte gehandelt werden, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis
getroffenen MalBnahmen entsprechen.

[andere AnpassungsmalRnahmen einfiigen]]

[Bei Aktienschuldverschreibungen einfligen:
§ 7c Lieferstérungen

(1) Lieferstorung bezeichnet ein Ereignis, welches auerhalb der Kontrolle der Parteien liegt und
welches dazu fiihrt, dass die maRgebliche depotfiihrende Stelle die Ubertragung der Aktien nicht ab-
wickeln kann.

(2) Liegt vor und an dem mafRgeblichen Liefertag eine Lieferstérung vor, welche die Lieferung von
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Basiswerten undurchfihrbar macht, wird der maligebliche Liefertag in Bezug auf die betreffende
Schuldverschreibung auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag verschoben, an dem keine Lieferstérung
vorliegt; hiervon sind die betreffende Anleger geméR § 13 dieser Emissionsbedingungen zu informie-
ren. Unter diesen Umstadnden hat der betreffende Anleger keinen Anspruch auf jegliche Zahlungen,
seien es Dividenden- oder sonstige Zahlungen, in Zusammenhang mit der Verzdgerung der Lieferung
der entsprechenden Basiswerte gemaR diesem Abschnitt, wobei jedwede diesbeziigliche Haftung der
Emittentin ausgeschlossen ist. Die Emittentin gerat durch diese Verschiebung insbesondere nicht in
Verzug. Solange die Lieferung der Basiswerte in Bezug auf eine Schuldverschreibung wegen einer
Lieferstérung nicht durchfuhrbar ist, kann die Emittentin ihre Verpflichtungen in Bezug auf die betref-
fende Schuldverschreibung statt durch Lieferung der Basiswerte durch Barausgleich an den betreffen-
den Anleger erftllen.]

§ 8 Zahlungen
(1) Sé&mtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in Euro.

(2) Fallt ein Tilgungstermin, Zinszahlungstag, Feststellungstag oder sonstiger, sich in Zusam-
menhang mit den Schuldverschreibungen ergebender Termin auf einen Tag, der kein Bankar-
beitstag ist, dann kommt

[bei Anwendung der Folgender-Geschéftstag-Konvention einfligen:
die Folgender-Geschaftstag-Konvention zur Anwendung, das heil’t dass sich der Zahlungstermin
auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt.]

[bei Anwendung der Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention einfligen:

die Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention zur Anwendung, das heit dass sich der
Zahlungstermin auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt. Es sei denn, jener wir-
de dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung einer anderen Geschaftstag-Konvention Beschreibung einfligen]

(3) ,,Bankarbeitstage” im Sinne dieser Bedingungen sind jene Tage, an denen alle malRgeblichen
Bereiche des TARGET2-Systems betriebsbereit sind.

(4) Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund
nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Félligkeit (einschliellich) bis zum Tag der
vollstdndigen Zahlung (ausschlieRlich) mit VVerzugszinsen in Hohe von zwei Prozentpunkten (iber dem
Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der am letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt,
fiir das nachste Halbjahr malRgebend.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Zins- oder Kapitalbetrédge zu hinterlegen,
die von den Anleger nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem malRRgeblichen Falligkeitstag bean-
sprucht worden sind, auch wenn die Anleger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine sol-
che Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anlegern gegen die Emittentin.

8 9 Zahlstelle, Berechnungsstelle
Die Emittentin fungiert als Zahlstelle und Berechnungsstelle.
§ 10 Besteuerung

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und Zinsbetrdge werden unter
Einbehalt oder Abzug jener Steuern, Abgaben oder Gebiihren gezahlt, die von der Republik Oster-
reich oder einer Steuerbehorde der Republik Osterreich im Wege des Einbehalts oder des Abzugs
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auferlegt, einbehalten oder erhoben werden, und deren Einbehalt oder Abzug der Emittentin ob-
liegt.

8 11 Verjahrung

Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin auf die Ruckzahlung von Kapital verjahren 10 (zehn)
Jahre nach Félligkeit. Forderungen der Anleger auf die Zahlung von Zinsen verjahren 3 (drei)
Jahre nach Falligkeit.

8 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf und Entwertung

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleger weitere Schuldver-
schreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionspreises, des Begebungstages
und gegebenenfalls des ersten Zinszahlungstages) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden. Der Begriff ,,Schuldverschreibungen um-
fasst im Fall einer weiteren Begebung auch solche zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen.

(2) Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt, Schuldverschreibungen
auch zum Zweck der Tilgung auf dem Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kau-
fen oder auf sonstige Weise zu erwerben. Sofern diese Riickkdufe durch offentliche Angebote
erfolgen, muss dieses Angebot allen Anlegern gegeniber erfolgen. Solche erworbenen Schuldver-
schreibungen darf die Emittentin nach ihrer freien Entscheidung halten, wieder verdulRern oder
entwerten.

§ 13 Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Website der
Emittentin [www.volksbankinvestments.com] [www.volksbank.com/anleihen] oder werden dem
jeweiligen Anleger direkt oder uber die depotfiihrende Stelle zugeleitet.

Von dieser Bestimmung bleiben gesetzliche Verpflichtungen zur Veroffentlichung bestimmter
Informationen auf anderen Wegen, z.B. im Amtsblatt zur Wiener Zeitung, unberihrt.

Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen ordnungsgeman, im rechtlich er-
forderlichen Umfang und gegebenenfalls in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustan-
digen Stellen der jeweiligen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen notiert sind, erfolgen.

8 14 Borseneinfihrung

Die Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notierung [am [Markt einfligen] der Wiener Borse /
an einer Borse] wird [nicht] beantragt.

[Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Schuldverschreibungen zu jedem spéteren Zeitpunkt an
weiteren und/oder anderen Borsen zu notieren.]

8 15 Erfullungsort, anwendbares Recht und Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlieRlich nach dem Recht der Republik Osterreich unter Aus-
schluss von Verweisungsnormen des internationalen Privatrechts.

(2) Erflllungsort ist Wien.

(3) Klagen der Anleger gegen die Emittentin sind beim sachlich zustdndigen Gericht fur den
ersten Bezirk in Wien einzubringen. Ist der Anleger Verbraucher im Sinne des Konsumenten-
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schutzgesetzes, kann dieser seine Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen Gerichten geltend
machen.

§ 16 Schlussbestimmungen

(1) Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen der Schuldverschrei-
bungen unwirksam, unrechtmé&Rig oder undurchsetzbar gemal dem Recht eines Staates sein oder
werden, dann ist diese solche Bestimmung im Hinblick auf die betreffende Jurisdiktion nur im
notwendigen Ausmal unwirksam, ohne die Gultigkeit, RechtméRigkeit und Durchsetzbarkeit der
verbleibenden Bestimmungen zu beriihren oder zu verhindern.

(2) Die Emittentin ist berechtigt ohne Zustimmung der Anleger offensichtliche Schreib- oder Re-
chenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer zu berichtigen, widerspriichliche oder lickenhafte
Bestimmungen zu dndern bzw. zu erganzen, wobei nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuléssig
sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fur die Anleger zumutbar sind, dh deren
finanzielle Situation nicht verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von Anderungen bzw.
Ergdnzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Inhaber der
Schuldverschreibungen nicht verschlechtert wird.

Wien, e
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7. BESTEUERUNG

Die Emittentin ist fiir die in diesem Abschnitt ,,7. Besteuerung* enthaltenen Informationen verant-
wortlich. Die Emittentin Gbernimmt nicht die Verantwortung fur die Einbehaltung der Steuern an
der Quelle.

Dieser Abschnitt Uber Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung dessen, was nach An-
sicht des Verfassers in Bezug auf bestimmte wichtige Grundlagen im Zusammenhang mit den zu
begebenden Anleihen von Bedeutung ist. Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf
eine vollstandige Beschreibung aller moglichen steuerlichen Aspekte und behandelt auch nicht
spezifische Situationen, die fUr einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung sein kdnnten. Sie
beruht auf der derzeit gultigen Gesetzeslage und Rechtsprechung sowie den derzeit gultigen
Erlassen der Steuerbehtrden sowie deren jeweiliger Auslegung, wobei samtliche dieser Grund-
lagen jederzeitigen Abanderungen unterworfen sein kénnen. Derartige Anderungen koénnen
auch ruckwirkend wirksam werden und sich daher negativ auf die beschriebenen steuerlichen
Folgen auswirken. Es wird daher empfohlen, dass potenzielle Anleihek&ufer beziglich der steu-
erlichen Folgen des Kaufs, Besitzes und Verkaufs der Anleihen ihre Rechts- und Steuerberatung
vorab konsultieren. Steuerliche Risiken im Zusammenhang mit den Anleihen werden auf jeden
Fall vom Ké&ufer getragen.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 verabschiedete der Rat der Européischen Union die Richtlinie 2003/48/EG in Bezug
auf die Besteuerung von Zinsertragen (die “EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie”). Dieser Richtlinie zufolge
muss jeder EU-Mitgliedstaat in seinem Staatsgebiet niedergelassenen Zahlstellen (im Sinne der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie) dazu verpflichten, der zustdndigen Behorde dieses Staats Einzelheiten tber
die Zahlung von Zinsertrédgen an jede einzelne, in einem anderen Mitgliedstaat anséassige, Person als
wirtschaftlichen Eigentimer der Zinsertrage, zu uUbermitteln. Die zustdndige Behdrde des Mitglied-
staats, in dem die Zahlstelle (im Sinne der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) niedergelassen ist, muss
dann der zustandigen Behdrde des EU-Mitgliedstaats, in dem der wirtschaftliche Eigentimer der Zins-
ertrage ansassig ist, die betreffenden Informationen tbermitteln.

Wahrend einer Ubergangszeit konnen Belgien, Luxemburg und Osterreich optional auf die Zinsertrage
im Sinne der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie eine Quellensteuer nach folgendem Schliissel erheben: zu
einem Zinssatz von 15 % in den ersten drei Jahren der Anwendung der Bestimmungen dieser Richtli-
nie, von 20 % in den darauf folgenden drei Jahren und von 35 % ab dem siebten Jahr der Anwendung
der Bestimmungen dieser Richtlinie.

In Ubereinstimmung mit den Bedingungen fiir die Anwendung der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie
werden in Andorra, Liechtenstein, Monaco, San Marino und der Schweiz aufgrund bilateraler Ab-
kommen mit der Europdischen Gemeinschaft dieselben oder ahnliche Bestimmungen wie in der Richt-
linie angewandt. In bestimmten abh&ngigen oder assoziierten Gebieten (den Channel Islands, der Isle
of Man und bestimmten abh&ngigen oder assoziierten Gebieten in der Karibik) wird ab demselben
Zeitpunkt eine automatische Auskunftserteilung oder, wahrend der oben erwihnten Ubergangszeit,
eine Quellensteuer wie beschrieben angewandt. Die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie trat am 1. Juli
2005 in Kraft.



Besteuerung in der Republik Osterreich

Osterreichische Korperschaftsteuer bzw. Einkommenssteuer auf Anleihen (ausgenommen Options-
scheine)

Steuerinlander

Inhaberschuldverschreibungen, welche sowohl in rechtlicher als auch tatséchlicher Hinsicht einem
unbestimmten Personenkreis angeboten werden, gelten als Forderungswertpapiere im Sinne des
§ 93 Abs 3 des osterreichischen Einkommenssteuergesetzes (,,EStG*).

Bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen nattrlichen Personen, die Forderungswertpapiere im
Sinne von 8 93 Abs. 3 EStG im Privatvermdgen halten, sind sémtliche aus dem Forderungswertpapier
resultierenden Zinsen als Kapitalertrage gemaR 8 27 Abs. 1 Z. 4 bzw § 27 Abs 2 Z. 2 EStG einkom-
mensteuerpflichtig.

Wenn der Ausgabewert zur Bestimmung des Emissionsrendite durch einen Diskont verringert ist, oder
wenn der Einlosungswert ber dem Ausgabewert der Anleihen liegt (wie zum Beispiel bei Nullkupon-
anleihen oder Anleihen mit einbehaltenen Stiickzinsen), gilt die Differenz zwischen dem Einldsungs-
wert und dem Ausgabewert der Anleihe, der bei Einlosung einer im Privatvermdgen gehaltenen An-
leihe erzielt wird, nur dann als steuerpflichtiger Zinsertrag, wenn der urspriingliche Ausgabediskont
gewisse Schwellen Uberschreitet.

Werden die Zinsertrage eines Forderungswertpapiers von einer kuponauszahlenden Stelle in Oster-
reich ausgezahlt, wird auf derartige Zahlungen eine Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % erhoben.
Der Kapitalertragsteuer unterliegen auch die anldsslich VerduBerung eines Forderungswertpapiers
realisierten anteiligen Stuckzinsen. Fur natiirliche Personen gilt die Einkommensteuer durch diesen
Steuerabzug als abgegolten (Endbesteuerung gemaR § 97 Abs. 1 EStG). Werden die Zinsertrdge eines
Forderungswertpapiers nicht von einer kuponauszahlenden Stelle in Osterreich ausgezahlt, dann sind
diese in der Einkommensteuererklarung anzugeben und pauschal mit dem besonderen Steuersatz von
25 % zu versteuern.

Uberschiisse, die anlasslich der VerauRerung eines Forderungswertpapiers innerhalb eines Jahres nach
dessen Erwerb erzielt werden (ermittelt als die Differenz zwischen dem Verkaufspreis und den An-
schaffungskosten unter Berlicksichtigung allféalliger Stiickzinsen), sind geméaR § 30 EStG als Spekula-
tionsgeschafte mit dem personlichen Einkommensteuersatz von bis zu 50 % einkommensteuerpflich-
tig; betrégt der Zeitraum zwischen der Anschaffung und der VVerduRerung eines Forderungswertpapiers
mehr als ein Jahr, so ist ein im Privatvermdgen erzielter Uberschuss hingegen steuerfrei.

Bei in Osterreich unbeschréankt steuerpflichtigen natiirlichen Personen, die Forderungswertpapiere im
Betriebsvermégen halten, sind sémtliche Zinsertrage einkommensteuerpflichtig. Werden die Zinser-
trage eines Forderungswertpapiers von einer kuponauszahlenden Stelle in Osterreich ausgezahlt, wird
auf derartige Zahlungen eine Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % erhoben. Der Kapitalertragsteuer
unterliegen auch die anlasslich der VerduRerung eines Forderungswertpapiers realisierten anteiligen
Stuckzinsen. Fir natirliche Personen gilt die Einkommensteuer durch diesen Steuerabzug als abgegol-
ten (Endbesteuerung gemal § 97 Abs. 1 EStG). Werden die Zinsertrédge nicht von einer kuponauszah-
lenden Stelle in Osterreich ausgezahlt werden, sind diese in der Einkommensteuererklarung anzugeben
und pauschal mit dem besonderen Steuersatz von 25 % zu versteuern.

VerauRerungsgewinne (ermittelt als die Differenz zwischen dem Verkaufspreis und den Anschaf-
fungskosten des Forderungswertpapiers unter Beriicksichtigung allfalliger Stiickzinsen) anldsslich des
Verkaufs eines Forderungswertpapiers im Betriebsvermdgen sind mit dem persénlichen Einkommens-
teuersatz von bis zu 50 % immer einkommensteuerpflichtig, unabhéngig von einer Behaltefrist. Ver-
aulerungsverluste anlésslich des Verkaufs sind steuerlich abzugsfahig.
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Werden Inhaberschuldverschreibungen nicht sowohl in rechtlicher als auch in tatséchlicher Hinsicht
einem unbestimmten Personenkreis angeboten, sind aus solchen Wertpapieren erzielte Zinsertrage in
der Einkommensteuererklarung anzugeben, unabhéngig davon, ob diese im Privat- oder Betriebsver-
mogen gehalten werden. In diesem Fall werden sie mit dem persénlichen Einkommensteuersatz von
bis zu 50 % unter Anrechnung allfalliger Kapitalertragsteuern besteuert.

Bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen Korperschaften sind alle Zinsertrage aus Forde-
rungswertpapieren mit dem Korperschaftsteuersatz von 25 % korperschaftsteuerpflichtig.

Unter den in § 94 Abs. 5 EStG festgelegten Bedingungen wird bei von Korperschaften gehaltenen
Forderungswertpapieren von der kuponauszahlenden Stelle in Osterreich keine Kapitalertragsteuer
einbehalten.

Substanzgewinne (ermittelt als die Differenz zwischen dem Verkaufspreis und den Anschaffungskos-
ten der Forderungswertpapiere), die anlasslich des Verkaufs eines Forderungswertpapiers erzielt wer-
den, sind mit einem Steuersatz von 25 % kdorperschaftsteuerpflichtig. Substanzverluste anlasslich des
Verkaufs sind steuerlich abzugsfahig Fiir bestimmte Korperschaften, die nicht unbeschrénkt steuer-
pflichtig sind (z. B. Korperschaften dffentlichen Rechts oder Privatstiftungen), kénnen abweichende
Regel gelten.

Steuerauslander

Zinsertréage, einschlielflich Stiickzinsen, und Substanzgewinne aus Forderungswertpapieren, sind nicht
in Osterreich zu versteuern, sofern diese nicht Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebsstatte, standi-
ge Vertreter eingeschlossen, oder einer festen Einrichtung sind, die der Inhaber in Osterreich unterhilt.
Ausnahmen bestehen z.B. fur mit inlandischem Grundbesitz besicherte Forderungswertpapiere. Wenn
Ertrage aus den Anleihen der nicht in Osterreich anséssigen natiirlichen Personen bzw. Korperschaften
in Osterreich steuerpflichtig sind, gilt ein Steuersystem #hnlich dem oben unter ,,Steuerinlinder be-
schriebenen System. Nicht in Osterreich ansassige natiirliche Personen bzw. Kérperschaften sind im
Allgemeinen von der Kapitalertragsteuer auf Zinsertrage ausgenommen. Wenn die Zinsertrage jedoch
in Osterreich zu versteuern sind und (iber eine kuponauszahlende Stelle in Osterreich ausbezahlt wer-
den, wird wie oben unter ,,Steuerinldnder beschrieben eine Kapitalertragsteuer erhoben (Ausnahme-
regelungen sind méglich wenn bestimmte Anforderungen erfillt werden).

EU-Quellensteuer in Osterreich

81 des osterreichischen EU-Quellensteuergesetzes mit der die Bestimmungen der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen in nationale Gesetzge-
bung umgesetzt wurden — sieht vor, dass Zinsertrdge bei Auszahlung oder Gutschrift durch ku-
ponauszahlende Stellen in Osterreich an in anderen Mitgliedstaaten anséssige natiirliche Personen
quellensteuerpflichtig sind, sofern keine Ausnahmen bezuglich derartiger Quellensteuern bestehen.
Derzeit betragt der Quellensteuersatz 20 % und wird 2011 auf 35 % angehoben werden.

Die osterreichischen Steuerbehorden haben beziiglich des Begriffs ,,Zinsertrdge® im Sinne des Oster-
reichischen EU-Quellensteuergesetzes Richtlinien herausgegeben, die bedeutsame Anderungen in der
Behandlung strukturierter Finanzinstrumente (,,SFI*) im Vergleich zu Osterreichischem inlandischen
Recht nach sich ziehen (so hangt z. B. die Klassifizierung eines SFI mit Kapitalabsicherung vom Un-
derlying ab). Die Richtlinien sehen z.B. vor, dass Zertifikate (ohne Kapitalabsicherung) auf Basis ei-
nes Korbs mit mehr als 5 Anleihen oder Fonds nicht mehr der EU-Quellensteuer unterliegen, falls der
Anteil, der durch eine einzelne Anleihe oder einen Fonds in dem Korb abgedeckt wird, 80 % nicht
uberschreitet.

Die Bedeutung des Begriffs ,,Zinsertrage fiir die Zwecke der EU-Quellenbesteuerung kann daher

wesentlich von der Bedeutung desselben Begriffs im Zusammenhang mit der dsterreichischen Kapi-
talertragsteuer abweichen.
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Wenn der Zinsempfanger der zustandigen kuponauszahlenden Stelle eine entsprechende Steuerbestati-
gung seiner Steuerbehdrde in der rechtlich erforderlichen Form vorlegen kann, ist die EU-
Quellensteuer nicht einzuheben.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt enthélt eine allgemeine Zusammenfassung deutscher Besteuerungsgrundsatze,
die fur Anleger, die im Rahmen des Emissions-Rahmenvertrags emittierte Anleihen gezeichnet
haben, von Bedeutung sind. Einzelanleger, die ihre Anleihe im Privatvermdgen halten, werden im
Folgenden als ,,Privatanlegere bezeichnet; Anleger, die ihre Anleihe im Betriebsvermdgen hal-
ten, werden im Folgenden als ,,gewerbliche Anleger* bezeichnet; gemeinsam werden diese im
Folgenden als ,,Anleiheninhaber* bezeichnet.

Diese Zusammenfassung ist nicht als umfassende und abschliefende Darstellung aller steuerlichen
Aspekte, die fir Anleger in Deutschland relevant sein kénnten, zu verstehen. Die steuerlichen
Aspekte hangen immer von den individuellen Umstanden jedes einzelnen Anlegers ab. Daruber
hinaus stellt die Zusammenfassung keine Steuerberatung dar.

Die Zusammenfassung basiert auf deutschem Steuerrecht und dessen Anwendung in Deutschland
zum Zeitpunkt der Erstellung diesen Basisprospekts. Anderungen durch den Gesetzgeber sowie
durch Behorden oder die Rechtsprechung sind nicht auszuschlieBen und kénnen Einfluss auf die
unten beschriebenen steuerlichen Folgen haben.

Deutsche Kdrperschaftsteuer bzw. Einkommensteuer im Rahmen des deutschen Abgeltungsteuer-
systems auf Kapitalertrage

Steuerinlénder

Zinsertrage aus den Anleihen und Kapitalertrdge aus der VerduBerung/Einlésung der Anleihen
durch Anleiheninhaber, die der unbeschrankten Steuerpflicht in Deutschland unterliegen, kénnen
der deutschen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer (zuzuglich 5,5 % Solidaritatszuschlag) unter-
liegen. Der deutschen unbeschrénkten Steuerpflicht in diesem Sinne unterliegen Personen, deren
Wohnsitz, gewthnlicher Aufenthalt, satzungsmaBiger Sitz oder Ort der tatsachlichen Geschaftslei-
tung in Deutschland liegt. Ertrage konnen zusétzlich gewerbesteuerpflichtig sein, wenn sie inner-
halb eines in Deutschland belegenen Gewerbebetriebs anfallen.

Mit der deutschen Unternehmensteuerreform 2008 wurde ein auf Kapitalertrage anwendbarer einheit-
licher Steuersatz fiir Privatanleger (Abgeltungsteuer) eingefiihrt. Samtliche Ertrdge (Zinsertrage) aus
Schuldtiteln und Kapitalertrdge aus der VerdufRerung, Einlésung oder der Abtretung von Schuldtiteln
sind unabhdngig von der jeweiligen Haltedauer steuerpflichtig. Das Abgeltungsteuersystem findet auf
nach dem 31. Dezember 2008 erworbene Finanzinstrumente Anwendung.

Fir Privatanleger betrégt die Abgeltungsteuer bei einem Steuersatz in Hohe von 25% [zuziglich Soli-
daritatszuschlag von 5,5 % auf die erhobene Steuer (Gesamtsteuersatz von 26,375 % ergibt) und gege-
benenfalls Kirchensteuer]. Die Ertrdge werden durch den Steuerabzug an der Quelle final besteuert
(Abgeltungswirkung), sofern nicht eine optionale Steuerveranlagung mit dem persénlichen Steuersatz
des Privatanlegers erfolgt (Veranlagungsoption). Die Veranlagungsoption kann dann vorteilhaft sein,
wenn der personliche Einkommensteuersatz des Privatanlegers unter 25% liegt, die Mdglichkeit der
Verrechnung mit anderweitig erlittenen Verlusten in Betracht kommt, oder wenn andere relevante
personliche Umstande des Steuerpflichtigen im Rahmen der Quellenbesteuerung nicht zur Geltung
gelangt sind.

Ein Privatanleger ist verpflichtet, aus den Anleihen erzielte Ertrdge in seiner Einkommensteuererkla-
rung anzugeben, wenn auf Teile der Ertrage keine deutsche Kapitalertragsteuer einbehalten wurde.
Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn die Anleihen in einem auslédndischen Depot gehalten
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werden. Auch kann eine Pflicht zur Aufnahme in die Einkommensteuererklarung bestehen, wenn der
Privatanleger Mitglied einer Kirche oder religidsen Vereinigung ist und daher der Kirchensteuerpflicht
unterliegt und keine Kirchensteuer einbehalten wurde.

Bei der Bestimmung der steuerpflichtigen Kapitalertrdge werden Werbungskosten im Allgemeinen
nicht bericksichtigt.

Werden die Anleihen in einem Depot gehalten, das der Anleiheninhaber bei einer deutschen Zweig-
stelle einer deutschen oder auslandischen Bank oder Finanzinstitut unterhalt (die ,,deutsche auszahlen-
de Stelle), wird die Kapitalertragsteuer von der deutschen auszahlenden Stelle einbehalten.

Auch die VerauBerung, Ubertragung und der Riickkauf der Anleihen unterliegt der Abgeltungsteuer.
Sind der deutschen auszahlenden Stelle die urspriinglichen Anschaffungskosten nicht bekannt, bemisst
sich der Steuerabzug nach 30% der Einnahmen aus der VerédulRerung, Ubertragung und Ruckkauf der
Anleihen.

Bei der VerduRRerung einer zinstragenden Anleihe ist die Gegenleistung flr in der Zinszahlungsperiode
aufgelaufene Zinsen (Stiickzinsen) Teil der Kapitalertrage. Stiickzinsen, die beim Erwerb der Anleihen
bezahlt werden, stellen negative Einkunfte dar, wenn die Anleihe im Privatvermdgen gehalten wird.
Bei der Berechnung der Kapitalertragsteuer durch die deutsche auszahlende Stelle sind bei Erwerb
gezahlte Stuckzinsen und erlittene Wertminderungen von der Bemessungsgrundlage der Kapitaler-
tragsteuer abzuziehen.

Bei Privatanlegern wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der deutschen auszahlenden Stel-
le ein Freistellungsauftrag vorliegt und die Zinsertrage aus der Anleihe zusammen mit den anderen
Einkiinften aus Kapitalvermdgen den Freistellungsbetrag nicht iberschreiten. Kapitalertragsteuer wird
auch dann nicht einbehalten, wenn der Anleiheninhaber der deutschen Zahlstelle eine vom zustandigen
Finanzamt ausgestellte Nichtveranlagungsbescheinigung vorgelegt hat.

Bei gewerblichen Anlegern (naturlichen Personen), die Anleihen im Betriebsvermdgen halten, sind
alle Zinszahlungen und Kapitalertrage mit ihrem personlichen Einkommensteuersatz (zuzuglich Soli-
daritatszuschlag) und — gegebenenfalls — Gewerbesteuer zu besteuern. Die Kapitalertragsteuer kann
auf die Einkommensteuerschuld des Anlegers angerechnet bzw. erstattet werden. Unter bestimmten
Umstanden wird keine Kapitalertragsteuer auf Kapitalertrdge aus dem VerduBerung/Einlésung von
Anleihen einbehalten.

Wird eine Nullkuponanleihe im Rahmen eines deutschen Gewerbebetriebs gehalten, stellt die rechne-
rische Verzinsung des entsprechenden Zeitraums einen Ertrag des Anleiheinhabers dar, der einkom-
mensteuer- bzw. korperschaftsteuerpflichtig (zuziiglich Solidaritatszuschlag) und ggfs. gewerbesteuer-
pflichtig ist.

Unter bestimmten Umstédnden kann ein bilanzierender deutscher Anleger, der die Anleihen im Be-
triebsvermdgen halt, gezwungen sein, bestimmte Arten von Anleihen (z.B. Aktienschuldverschreibun-
gen) getrennt zu bilanzieren. Eine solche Behandlung kann geboten sein, wenn der Derivatanteil des
Produkts einem besonderen Risiko ausgesetzt ist, das tiber das bloRe Zinsrisiko hinausgeht, oder wenn
das Kapital des Anlegers neben dem Ausfallrisiko des Emittenten zusétzlichen Risiken ausgesetzt ist.
Diese Betrachtung kann auch fiir steuerliche Zwecke Anwendung finden.

Bei in Deutschland unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtigen Kérperschaften sind sémtliche Ertrége
aus Anleihen korperschaftsteuerpflichtig (zuziliglich Solidaritatszuschlag) und gewerbesteuerpflichtig.
Insoweit gilt grundsatzlich das Gleiche wie in Bezug auf natlrliche Personen, die gewerbliche Anleger
sind. Zusétzlich wird keine Kapitalertragsteuer auf Kapitalertrdge aus der VerdufRerung von Anleihen
einbehalten.
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Steuerauslander

Anleiheinhaber sind mit Zinsertrdgen in Deutschland unter anderem dann beschrankt steuerpflichtig,
wenn (i) diese Teil des Betriebsvermdgens einer in Deutschland unterhaltenen Betriebsstatte oder fes-
ten Einrichtung sind oder (ii) wenn das Zins tragende Kapital durch deutschen Grundbesitz besichert
ist. Der deutschen beschrénkten Steuerpflicht in diesem Sinne unterliegen ggfs. Personen, die kei-
nen Wohnsitz, gewodhnlichen Aufenthalt, satzungsméRigen Sitz oder Ort der tatsachlichen Ge-
schéftsleitung in Deutschland haben.

Unterliegen Ertrage aus den Anleihen der deutschen beschrénkten Steuerpflicht, gelten die fiir Steuer-
inlander erlduterten Grundsatze entsprechend. Wenn die Zinsertrage in Deutschland der Steuerpflicht
unterliegen und die Anleihen in einem Depot bei einer deutschen auszahlenden Stelle aufbewahrt wer-
den, wird Kapitalertragsteuer einbehalten. Die in Deutschland abzufiihrende Steuer kann durch an-
wendbare Doppelbesteuerungsabkommen reduziert werden.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

GeméalR dem deutschen Erbschaftsteuer- und Schenkungsteuergesetz sind Vermdgensubertragungen
unter Lebenden und durch Erbschaft grundsatzlich mit einem Steuersatz zwischen 7 und 50 % zu be-
steuern, abhéngig vom Gesamtumfang des Ubertragenen Vermdgens und der Art der Beziehung zwi-
schen dem Ubertragenden und dem Ubernehmer. Bei steuerpflichtigen Ubertragungen gibt es ver-
schiedene Arten von Freibetrégen.

Auf Anleihen féllt nach deutschem Recht keine Erbschaft- und Schenkungssteuer an, wenn — beziig-
lich der Erbschaftsteuer — weder der Erblasser noch der Erbe oder — bezliglich der Schenkungsteuer —
weder der Schenkende noch der Beschenkte in Deutschland anséssig sind/waren und die betreffenden
Anleihen nicht einem deutschen Gewerbebetrieb zuzurechnen sind, fir das eine Betriebsstétte unter-
halten wird bzw. ein standiger Vertreter ernannt wurde. Ausnahmen gelten unter bestimmten Umstén-
den fir deutsche Staatsbiirger, die zu einem friheren Zeitpunkt ihren gewodhnlichen Aufenthalt in
Deutschland hatten.
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8. VERWENDUNG DES EMISSIONSERLOSES

Die Nettoerlgse aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden von der Emittentin zur Ge-
winnerzielung, fur ihre allgemeinen Refinanzierungsbedurfnisse verwendet.

9. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Dieser Basisprospekt darf in keinem Land auRerhalb Osterreichs und Deutschland veroffentlicht
werden, in dem Vorschriften Uber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im
Hinblick auf ein Angebot entgegen stehen kdnnen. Insbesondere darf der Basisprospekt nicht in
die Vereinigten Staaten von Amerika gebracht werden.

Die unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin werden nicht
nach den Vorschriften des US Securities Act 1933 registriert und unterliegen als Inhaberpapiere
bestimmten Vorschriften des US Steuerrechtes. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im
US Steuerrecht festgelegt werden, dirfen die Schuldverschreibungen weder innerhalb der Verei-
nigten Staaten von Amerika noch an US Personen (wie in den maRgebenden Vorschriften defi-
niert) angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Offentliche Angebote werden in Osterreich und Deutschland erfolgen. In allen anderen EWR
Staaten, in welchen eine Umsetzung der EU-Prospekt-Richtlinie erfolgt ist, ist ein 6ffentliches
Angebot nicht zuldssig, ausgenommen es handelt sich um ein Anbot, das keine Pflicht zur Verof-
fentlichung eines Basisprospekts auslost.

Unter einem ,,6ffentlichen Angebot* der Schuldverschreibungen in einem EWR-Mitgliedstaat ist
eine Mitteilung an das Publikum in jeder Form und auf jede Art und Weise zu verstehen, die aus-
reichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen enthalt, um die Anleger in die Lage zu
versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden, wobei auch al-
lenfalls in einem Mitgliedstaat geltende abweichende Definitionen eines ,,6ffentlichen Angebots*
zusatzlich Anwendung finden.
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10. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Eine Zulassung des Basisprospekts und/oder der Schuldverschreibungen zur Notiz an ei-
nem der Osterreichischen Markte wird beantragt. Die Markte, bei denen die Notierung von
Schuldverschreibungen beantragt wird oder wurde, sind im Konditionenblatt angegeben.
Die Schuldverschreibungen kénnen bérslich und aulRerbérslich verkauft werden. Die Han-
delbarkeit bedeutet aber nicht, dass auch tatsachlich zu jedem Zeitpunkt ein Verkauf mog-
lich ist oder ein von Anleger gewiinschter Erlos erzielt werden kann. Zum Datum dieses
Basisprospekts sind vergleichbare Schuldverschreibungen der Emittentin zum Handel am
regulierten Markt der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse und am Geregelten
Freiverkehr und Amtlichen Handel der Wiener Bérse zugelassen.

Die Emittentin hat alle erforderlichen Zustimmungen, Billigungen und Genehmigungen in
Osterreich und Deutschland fur die Emission der Schuldverschreibungen erhalten.

Die Emittentin hat keine Kenntnis von Interessen - einschlieBlich Interessenskonflikte -,
die fiir die Emission / das Angebot der Schuldverschreibungen von wesentlicher Bedeu-
tung sind, ausgenommen diese sind im Konditionenblatt genannt.

Die Etablierung dieses Basisprospekts wurde durch einen Beschluss des Vorstandes der
Emittentin am 27.04.2010 genehmigt. Einzelne Emissionen von Schuldverschreibungen
werden geméaR den jeweils geltenden internen Genehmigungen begeben.

Soweit in diesem Basisprospekt nichts anderes angegeben wurde, gab es seit dem
31.12.2009 keine wesentliche Verdnderung in der Finanzlage der Emittentin oder Kon-
zerns und seit dem 31.12.2009 keine wesentliche nachteilige Verdnderung der Aussichten
der Emittentin oder Konzerns.

Mit Ausnahme der unter dem Abschnitt "3. Angaben zur Emittentin - 3.7 Rechts- und
Schiedsverfahren" auf Seite 65 angefuhrten Verfahren sind nach Kenntnis der Emittentin
derzeit keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren anhéngig und
kdnnten auch keine solchen eingeleitet werden, die sich erheblich auf die Finanzlage oder
die Rentabilitat der Emittentin und/oder des Konzerns auswirken oder in jingster Zeit aus-
gewirkt haben.

Die Wertpapierkennnummern und/oder die ISIN werden fir jede Serie von Schuldver-
schreibungen im Konditionenblatt angegeben.

Die Anschrift der OeKB lautet Am Hof 4, 1011 Wien, Osterreich. Die Anschrift eines je-
den alternativen Clearingsystems wird im Konditionenblatt angegeben.

Der Emissionspreis und der Gesamtnennbetrag der jeweiligen Schuldverschreibungen
werden auf Basis der allgemein geltenden Marktbedingungen vor Hinterlegung der ent-
sprechenden Bedingungen der Schuldverschreibungen jeder Tranche festgesetzt. Sofern
der Emissionspreis oder der Gesamtnennbetrag der einzelnen Tranche zum Ausgabezeit-
punkt nicht bestimmt ist, legen die Bedingungen der Schuldverschreibungen der Berech-
nungsmethode sowie die Bekanntmachungsmethode fest.

Jede Schuldverschreibung enthalt folgende Hinweistext:

"Der Erwerb einer Schuldverschreibung durch einen amerikanischer Staatsburger fallt un-
ter die Beschrankungen der amerikanischen Steuergesetze, insbesondere kommen die Be-
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(11)

(12)

(i)
(i)

(iii)

(iv)

(13)

schrankungen des 88 165 (j) und 1287 (a) des amerikanischen Einkommensteuergesetzes
zur Anwendung.“

KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft (Mitglied
der Kammer der Wirtschaftstreuhander Osterreich, Schénbrunner StraRe 222-228/1/6,
1120 Wien, Osterreich) mit der Anschrift Porzellangasse 51, 1090 Wien, Osterreich hat
die Jahresabschlusse der Emittentin zum 31.12.2008 und zum 31.12.2009 geprift und un-
eingeschrénkte Bestédtigungsvermerke erteilt.

Solange Schuldverschreibungen unter diesem Basisprospekt ausgegeben werden kdnnen,
liegen Kopien der folgenden Dokumenten an Werktagen (ausschlielich Samstage und ge-
setzliche Feiertage) wahrend Ublicher Geschéftszeiten an der Geschaftsanschrift der Emit-
tentin zur Einsicht auf. Dieser Basisprospekt ist nach der Veroffentlichung des Basispros-
pekts zwolf Monate gultig.

Satzung der Emittentin;

Die veroffentlichten gepruften Konzernabschlisse der Emittentin fur die dem Datum die-
ses Basisprospekts unmittelbar vorausgehenden zwei Geschéftsjahre, sowie alle nachfol-
genden Zwischenfinanzberichte  der Emittentin (verfugbar  auch unter
www.volksbank.com);

Die Konditionenbléatter fur Schuldverschreibungen, die zum Handel an einem Markt oder
einem anderen Markt oder einer Borse zugelassen sind und/oder &ffentlich angeboten
wurden; und

Kopien dieses Basisprospekts, zusammen mit allen Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt
oder weiteren Basisprospekten.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen werden in einem Gerichtsverfahren oder in
einem Konkursverfahren, welches in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden
sollte, durch einen Kurator, der vom Handelsgericht Wien bestellt wird und diesem ver-
antwortlich ist, gemaR dem Gesetz vom 24. April 1874, Reichsgesetzblatt Nr. 49 idgF.
(Kuratorengesetz) vertreten, oder, im Fall von Pfandbriefen oder Kommunalschuldver-
schreibungen (Offentliche Pfandbriefe) gemaR der Einfiihrungsverordnung zum Hypothe-
kengesetz, wenn die Rechte der Glaubiger der Schuldverschreibungen aufgrund des Man-
gels einer gemeinsamen Vertretung geféhrdet sind, oder wenn die Rechte einer anderen
Person dadurch verzogert wiirden, bestellt wird.
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11. HAFTUNGSERKLARUNG

Die Emittentin mit Sitz in Wien und der Geschéaftsanschrift Kolingasse 14-16, 1090 Wien, einge-
tragen im Firmenbuch unter der FN 116476 p, ubernimmt die Haftung fir die in diesem Basis-
prospekt enthaltenen Informationen und erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben,
um sicherzustellen, dass die in diesem Basisprospekt genannten Angaben ihres Wissens nach rich-
tig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Basisprospekts wahr-
scheinlich verandern kénnen.

Osterreichische Volkshanken-Aktiengesellschaft

als Emittentin

[e] [e]

Wien, am 16.09.2010
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Abkurzungsverzeichnis

ABGB Allgemeines Birgerliches Gesetzbuch JGS Nr. 946/811

BWG Das osterreichische Bankwesengesetz, BGBI. Nr. 532/1993 in der je-
weils geltenden Fassung

CHF Schweizer Franken

CVaR Credit Value at Risk

CzZK Tschechische Krone

DepotG Das oOsterreichische Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der jeweils
geltenden Fassung

EStG Das 0Osterreichische Einkommensteuergesetz, BGBI. Nr. 400/1988 in der
jeweils geltenden Fassung

EU Européische Union

EUR Euro

EURIBOR Euro Inter Bank Offered Rate

EWR Européischer Wirtschaftsraum

EWU Européische Wahrungsunion

FMA Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde, Otto-Wagner-Platz 5,
1090 Wien, Osterreich

FBSchVG Das Osterreichische Gesetz betreffend fundierte Bankschuldverschrei-
bungen, BGBI. Nr. 213/1905 in der jeweils geltenden Fassung

GBP Britisches Pfund

HUF Ungarische Forint

IBSG Das Osterreichische Gesetzes zur Starkung des Interbankenmarktes,
BGBI. Nr. 136/2008 in der jeweils geltenden Fassung

ICAAP Internal Capital Adequacy Assessment Process

ICMA International Capital Markets Association

IFRS International Financial Reporting Standards

IRR Interne Ertragsrate

ISIN International Security Identification Number
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JPY Japanische Yen

KKRHB Konzern-Kreditrisikohandbuch

KMG Das osterreichische Kapitalmarktgesetz, BGBI. Nr. 625/1991 in der je-
weils geltenden Fassung

KMU Kleine und mittlere Unternehmen

KVaR+ Kondor Value at Risk

LIBOR London Inter Bank Offered Rate

MTF Multilateral Trading Facility

OeKB Oesterreichische Kontrollbank AG, Am Hof 4, 1010 Wien, Osterreich

oGV Osterreichischer Genossenschaftsverband (Schulze — Delitzsch)

OVAG Konzern

Alle Gesellschaften, die zu wirtschaftlichen Zwecken unter einheitlicher
Leitung der Emittentin zusammengefasst sind

RON

Ruménischer Leu

Securities Act

United States Securities Act of 1933

SFI Strukturierte Finanzinstrumente
usbD US-Dollar
VaR Value at Risk
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Begriffsbestimmungen und —erklarungen

Aktienschuldverschreibungen

Aktienschuldverschreibungen geben der Emit-
tentin das Recht, die Schuldverschreibungen in
Aktien (ausgenommen jene der Emittentin)
oder in andere Eigenkapitalinstrumente umzu-
wandeln

Aktiengebundene Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
und/oder der Rickzahlungsbetrag von der
Wertentwicklung von als Basiswert dienenden
Aktienkurse abhéngig sind

Allgemeine Emissionsbedingungen

Die als Annex 1 der Bedingungen der Schuld-
verschreibungen ab Seite 88 ff genannten
Emissionsbedingungen.

Anleger, Anleiheglaubiger

Inhaber von Schuldverschreibungen

Bankarbeitstage

Jene Tage, an denen alle malRgeblichen Berei-
che des TARGET2-Systems betriebsbereit sind

Basiszinssatz

Wird in Osterreich von der Oesterreichischen
Nationalbank bekanntgegeben

Basisprospekt

Basisprospekt gemaR Artikel 5.4 der Prospekt-
richtlinie

Basiswerte

Aktien, Fonds, Indizes, Inflation, Referenz-
zinssatze, Rohstoffe, Schuldtitel, Wéhrungen,
Waren und andere in den jeweiligen Bedingun-
gen der Schuldverschreibungen vorgesehene
BezugsgroRen

Bedingungen der Schuldverschreibungen

Im Abschnitt ,,Bedingungen der Schuldver-
schreibungen™ ab Seite 77 ff beschriebene und
ergénzte Emissionsbedingungen zusammen mit
den im malgeblichen Konditionenblatt festge-
legten Bedingungen

Credit Spread

Der Credit Spread ist eine Marge, die von der
Emittentin an den Anleger als Pramie fur das in
Kauf genommene Kreditrisiko zu bezahlen ist

Daueremission

Berechtigt die Emittentin den Gesamtnennbe-
trag der Schuldverschreibungen oder die An-
zahl der Stiicke jederzeit aufzustocken oder zu
reduzieren

Doppelwéahrungs-Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, bei denen die Emitten-
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tin die Mdglichkeit hat zwischen einer Tilgung
in Euro oder einer Fremdwahrung zu wéhlen

Einmalemission

Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschrei-
bungen oder die Anzahl der Stiicke wird wéh-
rend der Laufzeit nicht aufgestockt

EUROZONE

Die Gruppe von Staaten, die den Euro als offi-
zielle Wahrung eingefiihrt haben

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Richtlinie 2003/48/EG vom 3.6.2003 in der
jeweils geltenden Fassung

EWR-Mitgliedstaat

Mitglied des Européischen Wirtschaftsraumes.
Mitglieder sind alle EU-Mitgliedstaaten sowie
Island, Liechtenstein und Norwegen

Fondsgebundene Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
oder der Ruckzahlungsbetrag von der Wert-
entwicklung von als Basiswert dienenden
Fondsanteilen abhangig sind

Fix verzinste Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, bei denen die Verzin-
sung wahrend der gesamten Laufzeit fixiert ist

Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen mit zunéachst fixer und
nach einer bestimmten Zeit variabler Verzin-
sung oder umgekehrt

Fundierte Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, bei denen die Zah-
lungsverpflichtungen durch einen Deckungs-
stock besichert sind

Hedgefondsgebundene Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
oder der Ruckzahlungsbetrag von der Wert-
entwicklung von als Basiswert dienenden Hed-
gefondsanteile abhangig sind

ICMA-Methode

Eine von der ICMA entwickelte Zinsmethode,
die die Effektivverzinsung von Schuldver-
schreibungen unter Beriicksichtigung der tagli-
chen Stiickzinsen ermittelt

Indexgebundene Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
oder der Ruickzahlungsbetrag von der Wert-
entwicklung von als Basiswert dienenden Indi-
zes abhéngig sind

Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
oder der Riuckzahlungsbetrag von der Wert-
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entwicklung der Inflation abhéangig ist

KVaR+

Das System, das bei der Emittentin fir die Be-
rechnung des VaR implementiert wurde

Nicht-Nachrangige Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die direkte, unbeding-
te, nicht besicherte und nicht nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin darstellen

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die keinen Kupon
aufweisen. Anstelle von wiederkehrenden
Zinszahlungen erhalt der Anleger nur eine
einmalige Zahlung am Ende der Laufzeit

Osterreichischen Markte

Amtlicher Handel und Geregelter Freiverkehr
der Wiener Borse

Priméarstufe

Verbund von 63 regionalen Volksbanken (auch
,»Volksbanken Primirsektor), jede von lhnen
mit eigener Banklizenz.

Prospektrichtlinie

Richtlinie 2003/71/EG vom 4.11.2003 in der
jeweils geltenden Fassung

Prospekt-VO

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 vom 29.4.2004
in der jeweils geltenden Fassung

Raten-Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, bei denen der Ausga-
bekurs in mehreren Raten zu bezahlen ist

Reverse Floating Rate Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die einen Zinssatz
haben, der als Differenz zwischen einem festen
Zinssatz und einem variablen Referenzzinssatz,
wie etwa der EURIBOR oder der LIBOR er-
rechnet wird.

Schuldverschreibungen

Wertpapiere, die nach Maligabe dieses Basis-
prospekts ausgegeben werden

Schuldverschreibungen mit einem variablen
Kupon

Schuldverschreibungen, bei denen der zahlbare
Kupon variabel verzinst ist.

Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kin-
digungsrecht der Emittentin

Schuldverschreibungen, die die Emittentin an
einem oder mehreren Kiindigungstagen zu-
rickzahlen kann

Schuldverschreibungen mit Obergrenzen
(Hochstzins/HoOchstrickzahlungsbetrag)

Schuldverschreibungen, bei denen die Héhe
der Zinsen und/oder des Riickzahlungsbetrages
niemals Uber die festgelegte Obergrenze hinaus
steigen wird
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Schuldverschreibungen mit vorzeitigem Kin-
digungsrecht des Anlegers

Schuldverschreibungen, die der Anleger an
einem oder mehreren Kiindigungstagen zu-
rickgeben kann

Solvabilitatsquote

Quote von mindestens 8 % der Bemessungs-
grundlage, die nach den auf EU-Recht beru-
henden 6sterreichischen risikobasierten Ei-
genmittelvorschriften jedes Kreditinstitut auf-
rechterhalten muss.

Schuldverschreibungen, die von einem Basis-
wert abhéngig sind

Schuldverschreibungen, deren Zinsen und/oder
Rickzahlung direkt oder umgekehrt von der
Wertentwicklung von als Basiswert dienenden
Wahrungen, Waren, Aktienkursen, Referenz-
zinssatzen oder anderen Indizes abhéngig sind

TARGET2-System

Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer payment system
for euro 2

Tilgungs-Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, bei denen Teile vor
Falligkeit zurlickbezahlt werden kénnen

VaR

Ein RisikomaR, das angibt, welchen Wert der
Verlust einer bestimmten Risikoposition (z. B.
eines Portfolios von Wertpapieren) mit einer
gegebenen Wahrscheinlichkeit und in einem
gegebenen Zeithorizont nicht Gberschreitet

Wahrungsgebundene Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
oder der Ruckzahlungsbetrag von der Wert-
entwicklung von als Basiswert dienende Wah-
rung (oder Wahrungen) abhéngig sind

Waren- oder rohstoffgebundene Schuldver-
schreibungen

Schuldverschreibungen, bei denen der Zins
oder der Ruckzahlungsbetrag von der Wert-
entwicklung von als Basiswert dienenden Wa-
ren oder Rohstoffen abhangig sind

Wertpapiersammelbank

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesell-
schaft

Wiener Borse

Wiener Borse AG, Wallnerstralle 8, 1010
Wien, Osterreich

Zentral —,Ost- und Stidosteuropa

L&nder Zentral-, Ost- und Siidosteuropas, in
denen die Emittentin derzeit Niederlassungen
hat: Slowakei, Tschechien, Ungarn, Slowenien,
Kroatien, Rumanien, Bosnien-Herzegowina,
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Serbien, Polen, Ukraine

Zielkupon-Schuldverschreibungen Schuldverschreibungen, die bei Erreichen eines
bestimmten Zielkupons vorzeitig zurickgezahlt
werden

EMITTENTIN

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
Kolingasse 14-16
1090 Wien
Osterreich

ABSCHLUSSPRUFER

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
Porzellangasse 51
1090 Wien
Osterreich
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