INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

HALBJAHRESFINANZBERICHT UND UNGEPRUFTER HALBJAHRESA BSCHLUSS

FUR DIE ZUM 30. JUNI 2014 ENDENDE BERICHTSPERIODE



INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

LAGEBERICHT

Das Direktorium legt seinen Bericht und den ungepriftenchhsss der Investkredit Funding Ltd (,das Unternehmen*)
fur die zum 30. Juni 2014 endende Berichtsperiode vor. Dédbjataresfinanzbericht wurde weder einer vollstandigen
Prufung noch einer priiferischen Durchsicht durcleeiAbschlussprifer unterzogen.

GRUNDUNG

Das Unternehmen wurde am 18. Oktober 2002 auf deaknhsel Jersey gegriindet.

GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Haupttatigkeit des Unternehmens liegt in der Ausgabe Lonited Recourse Notes (die ,LRN Notes") in
unterschiedlichen Serien und im Wert von bis zu 100.000B@®. Bis dato hat das Unternehmen eine Emission von
LRN Notes im Wert von 50.000.000 Euro begeben. Die Erlosesati Emission wurden dazu verwendet, ein
Einlagenzertifikat (Certificate of Deposit) der InvestHlit International Bank plc (die ,Depotbank” oder ,Inves#it”)

zu erwerben. Der Betrag des Einlagenzertifikats wurde v@rmvestkredit dazu verwendet, Brgzungskapitalanleih

zu erwerben, die von der Osterreichischen VolksbankeieAgesellschaft (,OVAG*) in Wien begeben wurden. Am 5.
Oktober 2012 wurde zwischen der OVAG, der Investkredit umindUnternehmen eine Einigung erzielt, einen
Nennbetrag von 24.931.000 Euro des Einlagenzertifikageiggom Unternehmen begebene LRN Notes, die die OVAG
von Dritten gekauft hatte, mit demselben Nennbetrag zulderan. Am 25. Februar 2013 Ubertrug die Investkredit das
Eigentum an den von der OVAG begebenen und noch ausstehEngi@mzungskapitalanleihen an das Unternehmen und
annullierte das Einlagenzertifikat zwischen dem Untennetn und der Investkredit. Zu diesem Datum und zum 30. Juni
2014 hatten die vom Unternehmen gehaltenen Erganzungskagéihen einen Nennwert von 25.069.000 Euro (31.
Dezember 2013: 25.069.000 Euro).

Das Unternehmen war eine hundertprozentige Tochtergekeft der Investkredit. Am 15. Mé&rz 2013 Ubertrug die
Investkredit das Eigentum am Unternehmen an ihre Muttettgedaft, die OVAG. Somit ist das Unternehmen nun eine
direkte hundertprozentige Tochtergesellschaft deAG.

Wie im Emissionsrundschreiben angegeben sind die LRN Naiedur sehr erfahrene Anleger geeignet, die sich der
Risiken und Chancen bewusst sind, die mit den unvorhersehtZahlungsstromen aus den LRN Notes einhergehen.
Die LRN Notes sind sowohl an der Wiener als aucherFrankfurter Borse notiert.

BERICHT UBER DIE GESCHAFTSENTWICKLUNG

Wie oben erwahnt besteht die Haupttatigkeit des Unternehrimeder Ausgabe von LRN Notes, um den Erlds fur den
Kauf der Erganzungskapitalanleihen zu verwenden.

Der Fehlbetrag fiir die Berichtsperiode belief sich auf 82.&uro (2013: 26.577 Euro). Am 28. November 2013 gab
der Vorstand der OVAG bekannt, dass bis mindestens Ende essh&ftsjahres 2015 auf Unternehmensebene negative
Ergebnisse erwartet wirden und daher frilhestens ab 201&insitahlungen auf das vom Unternehmen gehaltene
Erganzungskapital zu rechnen sei. Welche Auswirkungenfittadas Unternehmen hat, ist in Punkt 2 des Anhangs
erlautert.

Das Direktorium empfiehlt daher, fir die Berichtspde keine Dividende auszuschitten (2013: keine).
Die Ergebnisse fir die Berichtsperiode sind in@esamtergebnisrechnung dargestellt.

Gemal Paragraf 4 der Bedingungen der LRN Notes und der Emg@sizapitalanleihen ist die Zahlung von Zinsen
beschrankt, wenn dies den Jahresiiberschuss der OVAG (vdiniellung in die/der Entnahme aus den Riicklagen
gemal § 23 Abs. 7 Unterabs. 2 des Bankwesengesetzes)eitte®aher wurden im Verlauf der am 30. Juni 2014
endenden Berichtsperiode keine Zinsen erhalten geleghlt.




WESENTLICHE RISIKEN UND UNSICHERHEITEN

Die Hauptrisiken des Unternehmens bestehen in der Verwgndon Finanzinstrumenten. Die spezifischen Risiken, die
sich aus der Verwendung von Finanzinstrumenten durch dasriidhmen und aus den Strategien der Direktoren zur
Steuerung solcher Risiken ergeben, sind in PudgsfAnhangs offengelegt.

Am 15. April 2014 verabschiedete das Europaische ParladierRichtlinie 2014/59/EU (,BRRD"; im Folgenden die
LAbwicklungsrichtlinie*). Die Abwicklungsrichtlinie Igt einen Rahmen fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen in der EU fest. Dibwicklungsrichtlinie wurde am 12. Juni 2014 veréffenttich
und trat am 2. Juli 2014 in Kraft. EU-Mitgliedstaaten missdie notwendigen Gesetze, Verordnungen und
Verwaltungsvorschriften zur Umsetzung der Abwicklungstlinie bis spatestens 31. Dezember 2014 verabschieden un
veroffentlichen und die darin enthaltenen Bestimgamab 1. Januar 2015 anwenden.

Unter anderem sieht die Abwicklungsrichtlinie ein sog. i|Ba‘-Instrument vor, das auf Banken angewendet werden
kann, die von einem Ausfall betroffen oder bedroht sind. Bigendung des ,Bail-in“-Instruments auf eine Bank kann
bedeuten, dass die Forderungen der meisten Kategorieh atigesicherter Glaubiger herabgeschrieben oder bei der
Abwicklung in Anteile umgewandelt werden. Laut der Abwigkgsrichtlinie muss das ,Bail-in“-Instrument spéatestens
ab 1. Januar 2016 zur Verfligung stehen; EU-Mitgliedstadtefen das Instrument unter Umsténden jedoch bereits ab
1. Januar 2015 einsetzen.

Den Angaben im Geschéftsbericht 2013 zufolge deutet ditelfistige Planung der OVAG fiir 2015 auf eine zu
niedrige Eigenkapitalquote im Kreditinstitute-VerbunardVolksbanken laut Paragraf 30a des Osterreichischen
Bankengesetzes hin, da die Aufsichtsbehdrde eine hoheote uon 13,6 % auf der Grundlage einer Joint Risk
Assessment and Decision (JRAD)-Priifung vorgeschrieben I[Solite die OVAG von der zustiandigen
Abwicklungsbehérde je als ein von einem Ausfall betroffender bedrohtes Kreditinstitut klassifiziert werden, tién
diese Abwicklungsbehorde das ,Bail-in“-Instrument andem und die Forderungen nicht abgesicherter Glaubiger der
OVAG herabschreiben oder in Aktien umwandeln.

Die vom Unternehmen ausgegebenen LRN Notes unterliegenRExht der Kanalinsel Jersey, die im Rahmen der
Abwicklungsrichtlinie als Drittstaat klassifiziert isbas Direktorium hat noch nicht umfassend bewertet, wie dieh
Abwicklungsrichtlinie auf die LRN Notes auswirken konniie wirtschaftlichen Auswirkungen der Transaktionen, die
das Unternehmen eingegangen ist, haben jedoch zur Folge dilavom Unternehmen begebenen LRN Notes effektiv
gleichrangig mit nicht abgesicherten Glaubigern der OVA@I sDaher geht das Direktorium derzeit davon aus, dass
die LRN Notes im Fall der Anwendung des ,Bail-in“-Instrunterauf die OVAG vermutlich entweder erheblich
herabgeschrieben (vielleicht sogar auf null) odekktien der OVAG umgewandelt werden.

DIREKTOREN
Direktoren, die wahrend der Berichtsperiode im Avaten bzw. dies gegenwartig noch sind:

K. Kinsky
A. Hikade
C.D. Ruark

SECRETARY

Secretary des Unternehmens ist Sanne Secretantedli

EINGETRAGENER FIRMENSITZ

Der eingetragene Firmensitz befindet sich in 13l€&reet, St. Helier, Jersey, Channel Islandg,&T.




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

LAGEBERICHT (FORTSETZUNG)

BERICHT UBER DIE VERANTWORTLICHKEITEN DES DIREKTORIUMS IN BEZUG AUF DEN
ABSCHLUSS

Das Direktorium ist fir die Erstellung des Lageberichts web Jahresabschlusses gemalRR geltendem Recht und
anwendbarer Vorschriften verantwortlich.

Das Gesellschaftsrecht ,Companies (Jersey) Law 1991“ramfo fir jede Berichtsperiode die Erstellung eines
Abschlusses durch das Direktorium. Im Einklang mit gelendRecht hat das Direktorium den Abschluss gemal den
vom International Accounting Standards Board herausgagsb International Financial Reporting Standards (,IPRS"
aufgestellt. Dieser Abschluss muss ein den tatsachlichenmaktnissen entsprechendes Bild der Angelegenheiten des
Unternehmens sowie des Gewinns oder Verlusts deséhmens fiir diese Berichtsperiode vermitteln.

International Accounting Standard 1 schreibt vor, dassAdeschluss die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens fur jedes Geschéftsjahr den tatséchlichemiligissen entsprechend darstellen muss. Dazu gehés, da

die Auswirkungen von Geschéftsvorfallen sowie sonstigesighissen und Umstdnden gemal3 den Definitionen und
Ansatzkriterien fir Vermégenswerte, Verbindlichkeit&ntrdge und Aufwendungen, die im ,Conceptual Framework for

Financial Reporting" des International Accounting StaxdBoards festgelegt sind, den tatsachlichen Verhaltnisse

entsprechend dargestellt werden missen. Unter praktiechldmstédnden kann durch die Einhaltung der anwendbaren
IFRS ein den tatséchlichen Verhéltnissen entspretgeeBild vermittelt werden.

Das Direktorium muss jedoch auch:
* geeignete Rechnungslegungsgrundséatze wahlen usel diechgangig anwenden;

* Informationen wie Angaben Uber die Rechnungslegungsgéitnd auf sachdienliche, verlassliche, vergleichbare und
verstandliche Art und Weise darstellen;

* zusatzlich Angabel macher wenr die entsprechend¢ Vorschrifter in der IFRS nicht ausreicher damit Lese des
Abschlusses die Auswirkungen bestimmter Geschéaftsverbnstiger Ereignisse oder Umstande auf\tbemdogen:
und Finanzlage der betreffenden Gesellschaft veateund

* eine Beurteilung dariber abgeben, ob das Unterneimder Lage ist, seine Geschaftstatigkeit fokihoén.

Das Direktorium ist aul3erdem dafur verantwortlich, dastnongsgeméafe Bilanzunterlagen gefiihrt werden, die die
Geschéftsvorfalle des Unternehmens hinreichend belegéredautern und die Finanzlage des Unternehmens jederzeit
mit angemessener Genauigkeit offenlegen und es dem Dingkte@rmdglichen, einen Abschluss aufzustellen, der mit
dem Companies (Jersey) Law 1991 in Einklang steht. Fernerdas Direktorium dafir verantwortlich, die
Vermdgenswerte des Unternehmens zu schitzen und deneafitspd angemessene Schritte zur Verhinderung und
Aufdeckung von Betrug und sonstigen Unregelméaf3tgkeiu ergreifen.

Das Direktorium erklart, dass es die oben genarBéstingungen im Verlauf der Berichtsperiode undagtarerfillt hat.




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

LAGEBERICHT (FORTSETZUNG)

BERICHT UBER DIE VERANTWORTLICHKEITEN DES DIREKTORIUMS IN BEZUG AUF DEN
ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

In Bezug auf die Verordnung 2004/10/EG der Europaischerotiie ,EU-Transparenz-Richtlinie”) bestatigen die
Direktoren des Unternehmens, deren Namen auf Seite 2 a@ifgsind, nach bestem Wissen, dass der Abschluss fiir die
zum 30. Juni 2014 endende Berichtsperiode im Einklang mitatezuwendenden Rechnungslegungsstandards ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der ¥gemswerte, der Verbindlichkeiten und der Ertragslage des
Unternehmens vermittelt. Der Lagebericht vermittelt eendatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild des
Geschéftsverlaufs und der Finanzlage des Unternehmense sder wichtigen Ereignisse, die wahrend der
Berichtsperiode stattgefunden haben, und ihrer Auswigkanauf den Abschluss. Die wesentlichen Risiken und
Unsicherheiten, denen das Unternehmen ausgegetihisin Punkt 9 des Anhangs zu diesem Abscldtfesgelegt.

Im Auftrag des Direktoriums unterzeichnet durch:
Vorstandsdirektor

Datum:




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

BILANZ

ZUM 30. JUNI 2014

AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte
Zur VerauRRerung verfugbarer finanzieller Vermogesrsw

Kurzfristige Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen undigens
Forderungen

Zahlungsmittelbestand

SUMME AKTIVA

PASSIVA

Kapital und Riicklagen
Ausgegebenes Aktienkapital
Gewinnricklage

SUMME EIGENKAPITAL

Langfristige Verbindlichkeiten
Limited Recourse Notes-Verbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistunged sanstige

Verbindlichkeiten
SUMME PASSIVA

Vom Direktorium genehmigt und zur Verdffentlichuimgigegeben am

Auftrag unterzeichnet durch:

Vorstandsdirektor:

Anhang 30. Juni 2014 31. Dez. 2013
2 5.670.608 8.418.170

3 2.861 420

4 44,994 80.417
47.855 80.837

€ 5.718.463

€ 8.499.007

7 10.000 10.000
1.096 48.158

11.096 58.158

5 5.670.608 8.418.170

6 36.759 22.679

€ 5.718.463

€ 8.499.007

(Der Anhang auf den Seiten 9 bis 26 ist Bestandteil dieses Abschlusses.)

2014 und in seinem




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2014 BIS 30.JUNI 2014

ERTRAGE
Einlagenzinsen
Effektive Ertragsberichtigung in Bezug auf LRN Note

AUFWENDUNGEN

Wertminderung der zur VeraduRerung verflgbaren firedlien
Vermogenswer!

Zinsaufwendungen

Verwaltungsgebihren

Honorare

Prufkosten

Verlust aus Wéahrungsumrechnungen

Sonstige Kosten

PERIODENERGEBNIS

SONSTIGES GESAMTERGEBNIS

Posten, die nach dieser Berichtsperiode eventugdtmiswirksam

aus der Gesamtergebnisrechnung umklassifiziert @erd

Gewinn aus der Bewertung des zur VeraufRerung Veafiég finanziellen

Vermoaenswerts zum beizuleaenden Zeit

GESAMTERGEBNIS FUR DIE BERICHTSPERIODE

1. Jan. 2014 1. Jan. 2013
bis bis

30. Juni 2014 30. Juni 2013

22 -
2.747.562 749.563
2.747.584 749.563
2.747.562 774.632

- 190

15.661 4.101
21.720 2.885
8.012 16.096

923 -

768 3.305
2.794.646 801.209
-47.062 -51.646

- 25.069
-47.062 € -26.577

*Es gibt keine Posten, die nach dieser Berichtsperiodetnizlgebniswirksam aus der Gesamtergebnisrechnung

umklassifiziert werden kdnnen.

(Der Anhang auf den Seiten 9 bis 26 ist Bestandteil dieses Abschlusses.)




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2014 BIS 30.JUNI 2014

Grund- Gewinn-

kapital ricklage Summe
Stand: 1. Januar 2014 10.000 48.158 58.158
Gesamtergebnis fur die Berichtsperiode - -47.062 -47.062
Stand: 30. Juni 2014 € 10.000 € 1.096 € 11.096
Stand: 1. Januar 2013 10.000 92.678 102.678
Gesamtergebnis fur die Berichtsperiode - -26.577 -26.577
Stand: 30. Juni 2013 € 10.000 € 66.101 € 76.101

(Der Anhang auf den Seiten 9 bis 26 ist Bestandteil dieses Abschlusses.)




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

KAPITALFLUSSRECHNUNG

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2014 BIS 30.JUNI 2014

Cashflow aus Geschéftstatigkeit

Gesamtergebnis fur die Berichtsperiode
Effektive Ertragsberichtigung in Bezug auf LRN Nete
Wertminderung des zur Veraul3erung verfligbaren fiedian

Vermoaenswer

Gewinn aus der Bewertung des zur VeraulRerung Veafiéq finanziellen
Vermdgenswerts zum beizulegenden Zeit

Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferunge.eistingen und

sonstiaen Forderuna
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Liefeaimgnd Leistungen und

sonstiagen Verbindlichkeitt

Netto-Mittelabfluss aus Geschéaftstatigkeit

Netto-Zunahme des Zahlungsmittelbestand

Zahlungsmittelbestand am Jahresanfang

1. Jan. 2014 1. Jan. 2013
bis bis

Anhang 30. Juni 2014 30. Juni 2013
-47.062 -26.577
-2.747.562 -749.563
2.747.562 774.632

0 -25.069

-2.441 8.700
14.080 -10.466
-35.423 -28.343
-35.423 -28.343
80.417 112.377
44994 € 84.034

Zahlungsmittelbestand am Jahresende 4

(Der Anhang auf den Seiten 9 bis 26 ist Bestandteil dieses Abschlusses.)




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2014 BIS 30.JUNI 2014

1. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSVERFAHREN

Die wichtigsten Bilanzierungs- und Bewertungsverfahrén die Aufstellung dieses Halbjahresberichts sind
nachstehend dargelegt. Sofern nichts anderes angegehewuislen diese Verfahren durchweg fir alle
dargestellten Berichtsperioden angewendet.

Grundlage der Rechnungslegung

Dieser Halbjahresabschluss, der ein den tatséchlichehditeissen entsprechendes Bild vermittelt, wurde nach
dem Anschaffungskostenprinzip (mit Ausnahme des zur V&éung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerts,
der zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird) und im Eingglanit den vom International Accounting Standards
Board (,IASB") veroffentlichten International Financi&®eporting Standards (,IFRS") und den Interpretationen
des International Financial Reporting Interpretagi€ommittee erstellt.

Unternehmensfortfiihrung

Die Limited Recourse Notes-Verbindlichkeiten (,LRN Notesind unbefristet und haben daher kein festgelegtes
Falligkeitsdatum. Die Zinsen auf die LRN Notes sind an jedénszahlungstermin zu dem Satz fallig, der im
.Statement of Rights of the LRN Notes* (Erklarung der Rechieziglich der LRN Notes) wie im
Emissionsrundschreiben vom 28. November 2002 ausgefulgegeben ist, wenn die darin enthaltenen
Bedingungen erfilllt sind. Die Verpflichtung des Unterneims, an einem bestimmten Dividendenzahlungstermin
Zinsen auf die LRN Notes zu zahlen, ist stets mit dem Rechtlagsrnehmens auf Erhalt von Zinsen in gleicher
Hohe von der Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesfedift (LOVAG*) im Rahmen der Bedingungen der
Ergadnzungskapitalanleihen verbunden. Wenn jedoch eiee mehrere féllige Zinszahlungen in Bezug auf die
LRN Notes nicht geleistet werden, laufen diese Zinsen racifitf(d. h., das Recht der Inhaber der LRN Notes auf
Erhalt dieser Zinsen erlischt), und auf solche ihigheisteten Zinszahlungen sind keine Zinsen zahlb

In Klausel 3 der Unterstiitzungsvereinbarung vom 22. Okt@®02 zwischen der OVAG und dem Unternehmen
hat sich die OVAG verpflichtet, ,das Unternehmen so lange Bdchtergesellschaft zu halten, wie noch LRN
Notes im Umlauf sind.” In Klausel 2 der Unterstiitzungsvebairung vom 22. Oktober 2002 zwischen der OVAG
und dem Unternehmen hat sich die OVAG einverstanden eykladte von ihr gemaR der
Unterstitzungsvereinbarung Ubernommenen Pflichten njgge und zugunsten des Unternehmens so zu
verlangern, als ware die Unterstitzungsvereinbarungnallen der OVAG ausgestellt worden. Infolgedessen
haftet die OVAG fiir die Bezahlung aller Kosten des Unternehsn die das Unternehmen nicht selbst begleichen
kann, und ist verpflichtet, das Unternehmen so lange algdéiihrtes Unternehmen zu halten, wie noch LRN
Notes im Umlauf sind.

Die OVAG hat derzeit folgende langfristige Kreditrating®a3 (negativer Ausblick) von Moody’s (5. August
2014), was von Moody'’s als ,spekulatives” Kreditrating tieseben wird, das ,ein hohes Kreditrisiko birgt*; und

A (negativer Ausblick) von Fitch (26. Marz 2014), was vonchitals Kreditrating fur ,hohe Bonitat* beschrieben
wird, das ,ein geringes Ausfallrisiko erwarten lasst”. Bakese Kreditratings nicht niedriger sind, liegt in erster
Linie daran, dass mit finanzieller Unterstiitzung durch Républik Osterreich gerechnet wird. Dementsprechend
hat das Direktorium derzeit die begriindete Erwartung, désOVAG in der Lage sein wird, die Kosten des
Unternehmens in der vorhersehbaren Zukunft weiterhinrantieren, und dass das Unternehmen weiterhin tber
adaquate Ressourcen verfiigen wird, um seine Geschafitstiitiauf absehbare Zeit fortsetzen zu kénnen.
Demzufolge behalt das Direktorium den Grundsatz der Ustanensfortfiihrung bei der Erstellung dieses
Abschlusses bei.




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2014 BIS 30.JUNI 2014

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSVERFAHREN (FORTSETZUNG )

Wahrend der laufenden Berichtsperiode angewendete neue Blenungslegungsstandards, Anderungen an
bestehenden Rechnungslegungsstandards und/oder Intemgationen der bestehenden
Rechnungslegungsstandards (einzeln oder zusammen als e Rechnungslegungsanforderungen”
bezeichnet)

Das Direktorium hat die  Auswirkungen oder mdoglichen  Aukwirgen aller neuen
Rechnungslegungsanforderungen bewertet. Nach MeinusgDilektoriums gibt es keine in der laufenden
Berichtsperiode anwendbaren verpflichtenden neuen Rgstegungsanforderungen, die wesentliche
Auswirkungen auf die berichtete Performance, Finanzlatg gemachten Angaben des Unternehmens zur Folge
hatten. Demzufolge sind keine anderen verpflichtendereméRechnungslegungsanforderungen aufgeftihrt. Das
Unternehmen hat keine neuen Rechnungslegungsanioggm, die nicht verpflichtend sind, friihzeitig gesetzt.

Nicht verpflichtende neue Rechnungslegungsanfordengen, die noch nicht angewendet wurden

Die folgenden anwendbaren neuen Rechnungslegungsanfogde wurden herausgegeben. Diese neuen
Rechnungslegungsanforderungen sind jedoch noch nicpfliebtend und wurden vom Unternehmen noch nicht
angewendet. Alle anderen nicht verpflichtenden neuen Rewslegungsanforderungen sind entweder noch nicht
zur Anwendung zugelassen oder hatten keine wesentlichswiAwngen auf die ausgewiesene Performance, die
Finanzlage oder die Angaben des Unternehmensgkdelksen wurden sie weder angewendet noch angefuhrt

IFRS 9: ,Finanzinstrumente" (ersetzt IAS 39: ,Finanzinstr umente: Ansatz und Bewertung“) — Datum des
Inkrafttretens: 1. Januar 2018

IFRS 9 bezieht sich auf den Ansatz, die Klassifizierung uiedBwertung von finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten und kann angewendet werden, uf 38 zu ersetzen.

IFRS 9 schreibt vor, dass finanzielle Vermdgenswerte in Begvertungskategorien eingestuft werden missen: (i)
solche, die zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sirdi{ijrsolche, die zu fortgefliihrten Anschaffungskosten

zu bewerten sind. Diese Einstufung erfolgt beim Erstandaig Klassifizierung hangt vom Geschaftsmodell der

Kdrperschaft bezlglich der Verwaltung von Finanzinstrotee sowie den vertraglichen Cashflowmerkmalen des
Instruments al

Im Hinblick auf finanzielle Verbindlichkeiten beinhaltder Standard weiterhin die meisten Vorschriften von IAS
39. Die wesentliche Anderung besteht darin, dass in Faifedgnen die Option ,Bewertung von finanziellen
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert" fur finglle Verbindlichkeiten gewahlt wird, der Teil einer
Anderung des beizulegenden Zeitwerts aufgrund des eigéfeditrisikos einer Korperschaft im Posten
~Sonstiges Gesamtergebnis” und nicht in der Gewimd Verlustrechnung erfasst wird, es sei denrs, @igrde zt
einer Rechnungslegungsinkongruenz fuhren.

IFRS 9 muss fir Berichtsperioden angewendet werden, dieeabld Januar 2018 beginnen, kann jedoch auch
jederzeit vor dem obligatorischen Anwendungsdatum eiitgéfwerden. Das Unternehmen plant, IFRS 9

spatestens zum obligatorischen Anwendungsdatum anzenefihe frihzeitige Anwendung von IFRS 9 wirde

nach Ansicht des Direktoriums zu einer Umklassifizierumy Brgédnzungskapitalanleihen von zur VerduRerung
verfigbaren finanziellen Vermdgenswerten zu ergebnisaim zum beizulegenden Zeitwert zu bewertenden
finanziellen Vermégenswerten fuhren.

10



INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2014 BIS 30.JUNI 2014

1.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSVERFAHREN (FORTSETZUNG )
Schéatzungen und Annahmen

Die Erstellung des Abschlusses nach IFRS verlangt von dégridehmensleitung die Vornahme von Schéatzungen
und Annahmen, die Auswirkungen auf die Hohe der zum Bilacizstg ausgewiesenen Aktiva, Passiva und
Eventualforderungen und -verbindlichkeiten sowie auf fiie die Berichtsperiode ausgewiesenen Ertrage und
Aufwendungen haben. Die tatsachlichen Ergebnissadwvon diesen Schatzungen abweichen.

Die Schatzungen und zugrunde liegenden Annahmen werdenaafghder Basis Uberprift. Revisionen der
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen werden in dahBperiode erfasst, in der die Schatzung korrigiert
wird, sowie in den davon betroffenen kiinftigen &al

Die wichtigsten Unsicherheitsbereiche und kritischen &sensentscheidungen sind im Folgenden angefiihrt: (i)
Schatzung des beizulegenden Zeitwerts; weitere Einzelhein Bezug auf die getroffenen wesentlichen
Annahmen zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts sénd Rechnungslegungsgrundsatz ,Schéatzung des
beizulegenden Zeitwerts* und Punkt 9 des Anhangs zu enteehri) Erfassung und Bestimmung von
Wertminderungen; weitere Einzelheiten sind dem Rechreggegsgrundsatz ,Wertminderung“ zu entnehmen;
und (iii) Revision der voraussichtlichen ZahlungsstromeBezug auf die LRN Notes; weitere Einzelheiten sind
dem Rechnungslegungsgrundsatz ,Effektive Ertragsitggung in Bezug auf LRN Notes" zu entnehmen.

Zur VerauRerung verfligbarer finanzieller Vermdgenswert

Das Unternehmen hat seine Erganzungskapitalanleihen\daGemal dem International Accounting Standard

39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“ (,IAS 39“)satur Verdul3erung verfigbaren finanziellen

Vermodgenswert klassifiziert. Der Erstansatz und die weitBewertung des zur Verdullerung verfugbaren
finanziellen Vermogenswerts erfolgen zum beizulegendgitw@rt. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts, die
keinen Wertminderungsaufwand darstellen, werden im gmrsErgebnis erfasst. Wertminderungsaufwendungen,
die der Anderung der geschatzten kiinftigen Cashflows bei dar VerauRerung verfugbaren finanziellen

Vermogenswert aufgrund eines Verlustereignisses ermispne werden ergebniswirksam in  der

Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Zur VerduRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswertedam ausgebucht, wenn die Rechte auf Erhalt von
Cashflows aus den Investitionen erloschen sind oder dasriktimen im Wesentlichen alle Risiken und Ertrage
aus dem Eigentum Ubertragen hat. Jede kumulative Neuhewsriicklage, die den ausgebuchten zur
Verdulerung verfugbaren finanziellen Vermogenswerterurachnen ist, wird vom sonstigen Ergebnis in die
Gesamtergebnisrechnung umgebucht und dort ergeibkssim erfasst.

Schatzung des beizulegenden Zeitwerts

Die Methode zur Schatzung des beizulegenden Zdgwstrin Punkt 9 des Anhangs erlautert.
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ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2014 BIS 30.JUNI 2014

1. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSVERFAHREN (FORTSETZUNG )
Wertminderung

Wie im IAS 39.58 vorgeschrieben wird ein finanzieller Vemgeiiswert an jedem Abschlussstichtag bewertet, um
zu bestimmen, ob objektive Hinweise auf eine Wertminderuodiegen. Eine Wertminderung wird nur dann
erfasst, wenn es objektive Hinweise auf eine Wertminderofalge eines oder mehrerer ,Verlustereignisse” gibt,
die Auswirkungen auf die geschatzten kinftigen Cashflowes dinanziellen Vermdgenswerts haben, die
zuverlassig geschatzt werden kdnnen. Im Einklang mit 1AS539geht das Direktorium davon aus, dass
Verlustereignisse Folgendes umfassen kdnnen: den Nigiteron Zinsen auf die Erganzungskapitalanleihen; die
Minderung oder Abschreibung der Kapitalsumme bzw. von Neder Ricknahmebetragen; die Mitteilung tber
einen Zahlungsausfall oder Konkurs; andere Hinweise dadaiss die OVAG wahrscheinlich ihren Pflichten im
Rahmen der Erganzungskapitalanleihen bei deren Faltigkeht nachkommen kann, wie beispielsweise eine
Herabstufung des Kreditratings; oder einen erhebliched lamge wahrenden Riickgang des beizulegenden
Zeitwerts der Erganzungskapitalanleihen.

Ein erheblicher Riuckgang des beizulegenden Zeitwerts dgéarZungskapitalanleihen ist als Rickgang des
beizulegenden Zeitwerts um 20 % oder mehr und ein langeemder Riickgang des beizulegenden Zeitwerts der
Erganzungskapitalanleihen als eine Periode von 9 Monatenlénger definiert. Nach der anfanglichen Erfassung
der Wertminderung werden jeder weitere Riickgang des legienden Zeitwerts der Erganzungskapitalanleihen
als weiteres Verlustereignis und jeder Anstieg des beganlden Zeitwerts der Ergdnzungskapitalanleihen als
Wertaufholung eines solchen Verlustereignissesabbtet.

Bei der Beurteilung, ob objektive Hinweise auf eine Wertdgirung der Erganzungskapitalanleihen vorliegen,
bertcksichtigt das Direktorium zunéchst, ob das Untermghmweiterhin Zinszahlungen auf die
Ergadnzungskapitalanleinen erhalt oder nicht. Wenngleadr Nichterhalt von Zinszahlungen auf die
Erganzungskapitalanleihen wéahrend der Berichtsperiatky danach einen Hinweis auf eine Wertminderung
darstellen kann, ist es jedoch unwahrscheinlich, dassalieim Anlass zu einer Wertberichtigung geben wiirde.
Der Erhalt von Zinszahlungen auf die Erganzungskapitaleh hangt davon ab, ob die OVAG (ber
ausschuttbare Gewinne in ausreichender Hohe verfligteStids nicht der Fall sein, hat das Unternehmen keinen
Anspruch auf den Erhalt von Zinszahlungen. Daher behande#f Direktorium einen Nichterhalt von
Zinszahlungen isoliert betrachtet nicht als einligereignis. Wenn allerdings zum Nichterhalt vansZahlunge
noch ein oder mehrere Verlustereignisse hinzukommen, eigpkelsweise ein erheblicher und lange wahrender
Rickgang des beizulegenden Zeitwerts der Erganzungakapéihen, wird dies als Vorliegen objektiver
Hinweise auf eine Wertminderung betrachtet.

Ein solcher Wertminderungsaufwand oder eine Wertauflgpldesselben wird im Einklang mit IAS 39.68 auf
kumulativer Basis als Differenz zwischen dem beizulegandeitwert der Erganzungskapitalanleihen und dem
Buchwert bewertet. Wertminderungsaufwendungen, die Amderung der geschatzten kiinftigen Cashflows aus
einem zur VeraulRerung verfluigbaren finanziellen Vermogertsinfolge eines Verlustereignisses darstellen,
werden ergebniswirksam in der Gesamtergebnisrechnungsserf Wenn der beizulegende Zeitwert der
Erganzungskapitalanleihen in einer spéateren Berichtspersteigt und der Anstieg objektiv einem Ereignis
zugeordnet werden kann, das nach der Erfassung des Weemmgbsaufwands eingetreten ist, wird der
Wertminderungsaufwand ausgebucht, wobei der Betrag derrtafholung ergebniswirksam in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst wird.
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ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2014 BIS 30.JUNI 2014

1.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSVERFAHREN (FORTSETZUNG )
Wertminderung (Fortsetzung)

Am 18. Dezember 2012 gab die OVAG offentlich bekannt undteedamit das Unternehmen davon in Kenntnis,
dass die OVAG in der am 31. Dezember 2013 endenden Berichidpenicht in der Lage sein wiirde, Zinsen auf
die restlichen vom Unternehmen gehaltenen umlaufende@inZrmgskapitalanleihen zu zahlen, und dass absehbar
sei, dass auch 2014 und 2015 keine Zinsen gezahlt werderkoR012 betrachtete das Direktorium dies als ein
Verlustereignis, das 2012 zur Erfassung einer Waderung von 16.472.840 Euro fluhrte.

Am 28. November 2013 gab die OVAG erneut bekannt, dass auérbehmensebene der OVAG negative
Ergebnisse bis mindestens Ende 2015 erwartet und daherOfit Reine Zinsen auf das Erganzungskapital
(einschlieRlich der Erganzungskapitalanleihen) gezaliltden. Der Vorstand der OVAG hat einen neuen
mittelfristigen Plan fur 2014 und die nachfolgenden Jahmstedit, der darauf schliel3en l&sst, dass angesichts der
Umstrukturierungsmafnahmen bis Ende 2015 ein negatiygebBis auf Unternehmensebene der OVAG erwartet
wird, sodass mit Zinszahlungen auf das Ergéanzumiskdrihestens ab 2016 zu rechnen ist.

Das Direktorium betrachtet den erneuten Rickgang des lbgemden Zeitwerts der Ergénzungskapitalanleihen
als ein Verlustereignis in Bezug auf die Ergadnzungskagilelhen, das zum 30. Juni 2014 eine weitere
Wertminderung von 2.747.562 Euro zur Folge hatle [(B2ezember 2013: 177.990 Euro).

Limited Recourse Notes-Verbindlichkeiten

Die LRN Notes wurden als finanzielle Verbindlichkeiten géinAS 32 eingestuft. Sie werden zunéchst zu ihrem
Emissionserlds angesetzt und anschliefend zu fortgefulikhschaffungskosten nach der Effektivzinsmethode
erfasst. Die LRN Notes werden nur ausgebucht, wenn die Venpingen aus dem Instrument erfullt oder
aufgehoben sind oder auslaufen.

Effektive Ertragsberichtigung in Bezug auf LRN Notes

Gemal IAS 39 AGS uberpriift das Direktorium an jedem Absdasitishtag, ob es Anderungen in Bezug auf die
erwarteten Cashflows gegeben hat, die auf die LRN NotedbaabInd, um festzustellen, ob eine Berichtigung des
Buchwerts nach der Effektivzinsmethode erforderlich ¥&tenn zu einem bestimmten Zeitpunkt eine solche
Berichtigung erforderlich sein sollte, wird der Buchwerdrd_.RN Notes auf den Nettobarwert der erwarteten
zukiinftig zu zahlenden Cashflows, abgezinst mit despriinglichen internen Zinssatz der LRN Notesichégt.

Wie im Anhang zum Rechnungslegungsgrundsatz ,Wertmimdgrangefihrt haben sich die zu erhaltenden
erwarteten Cashflows in Bezug auf die Erganzungskapittean seit dem Anschaffungsdatum derselben
wesentlich geandert. Anderungen der zu erhaltenden at@arCashflows wurden erstmals zum 31. Dezember
2012 und danach an jedem darauffolgenden Abschlussgicltdasst. Die Zinszahlungen auf die
Erganzungskapitalanleihen sind seit dem 1. JamE8 Ausgesetzt worden.

Das Unternehmen benétigt die Kupon- und Tilgungszahlurgenden Erganzungskapitalanleihen, um Zinsen und
Tilgung fur die LRN Notes zahlen zu kdnnen.
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ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2014 BIS 30.JUNI 2014

1.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSVERFAHREN (FORTSETZUNG )

Effektive Ertragsberichtigung in Bezug auf finanzielle Vebindlichkeiten zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten (Fortsetzung)

Nach Ansicht des Direktoriums war die beste verfiigbare déssige Schatzung des Barwerts der auf die LRN
Notes zahlbaren erwarteten zukinftigen Cashflows zum 86i 2014, abgezinst mit dem urspriinglichen

effektiven Zinssatz derselben, der beizulegende Zeitdert LRN Notes zu diesem Datum, der anhand des
notierten Marktpreises der LRN Notes, angepasst um die Bispankte Differenz der Zinsspanne zwischen den
LRN Notes und den Ergdnzungskapitalanleihen, eztitturde.

Die Begrindung des Direktoriums fir die Verwendung des uegenden Zeitwerts der
Erganzungskapitalanleihen zur Bestimmung des Buchwértdié LRN Notes gemal IAS 39 AG8 war folgende:
(i) Die Zinszahlungen sind derzeit ausgesetzt, und daskirem kann das Datum fur die Wiederaufnahme
dieser Zinszahlungen nicht zuverlassig schéatzen; (ii)Ziisen auf die Erganzungskapitalanleihen liegen nur 10
Basispunkte hdher als die Zinsen auf die LRN Notes; (i) ldRN Notes sind potenziell unbefristete Wertpapiere,
und als solche kann das Direktorium ihr Riicknahmedatumt igherldssig schatzen; und (iv) das Direktorium
weild nicht, welche Annahmen Marktteilnehmer in Bezug aef eliwarteten zukiinftigen Zahlungen auf die LRN
Notes treffen werden. Allerdings wére unter der Annahmesdatese Annahmen die beste verfugbare zuverlassige
Schétzung dieser erwarteten zukinftigen Zahlungen darsteler einzige wesentliche Unterschied, der sich bei
einer Berechnung des Nettobarwerts basierend auf diesearteten Cashflows ergeben wurde, die Differenz
zwischen dem angewandten aktuellen MarktabzinsungssatzBestimmung des geschatzten beizulegenden
Zeitwerts der Erganzungskapitalanleihen und dem ursfician effektiven Zinssatz des Unternehmens fiur die
LRN Notes. Dem Direktorium steht keine zuverlassige Methadr Schétzung des mdglichen Effekts dieser
Differenz zur Verfugung. Demzufolge wird davon ausgegangeass der beizulegende Zeitwert der
Ergadnzungskapitalanleihen die beste verfligbare zusigkisSchatzung des Barwerts der erwarteten zukiinftig
zahlbaren Cashflows auf die LRN Notes zum 30. Juni 2014, zbgiemit dem urspriinglichen effektiven Zinssatz
derselben, ist. Dartiber hinaus ist es aufgrund des Umsteads es sich bei dem Zinssatz auf die LRN Notes um
einen variablen Marktzins handelt, unwahrscheinlich,sdas eine wesentliche Differenz zwischen dem von
Marktteilnehmern verwendeten Abzinsungssatz und denriimgfichen effektiven Zinssatz auf die LRN Notes
gibt.

Zinsertrage und -aufwendungen

Die Zinsertrage und -aufwendungen werden nach der Effeakmethode ausgewiesen und flieRen jeweils in die
Wertminderung des zur VeraduBBerung verfigbaren finaeziellVermégenswerts bzw. die effektive
Ertragsberichtigung in Bezug auf finanzielle Verbindkelten ein, da die Erganzungskapitalanleihen im Wert
gemindert sind und der Buchwert der LRN Notes gehA&339 AG8 wie vorstehend beschrieben angepassdt wi
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1.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSVERFAHREN (FORTSETZUNG )

Effektive Ertragsberichtigung in Bezug auf finanzielle Vebindlichkeiten zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten (Fortsetzung)

Wahrungsumrechnunger

a) Funktionale und Darstellungswéhrung

Die im Abschluss des Unternehmens enthaltenen Posten mverdier Wahrung des priméren Wirtschaftsumfelds
bewertet, in dem das Unternehmen tétig ist (die ,funktienMahrung*), also in Euro. Der Abschluss ist in Euro,
der funktionalen und Darstellungswdhrung des Uetemens, dargestellt.

b) Umrechnungen und Salden

Geschéfte in Fremdwéahrungen werden mit den zum ZeitpunkGaschéaftsvorfalle geltenden Wechselkursen in
die funktionale Wahrung umgerechnet. Aus solchen Gesahéésultierende Wechselkursgewinne und -verluste
sowie durch die Umrechnung von in Fremdwahrung gefuhrtematimen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
zum Abschlussstichtag entstehende Wechselkursgewinde -warluste sind in der Gesamtergebnisrechnung
ausgewiesen.

Zahlungsmittelbestand

Zum Zweck der Cashflow-Ermittlung hat das Unternehmen dahluhgsmittelbestand als hochliquide
Investitionen definiert, die jederzeit in Barmittehgewandelt werden kdnnen.

Aktienkapital
Stammaktien sind nicht riicknahmefahig und sindeaenkapital klassifiziert.

Segmentberichterstattung

Ein operatives Segment ist eine Komponente des Unternehnte Geschéftstatigkeiten betreibt, mit denen
Ertrage erwirtschaftet werden und bei denen Kosten anf&imnen. Das Direktorium Uberprift die operativen
Ergebnisse des gesamten Unternehmens regelmafig undatdfiftUnternehmensebene unter Verwendung von
Finanzinformationen Entscheidungen. DemgemaR ist daskfmium der Meinung, dass das Unternehmen nur
ein operatives Segment t

Das Direktorium ist dafiir verantwortlich, dass das Untemen seine Geschaéftstatigkeit in Ubereinstimmung mit
den Transaktionsdokumenten fuhrt. Die Leitung des Tagesgdts, einschliel3lich der Entscheidungen zum Kauf
oder Verkauf von Finanzinstrumenten, kann ganz oder teskvan andere interne und externe Parteien delegiert
werden. Die Entscheidungen der betreffenden Parteien Giedenstand regelmaRiger Uberpriifungen, um
Richtlinienkonformitat und die Beachtung der gesetzlignankerten Verantwortlichkeiten des Direktoriums zu
gewahrleisten. Das Direktorium bleibt somit in Bezug aut dwichtigen Allokationsentscheidungen des
Unternehmens gesamtverantwortlich.

Dividendenausschittunge

Dividendenausschittungen an die Aktionare des Unternetimverden in den Abschliissen des Unternehmens in
der Berichtsperiode als Verbindlichkeit ausgewiesen, @ die Ausschittungen von den Aktionaren des
Unternehmens genehmigt werden.
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1.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSVERFAHREN (FORTSETZUNG )

Zahlungsmittelbestand

Zum Zweck der Cashflow-Ermittlung hat das Unternehmen dehluhgsmittelbestand als hochliquide
Investitionen definiert, die jederzeit in Barmittehgewandelt werden kdnnen.

Aktienkapital
Stammaktien sind nicht riicknahmefahig und sindeaenkapital klassifiziert.

Segmentberichterstattung

Ein operatives Segment ist eine Komponente des Unternehniée Geschéaftstatigkeiten betreibt, mit denen
Ertrage erwirtschaftet werden und bei denen Kosten anfésmnen. Das Direktorium Uberprift die operativen

Ergebnisse des gesamten Unternehmens regelmaRig undatdfiunternehmensebene unter Verwendung von
Finanzinformationen Entscheidungen. Demgemal? ist dakitium der Meinung, dass das Unternehmen nur ein
operatives Segment

Das Direktorium ist dafiir verantwortlich, dass das Untemen seine Geschéftstatigkeit in Ubereinstimmung mit
den Transaktionsdokumenten fiihrt. Die Leitung des Tagesgéts, einschliel3lich der Entscheidungen zum Kauf
oder Verkauf von Finanzinstrumenten, kann ganz oder teskvan andere interne und externe Parteien delegiert
werden. Die Entscheidungen der betreffenden Parteien &adenstand regelmaRiger Uberpriifungen, um
Richtlinienkonformitat und die Beachtung der gesetzligmankerten Verantwortlichkeiten des Direktoriums zu
gewahrleisten. Das Direktorium bleibt somit in Bezug aug& diichtigen Allokationsentscheidungen des
Unternehmens gesamtverantwortlich.

Dividendenausschittunge

Dividendenausschittungen an die Aktionare des Unternefimverden in den Abschliissen des Unternehmens in
der Berichtsperiode als Verbindlichkeit ausgewiesen, @r die Ausschittungen von den Aktiondren des
Unternehmens genehmigt werden.

ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARER FINANZIELLER

VERMOGENSWERT 30. Juni 2014 31. Dez. 2013

25.069 OVAG Erganzungskapitalanleinen von je 1.80fb (31. Dezember 2013: 25.069)

Anfangssaldo 8.418.170 8.596.160
Wertminderung wahrend der Berichtsperiode/des Gétsjhhres -2.747.562 -177.990
Endsaldo € 5.670.608 € 8.418.170

Die Erlése aus der Emission der LRN Notes wurden urspriimdi& der Investkredit International Bank Plc in
Sliema, Malta (,die Depotbank” oder ,Investkredit) hinkegt. Die Depotbank hat den hinterlegten Betrag zum
Kauf von Erganzungskapitalanleinen verwendet, die der OVAG in Wien begeben wurden.

Auf die Ergénzungskapitalanleihen sind Zinsen in Hohe dédoBats-Euribor zuziglich 1,75 % zahlbar, die
jeweils vierteljahrlich an jedem 31. Méarz, 30. Juni, 30. teember und 31. Dezember rickwirkend fallig werden.
Die Zinsertrage auf die Erganzungskapitalanleihen sietitrkumulativ und nur dann zahlbar, wenn die OVAG
Uber ausreichende ausschittbare Gewinne verfugt.
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ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARER FINANZIELLER
2. VERMOGENSWERT (FORTSETZUNG)

Die Erganzungskapitalanleihen haben kein festgetelgilligkeitsdatum.

Am 5. Oktober 2012 wurde zwischen der OVAG, der Investkredid dem Unternehmen eine Einigung erzielt,
einen Nennbetrag von 24.931.000 Euro des Einlagenzatsfigegen vom Unternehmen begebene LRN Notes, die
die OVAG von Dritten gekauft hatte, mit demselben Nennlzeimaannullieren. Am 25. Februar 2013 tibertrug die
Investkredit das Eigentum an den von der OVAG begebenen ackl ausstehenden Ergéanzungskapitalanleihen an
das Unternehmen und annullierte das Einlagenzertifikdscdven dem Unternehmen und der Investkredit. Zu
diesem Datum und zum 30. Juni 2014 hatten die vom Unternelgmealtenen Ergdnzungskapitalanleihen noch
einen Nennwert von 25.069.000 Euro (31. Dezemb&8205.069.000 Euro).

FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND

3. SONSTIGE FORDERUNGEN 30. Juni 2014 31. Dez. 2013
Vorauszahlungen € 2861 € 420
4. ZAHLUNGSMITTELBESTAND 30. Juni 2014 31. Dez. 2013
Kontokorrentkonto € 44994 € 80.417
5. LIMITED RECOURSE NOTES-VERBINDLICHKEITEN 30. Juni 2014 31. Dez. 2013

25.069 stimmrechtslose Hybridanleihen (Preferred Stes)i zu je 1.000 Euro (31.
Dezember 2013: 25.0€

Anfangssaldo 8.418.170 8.596.160
Effektn./.e Ertragsber|cht|gung wahrend der Berichtapde/des 2,747 562 -177.990
Geschéaftsiahrt

Endsaldo € 5.670.608 € 8.418.170

Das Unternehmen hat 50.000 LRN Notes zu einem Emissiorsspogi 1.000 Euro je LRN Note ausgegeben. Die
LRN Notes haben kein festgelegtes Falligkeitsdatum und g jedem Zinszahlungstermin, der auf den 31.
Dezember 2008 oder spater fallt, zum Nennwert riickzahlbgdech nur auf Wunsch des Unternehmens. Die
LRN Notes sind sowohl an der Wiener als auch arFdankfurter Borse notiert.

Es darf keine Ruckzahlung von LRN Notes erfolgen, wenn dastdehmen nicht tber ausreichend ausschittbare
Mittel zur Begleichung des Rucknahmepreises der LRN Nat@seszur vollstandigen Deckung der betreffenden
aufgelaufenen und noch zur Zahlung ausstehenden Zinstgzefum 30. Juni 2014 belief sich der Nennwert der
sich in Umlauf befindlichen LRN Notes auf 25.0690uro (31. Dezember 2013: 25.069.000 Euro).
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LIMITED RECOURSE NOTES-VERBINDLICHKEITEN
5. (FORTSETZUNG)

Der jahrliche Zinssatz auf die LRN Notes entspricht dem 3alte-Euribor plus 1,65 % und ist vierteljahrlich
riickwirkend zu zahlen. Zinszahlungen werden nur insowelgigtet, als (a) das Unternehmen Uber ausreichend
ausschiittbare Mittel verfiigt und (b) die Summe der austmnign Gewinne der OVAG aus dem Vorgeschéftsjahr
mindestens der Gesamtsumme der auf die LRN Notes zahlbareenZzund der Dividenden und anderen
Ausschittungen oder Zahlungen auf eventuelle Parittsagiere, anteilsmafiig auf Basis der ausschittbaren
Gewinne aus dem Vorgeschéaftsjahr, entspricht. Die Zinsgrdie LRN Notes sind nicht kumulativ (d. h., die
Inhaber der LRN Notes haben im Zusammenhang mit ausgefalleder gekirzten Zinszahlungen keinen
Anspruch auf Zahlungen).

Trotz ausreichender ausschuttbarer Mittel des Unternebmmd ausreichender ausschittbarer Gewinne der
OVAG ist das Unternehmen zu einem Zinszahlungstermin désit mur Zahlung von Zinsen auf die LRN Notes
verpflichtet, wenn die OVAG nach den Bestimmungen des tatdischen Bankwesengesetzes fiir Banken, die
auf konsolidierter Basis ihre Kapitalquoten nicht erfiilldninsichtlich der Leistung von Zahlungen auf die LRN
Notes oder Paritatswertpapiere eingeschrankt ware odem van einem solchen Datum ein Erlass der
Aufsichtsbehorde in Kraft ist, welcher der OVAG dasschiittung von Gewinnen untersagt.

Am 5. Oktober 2012 wurde zwischen der OVAG, der Investkredid dem Unternehmen eine Einigung erzielt,
einen Nennbetrag von 24.931.000 GBP des Einlagenzettifiksiehe Punkt 2 des Anhangs) gegen vom
Unternehmen begebene LRN Notes, die die OVAG von Dritteraggkhatte, mit demselben Nennbetrag zu
annullieren.

Die OVAG hat eine Unterstiitzungsvereinbarung abgesofipswonach die OVAG gewahrleistet, dass das
Unternehmen jederzeit in der Lage ist, seinen Netto-Vietgfingen nachzukommen. Die
Unterstitzungsvereinbarung wurde 2012 geénderdiarteilweise Annullierung der LRN Notes zu ermogén.

VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

6. UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN 30. Juni 2014 31. Dez. 2013

Verwaltungsgebuhren 12.405 7.086
Priufkosten 24.354 15.593

€ 36.759 £ 22.679

7. AUSGEGEBENES AKTIENKAPITAL 30. Juni 2014 31. Dez. 2013

AUTORISIERT, AUSGEGEBEN UND VOLL EINGEZAHLT
10.000 Stammaktien zu je 1 EUR € 10.000 € 10.000

Kapitalmanagement

Das Unternehmen unterliegt keinen von externer Seite lagten Eigenkapitalanforderungen. Das
Unternehmenskapital ist oben offengelegt. Das Unternaehweewaltet sein Stammaktienkapital so, dass nach
MalRgabe des Direktoriums eine ausreichende Kapitaldgckin seine Transaktionen und Geschéftstatigkeit
vorhanden ist.
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8.

BESTEUERUNG

Die Unternehmensgewinne unterliegen der Jersey Income(Hidragsteuer), der Steuersatz betragt derzeit 0 %
(2013: 0 %).

FINANZINSTRUMENTE

Wie im Lagebericht dargelegt ist die Hauptgeschaftstéiigtes Unternehmens auf die Ausgabe von LRN Notes
beschrankt, die vom Unternehmen nach IAS 39 als zu fortg&ftinAnschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten klassifiziert worden sind. Der Emissserlés wird in Wertpapieren angelegt, die durch
Unternehmen der Gruppe begeben werden. Die finanziellemdgenswerte und Verbindlichkeiten sind daher fir
die Geschaftstatigkeit des Unternehmens von zentBs#deutung.

Die Strategien zur Umsetzung der Unternehmensziele in d¢eauf den Einsatz seines finanziellen
Vermogenswerts und seines Schuldinstruments wurden beichdiss der Transaktionen festgelegt. Das
Unternehmen hat versucht, die Eigenschaften seines Sesidnents mit seinem Vermégenswert abzustimmen,
um signifikante Risikoelemente, die sich durch eine Inkoegz zwischen Anlageentwicklung und
Verpflichtungen ergeben kdnnen, sowie Laufzeiteterinsrisiken zu vermeiden.

Alle Zahlungsmittelbestande, Forderungen aus Liefernnged Leistungen und sonstigen Forderungen sowie
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sges Verbindlichkeiten wurden aus den folgenden
Offenlegungen ausgeschlossen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass Anderungen der Magit, wie etwa Wechselkurs-, Zins- und
Aktienkursschwankungen, sich auf die Ertrage des Untenees oder den Wert der von ihm gehaltenen
Finanzinstrumente auswirken. Durch das Marktrisikomenagnt wird versucht, das Marktrisiko innerhalb
annehmbarer Risikoparameter zu steuern und zudiieten und gleichzeitig die Ertrédge zu optimieren

Aufgrund der Struktur der Vermogenswerte und Verbindl@tdn des Unternehmens und vor allem der
gleichlautenden Bedingungen der Hauptvermégenswertevandindlichkeiten (mit Ausnahme der Differenz von
10 Basispunkten zwischen den Zinssatzen, die fur die Etgiyskapitalanleihen erhaltenen und auf die LRN
Notes gezahlt werden) hélt das Direktorium das Marktrisdem das Unternehmen unter dem Strich ausgesetzt ist,
fir minimal.
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9. FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)
Zinsrisiko

Das Unternehmen finanziert seinen Geschéftsbetrieb libeAusgabe von LRN Notes. Auf die LRN Notes sind
Zinsen in Hohe des 3-Monats-Euribor plus 1,65 % zahlbar, diessatz fur die Zinsforderungen aus den
Erganzungskapitalanleihen entspricht dem 3-MonatskBumplus 1,75 %. Der Zinsertrag des Unternehmens liegt
somit um 0,10 % hdéher als die Zinsaufwendungen des UnteraefinDariiber hinaus sind keine Zinsen zahlbar,
wenn hierfur keine ausreichenden ausschittbaren Mittetharmlen sind. Dementsprechend sehen die
Vorstandsdirektoren das Unternehmen keinem wesentliZirestisiko ausgesetzt. Das gesamte Zinsrisiko wird von
den Inhabern der LRN Notes getragen.

Fir die finanziellen Vermodgenswerte und Verbindtigiten des Unternehmens gelten folgende Zinsprofile

30. Juni 2014 31. Dez. 2013

Ve

rzi Effektiver Effektiver

ns Zinssatz Buchwert Zinssatz Buchwert
Finanzielle Vermdgenswerte:
Erganzungskapital- Va  Euribor + Euribor +
anleihen fa 1.75 % € 5.670.608 1.75 % € 8.418.370
Finanzielle Verbindlichkeitel

Va  Euribor + Euribor +
LRN Notes fa 1.65 % € 5.670.608 1.65 % € 8.418.370

Zinsrisiko — Analyse der Zinssensitivita

IFRS 7 verlangt die Offenlegung einer ,Sensitigtitalyse fir jede Marktrisikoart, der das berictiéen
Unternehmen am Abschlussstichtag ausgesetzt ibeildst darzustellen, wie der Gewinn bzw. Verlust das
Eigenkapital durch an diesem Stichtag hinreicheidlivhe Anderungen der jeweiligen Risikovariableeinflusst
worden wéren.* Aus Sicht des Unternehmens wirdeeite Anderung des mit den LRN Notes in Verbindung
stehenden Zinssatzes durch eine gleich hohe, erigegetzte Anderung des mit den Erganzungskagégdean in
Verbindung stehenden Zinssatzes decken. Demnathditié Anderung der Zinssatze unter dem Strichekei
wesentlichen Effekt auf den Gewinn oder Verlust/addr das Eigenkapital. Aus diesem Grund muss heghung
des Direktoriums keine Analyse der Zinssensitivitféngelegt werden.

Wahrungsrisiko

Im Wesentlichen alle wichtigen finanziellen Vermégenseaind Verbindlichkeiten des Unternehmens lauten auf
Euro. Dementsprechend sieht das Direktorium dasrdehmen keinem wesentlichen Wahrungsrisiko autgese

30. Juni 2014 31. Dez. 2013

Auf Euro lautend:
Zur VerauRBerung verfugbare finanzielle Vermdgenswer € 5.670.608 € 8.418.170

LRN Notes € 5.670.608 € 8.418.170
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9.

FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Kreditrisiko

Das Unternehmen ist durch die von ihm gehaltenen und von 8&G@ausgegebenen Erganzungskapitalanleihen
und die Unterstiitzungsvereinbarung mit der OVAGmirKontrahenten-Konzentrationsrisiko ausgesetzt.

Sollten dem Unternehmen keine ausreichenden Mittel zuilldary seiner Verpflichtungen bei Falligkeit der LRN
Notes zur Verfiilgung stehen, wirde im Rahmen der Unterstisuereinbarung die OVAG einspringen und die
Verpflichtungen des Unternehmens erftllen.

Die OVAG durchlauft zurzeit einen Umstrukturierungsprezeim Rahmen dessen die von der Europaischen
Kommission vorgeschriebenen AbwicklungsmalRnahmen mydisch umgesetzt werden. Wenngleich die jingsten
Finanzzahlen der OVAG darauf hindeuten, dass sie derzégnvan Verluste einfahrt, haben sich inre Kapitalquoten
im Verlauf des Geschéftsjahres verbessert. Die OVAG meldidss ihre Tier-1-Ratio (Kernkapitalquote) bezogen
auf das Gesamtrisiko zum 31. Dezember 2013 14,1 % (gestiegenl0,9 % Ende 2012) und ihre Konzern-
Eigenkapitalquote bezogen auf das Gesamtrisiko 19,1 %ig¢ges von 15,7 % Ende 2012) betrug. Der OVAG ist
von Moody's ein langfristiges Kreditrating von Ba3 mit ntdgam Ausblick und von Fitch ein Rating von A mit
negativem Ausblick erteilt worden.

Nach Ansicht des Direktoriums sind die vom Unternehmen innr®n der LRN Notes zahlbaren Betrage in
kaufmannischer Hinsicht mit den Betrdgen verknupft, dis tlternehmen aus den Erg&nzungskapitalanleinen
und/oder der Unterstitzungsvereinbarung erhalt. Dahstebe nach Ansicht des Direktoriums trotz des vom
Unternehmen in Bezug auf die OVAG eingegangenen Kontreheistkos kein wesentliches Kreditrisiko fiir das
Unternehmen, und das gesamte Kreditrisiko wirdéeidlich von den Inhabern der LRN Notes getragen.

Liquiditatsrisiko

Als Liquiditatsrisiko wird die Gefahr bezeichnet, dass tlagernehmen nicht in der Lage ist, bei Falligkeit seinen
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen. Das Untemeh verfolgt bei der Steuerung der Liquiditat den
Ansatz, so weit wie moglich sicherzustellen, dass immerredeisend Liquiditat vorhanden ist, um seinen
Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen, sowohl uwnt@ormalen Bedingungen als auch in
Belastungssituationen, ohne dass inakzeptable Verlusteeten und ohne zu riskieren, dass der Ruf des
Unternehmens geschadigt wird.

Kuponzahlungen auf die LRN Notes hat das Unternehmen nureisieh, wenn die OVAG einen Gewinn
entsprechend dem &sterreichischen Bankwesengesetit. ekni@log hierzu sind die Ausschittungen aus den LRN
Notes nicht kumulativ und auf Forderungen gegenileeilOVAG aus den Erganzungskapitalanleihen begrenz

Aufgrund der Art der Geschéftstatigkeit des Unternehmeashtet das Direktorium das Netto-Liquiditatsrisiko des
Unternehmens als minimal. Der umfangreichste Mittelasflantsteht durch die Zinszahlungen auf die LRN Notes.
Die Mittelabflisse finden an denselben Tagen statt, anrdd#figel in Bezug auf die Ergdnzungskapitalanleinen

zuflielRen. Das Direktorium erachtet die verfugbaren tigum Mittel als ausreichend, um den Nettoverpflichtungen
bei deren Félligkeit nachkommen zu kénnen, und jedwedegidliigtsrisiko wird letztendlich von den Inhabern der

LRN Notes getraget
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9.

FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Ligsuiditatsrisiko (Fortsetzung)
Das vertraglich vereinbarte, nicht abgezinste Falligheitfil der wichtigsten finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Unternehmens stellt sich folgt dar:

30. Juni 2014 31. Dez. 2013

Zur VerauRBerung verfugbarer finanzieller Vermégesrsw
Keine vertragliche Falligkeit (Punkt 2 des Anhangs) € 25.069.000 € 25.069.000

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Ahaffungskosten
Keine vertragliche Falligkeit (Punkt 5 des Anhangs) € 25.069.000 € 25.069.000

Schatzung des beizulegenden Zeitwerts

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der im Rahmen egewdhnlichen Transaktion zwischen willigen
Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag beim Verkauf ilermogenswerts erzielt oder bei der Ubertragung
einer Verbindlichkeit gezahlt wiirde. Der beste Anhaltdgdiir den beizulegenden Zeitwert eines Finanzinstruments
bei der erstmaligen Erfassung ist der Transaktionspreish(dder beizulegende Zeitwert der gegebenen oder
erhaltenen Gegenleistung).

Der beizulegende Zeitwert der Vermdgenswerte uridbididlichkeiten des Unternehmens stellt sich wigtfdar:

30. Juni 2014 31. Dez. 2013
Beizulegender Beizulegender
Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert

Zur VerauRRerung verfugbare

. . - € 5.670.608 € 5.670.608 € 8.418.170 € 8.418.170
finanzielle Vermdgenswerte

LRN Notes € 5.670.608 € 5.640.525 € 8.418.170 € 8.398.115

Der beizulegende Zeitwert der LRN Notes ergibt sich dirald dem Durchschnitt der Geld-/Briefkurse von drei
notierten Marktpreisen zum Bérsenschluss, die von Bloogtaen oder um den Abschlussstichtag bereitgestellt
werden. Bei diesen Preisen kann es sich um direkt von ei@zdifaklern quotierte Preise oder um notierte Preise
handeln, die tGber die Frankfurter Borse gemeldetiare

Die Ergédnzungskapitalanleihen werden auf einem aktiverkMaeder notiert noch gehandelt, da sie ausschliel3lich
vom Unternehmen gehalten werden. Demzufolge gibt es keinastierten Marktpreis fur die
Ergadnzungskapitalanleihen. Die Bedingungen der Ergdyskapitalanleihen entsprechen in jeder wesentlichen
Hinsicht denen der LRN Notes, mit Ausnahme des Umstands,dlad RN Notes zum 3-Monats-Euribor plus einer
Marge von 1,65 % und die Erganzungskapitalanleihen zum Ba#sEuribor plus einer Marge von 1,75 % verzinst
werden.
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FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Schétzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung)

Dementsprechend wird der beizulegende Zeitwert der Ergdgskapitalanleihen nach Ansicht des Direktoriums
jederzeit als in etwa gleich hoch geschéatzt wie der der LREeSlcangepasst um den geschétzten Netto-Barwert der
Margendifferenz, unter der Annahme, dass diese Margemdifz unbefristet erzielt werden kann. Die Berechnung
erfolgt nach einem Discounted-Cashflow- bzw. ,DCF“-Betuagsmodell. Die wesentlichen Annahmen fur @&&F
Bewertungsmodell waren folgende: (i) Kupon: Es wurde eimaghme in Bezug auf das Datum getroffen, an dem
die Zinszahlungen voraussichtlich wieder aufgenommenlereres wird davon ausgegangen, dass dies 2016 der Fall
sein konnte. (ii) Falligkeit: Die Ergdnzungskapitalahksi und die LRN Notes kdnnen jeweils unbefristete
Wertpapiere sein, weshalb davon ausgegangen wurde, dassMdrgendifferenz des Kupons auf die
Erganzungskapitalanleinen in Anndherung an den unbetkist Netto-Barwert bis 2049 erhalten wirde. (iii)
Abzinsungssatz: Alle Kuponmargen-Cashflows wurden zum 30ni 2014 anhand der Marktdaten zum
Bilanzstichtag mit einer Risikopramie von 1.260 Basisgankabgezinst (31. Dezember 2013: 1.322 Basispunkte).
Der sich aus diesem Modell ableitende beizulegende Zditeief sich zum 30. Juni 2014 auf 22,62 % (31.
Dezember 2013: 33,58 %) des sich im Umlauf befitdih Nennwerts.

Fair-Value-Hierarchie

IFRS 13 ,Bewertung zum beizulegenden Zeitwert" (,IFRS 18yt die Fair-Value-Hierarchie fest, nach der die

Inputs fur die angewandten Bewertungstechniken zur Besting des beizulegenden Zeitwerts priorisiert werden.
Gemal dieser Hierarchie wird unverandert tbernommenedertast Preisen auf aktiven Markten fir identische

Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten die héchste Réb(iStufe-1-Bewertungen) und den nicht beobachtbaren
Inputs die niedrigste Prioritat (Stufe-3-Bewertungenjbmessen. Die drei Stufen der Fair-Value-Hierarchie gema

IFRS 13 sind wie folgt:

Stufe 1 — Inputs, die auf aktiven Markten fur identische Végenswerte oder Verbindlichkeiten notierte,
unverandert ibernommene Preise zum Bewertungssjighiderspiegeln.

Stufe 2 — Inputs, bei denen es sich nicht um die auf Stufe 1cksithtigten notierten Preise handelt, die sich aber fir
den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit entweder difdk h. als Preis) oder indirekt (d. h. in Ableitung von
Preisen) beobachten lassen, einschliellich InmutdMérkten, die nicht als aktiv angesehen werden.

Stufe 3 — Inputs, die nicht auf beobachtbaren Miaten basieren.

Die Stufe eines Finanzinstruments im Rahmen der Fair-VHlieearchie basiert auf der niedrigsten Stufe aller
Inputs, der fur die Bestimmung des beizulegenden Zeitweteyant sind. Allerdings erfordert die Festlegung, was
-aktiv‘ und/oder ,beobachtbar bedeutet, erhebliche Essmnsentscheidungen auf Seiten des Unternehmens. Nach
Ansicht des Unternehmens handelt es sich bei beobachtbatem um Marktdaten, die ohne Weiteres zuganglich
sind, regelmaRig veroffentlicht oder aktualisiert werdemverlassig und nachprifbar sind, nicht proprietar sind u
von zahlreichen unabhdngigen Quellen bereitgestellt everdie aktiv am relevanten Markt beteiligt sind. Die
Einstufung eines Finanzinstruments in der Hierarchiedsasiuf der Preistransparenz des Finanzinstruments und
entspricht nicht notwendigerweise dem vom Unternehmenrgestommenen Risiko in Verbindung mit diesem
Finanzinstrument.
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9.

10.

FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Fair-Value-Hierarchie (Fortsetzung)

Die LRN Notes werden derzeit auf der Grundlage, dass der Marldiese Wertpapiere laut Definition in IFRS 13
zurzeit beobachtbar, aber nicht aktiv ist, als Wertpapidee Stufe 2 der Fair-Value-Hierarchie eingestuft.
Wenngleich einige Makler auf laufender Basis notierte $&rdbereitstellen, scheint das Handelsvolumen relativ
niedrig zu sein, und solche Preise weisen groliere Spanrischen den Geld- und Briefkursen auf, als man dies auf
einem aktiven Markt erwarten wirde.

Wenn der Markt fur die LRN Notes wéahrend einer kiinftigen Bletsperiode aktiv werden und bis zum Ende dieser
Berichtsperiode aktiv bleiben sollte, wiirden die LRN NotesStufe 1 der Fair-Value-Hierarchie umklassifiziert
werden. Analog dazu gilt, dass wenn wahrend einer kinftiggemchtsperiode keine notierten Kurse mehr verfiigbar
sein und bis zum Ende dieser Berichtsperiode nicht verfiigleaden sollten, die LRN Notes in Stufe 3 der Fair-
Value-Hierarchie umklassifiziert wirden.

Die Erganzungskapitalanleihen werden derzeit auf der Bage, dass die Anpassung des beizulegenden Zeitwerts
um den Netto-Barwert der Margendifferenz (rund 0,10 %) wemdich ist, in Stufe 2 der Fair-Value-Hierarchie
eingestuft. Demzufolge wird der beizulegende Zeitwert Beganzungskapitalanleihen so behandelt, als wirde er
sich direkt aus dem beizulegenden Zeitwert der LRN Notesit@n, der als beizulegender Zeitwert der Stufe 2
klassifiziert ist

Es gab in der aktuellen Berichtsperiode keine Umklassifizigen zwischen Stufe-1- und Stufe-2-Bewertungen zum
beizulegenden Zeitwert.

Beizulegende Zeitwerte — Sensitivitatsanaly

Wenn zum 30. Juni 2014 der Marktzinssatz um 50 Basispunkséiegen und alle anderen Variablen konstant
geblieben waren, hatte dies zu einem Rickgang des beindegeZeitwerts der Ergénzungskapitalanleihen um
235.649 Euro gefiihrt (31. Dezember 2013: 398.597 Euro)RiEickgang um 50 Basispunkte, wahrend alle anderen
Variablen konstant geblieben waren, héatte zu einer Erhghutes beizulegenden Zeitwerts der
Ergadnzungskapitalanleihen um 255.704 Euro gefuhrt (31.zeBder 2013: 436.201 Euro). Da die
Erganzungskapitalanleihen und die LRN Notes auf dieselb@rang lauten und denselben Basiszinssatz aufweisen
(mit Ausnahme einer geringen Marge), ist das DirektoriumAtesicht, dass sich die Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts der Erganzungskapitalanleihen aufgrund vonefmadg des Marktzinssatzes nicht wesentlich von den
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der LRN Natéerscheiden wiirden.

OPERATIVE SEGMENTE

Geografische Informationen

Die Zinsertrage des Unternehmens in Hohe von 0 B00Juni 2013: 0 Euro) stellen den Gesamtbetnag a
berichtspflichtigen Segmenterlésen dar. Die gedgphé Einkommensquelle ist Osterreich, wie in Pi@nétes
Anhangs angegeb:

Langfristige Vermdgenswerte

Das Unternehmen verfiigt Uber keine anderen latigiis Vermogenswerte als den zur Verauf3erung vieafiém
finanziellen Vermégenswert.
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10.

11.

12.

13.

14.

OPERATIVE SEGMENTE (FORTSETZUNG)

Wichtigste Investmentgesellschaft

Alle Einnahmen des Unternehmens stammen von der@\d&r Emittentin der Erganzungskapitalanleihen.

HOLDING-GESELLSCHAFT

Die OVAG ist die letztlich beherrschende Holding-Geséilisft zum 30. Juni 2014 und fiir die am 30. Juni 2014
endende Berichtsperiode.

VERBUNDENE PARTEIEN
C.D. Ruark sitzt im Board of Directors der Sanne CorporateviSes Limited, die fur das Unternehmen
Verwaltungsdienstleistungen zu den marktiblicheme®aerbringt.

C.D. Ruark sitzt auch im Board of Directors der Sanne SegdestaLimited, die fir das Unternehmen
Sekretariatsdienste zu den marktiiblichen Satzemgtb

A. Hikade und K. Kinsky sind Mitarbeiter der OVAG.

Nach Ansicht des Direktoriums gab es mit verbundenen Rartedine wesentlichen Geschafte auRer den in Punkt 2
und Punkt 5 des Anhangs offengelegten.

AUFWENDUNGEN DES UNTERNEHMENS

Nach MaRgabe der Unterstiitzungsvereinbarung vom 22. @ka#02 zwischen dem Unternehmen und der OVAG
werden die Aufwendungen des Unternehmens insoweit von ¥&Gliibernommen, als das Unternehmen nicht tiber
ausreichende Mittel verfiigt, um seine Aufwendungglbst zu begleichen.

FUHRUNGSTEAM

Die Vorstandsdirektoren des Unternehmens bilden das Rgbkteam. Die Vergitungen der Mitglieder des
Fuhrungsteams werden von der letztlich beherrschenddei Bawie von anderen verbundenen Parteien gezahlt, die

hierfur keine Rickbelastung gegeniiber dem Untereahrarnehmen.

Es ist daher nicht méglich, ihre Vergitungen angemessedasifJnternehmen umzulegen. Daher wurden in Bezug
auf die Vorstandsdirektoren keine Vergiitungen afédegt, die sich auf das Unternehmen beziehen.
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15. EREIGNISSE NACH DEM ENDE DER BERICHTSPERIODE

Am 15. April 2014 verabschiedete das Europaische ParladierRichtlinie 2014/59/EU (,BRRD"; im Folgenden

die ,Abwicklungsrichtlinie®). Die Abwicklungsrichtling legt einen Rahmen fiir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen in der EU fest. Diebwicklungsrichtlinie wurde am 12. Juni 2014
veroffentlicht und trat am 2. Juli 2014 in Kraft. EU-Mitglistaaten missen die notwendigen Gesetze, Verordnungen
und Verwaltungsvorschriften zur Umsetzung der Abwickknghtlinie bis spéatestens 31. Dezember 2014
verabschieden und verdéffentlichen und die darihaténen Bestimmungen ab 1. Januar 2015 anwenden.

Unter anderem sieht die Abwicklungsrichtlinie ein sog. iIBa‘-Instrument vor, das auf Banken angewendet werden
kann, die von einem Ausfall betroffen oder bedroht sind. Bimvendung des ,Bail-in“-Instruments auf eine Bank
kann bedeuten, dass die Forderungen der meisten Kategocdenabgesicherter Glaubiger herabgeschrieben oder
bei der Abwicklung in Anteile umgewandelt werden. Laut déawAcklungsrichtlinie muss das ,Bail-in“-Instrument
spatestens ab 1. Januar 2016 zur Verfigung stehen; EUiddisthaten dirfen das Instrument unter Umstanden
jedoch bereits ab 1. Januar 2015 einsetzen.

Den Angaben im Geschaftsbericht 2013 zufolge deutet ditelfnistige Planung der OVAG fir 2015 auf eine zu
niedrige Eigenkapitalquote im Kreditinstitute-Verbunédrdvolksbanken laut Paragraf 30a des dsterreichischen
Bankengesetzes hin, da die Aufsichtsbehérde eine héhenéeQon 13,6 % auf der Grundlage einer Joint Risk
Assessment and Decision (JRAD)-Priifung vorgeschrieben Ballte die OVAG von der zustandigen
Abwicklungsbehérde je als ein von einem Ausfall betroffermeler bedrohtes Kreditinstitut klassifiziert werden,
kénnte diese Abwicklungsbehérde das ,Bail-in“-Instrumemwenden und die Forderungen nicht abgesicherter
Glaubiger der OVAG herabschreiben oder in Aktierwamdeln.

Die vom Unternehmen ausgegebenen LRN Notes unterliegenRisait der Kanalinsel Jersey, die im Rahmen der
Abwicklungsrichtlinie als Drittstaat klassifiziert idbas Direktorium hat noch nicht umfassend bewertet, wie dieh
Abwicklungsrichtlinie auf die LRN Notes auswirken kdnniie wirtschaftlichen Auswirkungen der Transaktionen,
die das Unternehmen eingegangen ist, haben jedoch zur,ktdge die vom Unternehmen begebenen LRN Notes
effektiv gleichrangig mit nicht abgesicherten Glaubigder OVAG sind. Daher geht das Direktorium derzeit davon
aus, dass die LRN Notes im Fall der Anwendung des ,Bail-mstiuments auf die OVAG vermutlich entweder
erheblich herabgeschrieben (vielleicht sogar allif oder in Aktien der OVAG umgewandelt werden.
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