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GESCHAFTSBERICHT UND GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS

FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHR



INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

LAGEBERICHT

Das Direktorium legt seinen Geschéftsbericht und den depridahresabschluss der Investkredit Funding Limited (da
L.unternehmen*) fur das am 31. Dezember 2014 end&eabehéftsjahr vor.

GRUNDUNG
Das Unternehmen wurde am 18. Oktober 2002 auf deakhsel Jersey gegriindet.
GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Haupttatigkeit des Unternehmens besteht in der AusgabePerpetual Subordinated Non-Cumulative Limited
Recourse Notes (die ,LRN Notes") in unterschiedlichen &erind im Wert von bis zu 100.000.000 €. Bis dato hat das
Unternehmen eine Emission von LRN Notes in Hohe von 50.@&begeben. Die Erlése dieser Emission wurden
dazu verwendet, ein Einlagenzertifikat (Certificate ofpdsit) der Investkredit International Bank plc (,IIB*) zu
erwerben. Die Muttergesellschaft der IIB, die InvestkteBank AG, fusionierte 2012 mit der Osterreichischen
Volksbanken-Aktiengesellschaft (,OVAG®). Am 5. OktobeOP2 stimmte das Unternehmen einer Annullierung des
Einlagenzertifikats im Nennwert von 24.931.000 € im Gegefir die Annullierung von LRN Notes im Nennwert von
24.931.000 € zu, die von der OVAG gehalten wurden. Am 25. f@b2013 erwarb das Unternehmen von der OVAG
begebene Erganzungskapitalanleihen im Nennwert von 2808 € im Gegenzug fir die Annullierung des restlichen
von der 1IB begebenen Einlagenzertifikats im Nenmwen 25.069.000 €.

Wie im Emissionsrundschreiben angegeben sind die LRN Nuteslr sehr erfahrene und versierte Anleger geeignet,
die die Risiken einer derartigen Anlege verstehen und biemtkonnen. Die LRN Notes sind sowohl an der Wiener als
auch an der Frankfurter Borse notiert.

BERICHT UBER DIE GESCHAFTSENTWICKLUNG UND BEURTEILU NG DER
UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG

Im Jahresverlauf gab es keine Anderungen in den StruktuesnUhternehmens selbst. Bei der auRerordentlichen
Hauptversammlung am 23. Dezember 2014 haben die AktiorgiréOWAG jedoch dem Vorschlag zugestimmt, die
OVAG abzuspalten und anschlieRend in eine Abbaugeseftseimrzuwandeln. Die Anfangsphase dieses Prozesses ist
fur die erste Jahreshalfte 2015 geplant und muss noch vdreicdten Behdrden und Gremien genehmigt werden,
insbesondere von der Europdaischen Wetthewerbskommjsdiem Europaischen Zentralbank und den zustandigen
Osterreichischen Behorden. Ebenfalls am 23. Dezember Ximdigte die OVAG einen voraussichtlichen
Gesamtverlust nach Steuern von etwa 750 Mio. € fir das amD8zember 2014 endende Geschaftsjahr an. Die
Fortfiihrung des Unternehmens héngt von der OVAG in ihreragift als Emittentin der vom Unternehmen gehaltenen
Erganzungskapitalanleihen, als Muttergesellschaft usdGaegenpartei der Unterstiitzungsvereinbarung ab. Es wird
damit gerechnet, dass der Abbau der OVAG einige Jahre dddementsprechend geht das Direktorium davon aus,
dass das Unternehmen noch mindestens 12 Monate ab deméictt@rmgsdatum dieses Jahresabschlusses fortbestehen
wird, so dass der Grundsatz der Unternehmensfoufighangenommen werden kann.

Der Jahresverlust belief sich auf 77.254 € (2012: 44.92@&s Direktorium empfiehlt, fir das Geschaftsjahr keine
Dividende auszuschutten (2013: keine).

Gemal den Bedingungen der Erganzungskapitalanleihenemdrderstiutzungsvereinbarung wurden im Jahresverlauf
weder aus den Erganzungskapitalanleihen noch aus derstiiizemgsvereinbarung Zinsen erhalten. Demzufolge waren
auf die LRN Notes im Jahresverlauf keine Zinsertmh




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

LAGEBERICHT (FORTSETZUNG)

BERICHT UBER DIE GESCHAFTSENTWICKLUNG UND BEURTEILU NG DER
UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG (FORTSETZUNG)

Das Direktorium wurde von der OVAG in Kenntnis gesetzt, ddesaktuelle Abspaltungsplan der OVAG vorsieht, dass
das Erganzungskapital der OVAG zusammen mit anderen Eitjelmnach der Abspaltung bei der zukiinftigen
Abbaugesellschaft bleiben wird. Das Direktorium wurdeidi@r informiert, dass derzeit keine zukiinftigen Gewinne in
der Abbaugesellschaft erwartet werden. Den vom Unternehgedaltenen Erganzungskapitalanleihen wurden jedoch
bis dato noch keine Nettoverluste zugeordnet. Die OVAG hatBirektorium in Kenntnis gesetzt, dass der endgiiltige
Ruckzahlungsbetrag, der nach der Abwicklung der OVAG aafitiganzungskapitalanleinen fallig sein wird (und somit
auf die LRN Notes zahlbar sein wird), derzeit véllig ungesiist. Es besteht jedoch nach wie vor die Mdglichkeit, dass
der Rickzahlungsbetrag dem vollen Nennwert der LRN Notdspeschen kdnnte, wenngleich dies als ungewiss
angesehen werden kann, wenn man davon ausgeht, dass ddieaktus der LRN Notes in etwa dem Nettobarwert der
erwarteten Zahlungsstrome entspricht, die auf &8l INotes zu zahlen sind.

WESENTLICHE RISIKEN UND UNGEWISSHEITEN

Die Hauptrisiken des Unternehmens bestehen in der Verwsndwn Finanzinstrumenten, insbesondere in der
Ungewissheit in Bezug auf den Rickzahlungsbetrag, der fiie don der OVAG ausgegebenen
Ergadnzungskapitalanleinen erhalten und letztlich an digalber der LRN Notes zurlickgezahlt werden kann. Die
spezifischen Risiken, die sich aus der Verwendung von Einatrumenten durch das Unternehmen ergeben, und die
Strategien des Direktoriums zur Steuerung solclgkéh sind in Punkt 9 des Anhangs erlautert.

VORSTANDSDIREKTOREN

Die Vorstandsdirektoren, die wahrend des Geschéiftsg bzw. danach im Amt waren:
K. Kinsky

A. Hikade

C.D. Ruark

UNABHANGIGE WIRTSCHAFTSPRUFER

Die Wirtschaftsprufungsgesellschaft KPMG Channel Istahithited hat ihre Bereitschaft zum Ausdruck gebracht, auch
weiterhin als Wirtschaftsprifer des Unternehmenfumrgieren.

SECRETARY

Secretary des Unternehmens ist Sanne Secretant®dli

EINGETRAGENER FIRMENSITZ

Der eingetragene Firmensitz befindet sich in 13l€&reet, St. Helier, Jersey, Channel Islandg,0&T.




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

LAGEBERICHT (FORTSETZUNG)

BERICHT UBER DIE VERANTWORTLICHKEITEN DES DIREKTORIUMS IN BEZUG AUF DEN
ABSCHLUSS

Das Direktorium ist fir die Erstellung des Lageberichts web Jahresabschlusses gemal geltendem Recht und
anwendbaren Vorschriften verantwortlich.

Das Gesellschaftsgesetz ,Companies (Jersey) Law 199btdent flr jede Berichtsperiode die Erstellung eines
Abschlusses durch das Direktorium. Im Einklang mit geleandRecht hat das Direktorium den Abschluss gemal den
vom International Accounting Standards Board herausgawab International Financial Reporting Standards (,IPRS*
aufgestellt. Dieser Abschluss muss ein den tatsachlicleghaitnissen entsprechendes Bild der Lage des Unternshmen
sowie seiner Ertragslage fir diese Berichtspenamitteln.

International Accounting Standard 1 schreibt vor, dassAleschluss die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens fur jede Berichtsperiode mdglichst getrastelden muss. Dazu gehort, dass die Auswirkungen von
Geschéftsvorfallen sowie sonstigen Ereignissen und Umdstd gemal? den Definitionen und Ansatzkriterien fur
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwerghkn, die im ,Conceptual Framework for Financial
Reporting” des International Accounting Standard Boasdsdelegt sind, den tatsachlichen Verhaltnissen entspnelc
dargestellt werden missen. Unter praktisch allen Umstahkd@n durch die Einhaltung der anwendbaren IFRS ein
getreues Bild vermittelt werden.

Das Direktorium muss jedoch auch:
* geeignete Rechnungslegungsgrundséatze wahlen usel dliechgangig anwenden,

* Angaben (ber die Rechnungslegungsgrundsatze und andésemdtionen auf sachdienliche, verlassliche,
vergleichbare und verstandliche Art und Weise é#lest,

* zusétzliche Angaben machen, wenn die entsprechendenhyiftese in den IFRS nicht ausreichen, damit Adressaten
des Abschlusses die Auswirkungen bestimmter Geschéfidhmr sonstiger Ereignisse oder Umstdnde auf die
Vermdégens- und Finanzlage des Unternehmens verstehe

* den Abschluss des Unternehmens nach dem Grundsatz dememtegnsfortfiihrung aufstellen, es sei denn, die
Annahme, dass das Unternehmen seinen Geschafsbietrifiihrt, ist nicht vertretbar.

Das Direktorium ist auBerdem dafiir verantwortlich, dasgnongsgemaRe Bilanzunterlagen gefiihrt werden, die die
Geschéftsvorfalle des Unternehmens hinreichend belegéred@utern und die Finanzlage des Unternehmens jederzeit
mit angemessener Genauigkeit offenlegen und es dem Dingkt@rmdglichen, einen Abschluss aufzustellen, der mit
dem Companies (Jersey) Law 1991 in Einklang steht. Fernerdas Direktorium dafir verantwortlich, die
Vermogenswerte des Unternehmens zu schiitzen und deneaftepd angemessene Schritte zur Verhinderung und
Aufdeckung von Betrug, Fehlern und sonstigen UrregBigkeiten zu ergreifen.

Das Direktorium versichert, dass es die oben genanntenrdafongen im Verlauf des Geschaftsjahres und danach
erfullt hat.




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

LAGEBERICHT (FORTSETZUNG)

ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

In Bezug auf die Verordnung 2004/10/EG der Europaischerotdie ,EU-Transparenz-Richtlinie”) bestatigen die
Vorstandsdirektoren des Unternehmens, deren Namen até 3equfgefuhrt sind, nach bestem Wissen, dass der
Abschluss fir das am 31. Dezember 2014 endende GeschéftgiahEinklang mit den mal3gebenden
Rechnungslegungsstandards ein mdglichst getreues Bil&/&endgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
vermittelt und dass der Lagebericht den Geschéftsverladfdie Finanzlage des Unternehmens sowie die wichtigen
Ereignisse, die wahrend der Berichtsperiode stattgefuridden, und deren Auswirkungen auf den Abschluss den
tatséchlichen Verhéltnissen entsprechend darstellt. Wésentlichen Risiken und Ungewissheiten, denen das
Unternehmen ausgesetzt ist, sind in Punkt 9 deswdgtzu diesem Jahresabschluss beschrieben.

Im Auftrag des Direktoriums unterzeichnet durch:
Vorstandsdirektor:

Datum:




KPMG Channel Islands Limited
37 Esplanade

St. Helier

Jersey JE4 8WQ

Kanalinseln

Bericht des unabhangigen Wirtschaftsprifers an die
Gesellschafter der Investkredit Funding Limited

Wir haben den Jahresabschluss der Investkredit Fundingddnidas ,Unternehmen*) bestehend aus der Bilanz,
der Gesamtergebnisrechnung, der Eigenkapitalverangemechnung, der Kapitalflussrechnung und dem Anhang
zum Abschluss fir das am 31. Dezember 2014 endende Gegah&ésprift. Die Rechnungslegungsvorschriften,

die zur Erstellung des Jahresabschlusses angewendetnygide das geltende Recht und die International
Financial Reporting Standards.

Dieser Bericht richtet sich gemaR Artikel 113A des Compar({i#gersey) Law von 1991 ausschlie3lich an die
Gesellschafter des Unternehmens als Organ. Unsere Psifftigeiten wurden durchgefihrt, damit wir den
Gesellschaftern des Unternehmens diejenigen Angelegenitarlegen kdnnen, zu deren Darlegung wir in einem
Prufungsbericht verpflichtet sind, und zu keinem andereeck. Soweit gesetzlich zulassig ibernehmen wir fir
unsere Priftatigkeiten, fur diesen Bericht oder die Megam die wir uns gebildet haben, keine Haftung
gegeniber anderen Personen als dem Unternehmeseimeth Gesellschaftern als Organ.

Verantwortlichkeiten des Direktoriums und der Priifer

Wie im Bericht lber die Verantwortlichkeiten des Direktoris auf den Seiten 2 und 3 eingehender erklart, ist das
Direktorium fir die Erstellung des Jahresabschlusses ntwaatlich und muss gewahrleisten, dass der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissgmrechtendes Bild vermittelt. Unsere Verantwortung besteht
in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresaisschuf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben
unsere Priifung unter Beachtung geltender gesetzlichescHoften und der International Standards on Auditing
(GB und Irland) durchgefuhrt. Diese Grundsatze erfordetass wir die vom Auditing Practices Board
herausgegebenen Standesregeln ,Ethical Standardsiditors” einhalten.

Umfang der Abschlusspriifung

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshargen zur Erlangung ausreichender
Prufungsnachweise hinsichtlich der Betrdge und sons#geggaben im Abschluss, damit wir uns mit hinreichender
Sicherheit ein Urteil dartber bilden kénnen, ob der Absssilfiei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es
aufgrund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlzies umfasst eine Beurteilung, ob die Bilanzierungs-
und Bewertungsverfahren den Umstanden des Unternehmesnaesen sind, durchgehend angewendet und
hinreichend offengelegt wurden. Die Prifung umfasst ferdie Beurteilung der Angemessenheit der vom
Direktorium gemachten wesentlichen rechnungslegurgsaeten Schatzungen sowie eine Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Dariber Hemars wir alle finanziellen und nichtfinanziellen
Informationen im Lagebericht zur Feststellung wesengliddnstimmigkeiten im gepriften Jahresabschluss sowie
von Informationen, die nach den von uns im Zuge der Durchifiigrder Prifung erlangten Erkenntnissen
offensichtlich im Wesentlichen unrichtig sind oder mit k@ im Wesentlichen unvereinbar sind. Falls wir
offensichtliche und wesentliche Fehldarstellungen odestithmigkeiten erkennen, bericksichtigen wir deren
Auswirkungen in unserem Bericht.



KPMG Channel Islands Limited
37 Esplanade

St. Helier

Jersey JE4 8WQ

Kanalinseln

Bericht des unabhangigen Wirtschaftsprifers an die
Gesellschafter der Investkredit Funding Limited (Fatsetzung)

Prufungsurteil
Nach unserer Beurteilung:

* vermittelt der Jahresabschluss ein den tatsachligleehaltnissen entsprechendes Bild der Lage des
Unternehmens zum 31. Dezember 2014 sowie seinegshkage fir das dann endende Geschéftsjahr,

* wurde der Jahresabschluss ordnungsgemal und inaignkit den International Financial Reporting
Standards aufgestellt und

* wurde der Jahresabschluss gemaf den Anforderusge@aimpanies (Jersey) Law von 1991 erstellt.

UnregelmaRigkeiten, Gber die wir zu berichten verplichtet sind

Wir haben keine Angelegenheiten zu melden, bei denen wit Gampanies (Jersey) Law von 1991 zur
Berichterstattung verpflichtet sind, wenn unsereiving nach:

® keine angemessenen Bilanzunterlagen vom Unternebeféhrt worden sind oder
® der Jahresabschluss nicht mit den Bilanzunterléigeneinstimmt oder

® uns nicht alle Informationen und Erlauterungen\zerfligung gestellt worden sind, die wir fur unsBréfung
bendtigen.

Andrew P. Quinn
Im Auftrag von KPMG Channel Islands Limited
Anerkannte Rechnungs- und Wirtschaftsprifungsgebeift

9. April 2015

® Das Betreiben und die Integritat der Website deedtikredit Funding Limited fallen unter die Veranttumg des
Direktoriums. Die von den Priifern durchgefiihrtebéiten beinhalten keinerlei Berticksichtigung solcher
Angelegenheiten, und somit iibernehmen die Priiieekei Haftung fir Anderungen am Jahresabschldss o
Prufungsbericht, die seit der urspriinglichen Détstg entstanden sein kénnten.

® Die in Jersey fur die Erstellung und Veroffentlicigwon Jahresabschliissen geltende Gesetzgebungdamier
Gesetzgebung in anderen Gerichtsbarkeiten abwei€renDirektorium bleibt fir die Aufstellung dedhdesabschlusses,
fur die Kontrolle des Prozesses zur Aufstellung Bi@wesabschlusses sowie fiir die Gewahrleisturamtweortlich, dass
der Jahresabschluss vollstandig ist und in keineis&/abgeéndert wurde.



INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2014

Angepasst Angepasst
31. Dez. 1. Jan.

Anhang 2014 2013 2013

AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 2 3.760.350 8.418.170 8.596.160
bewertete finanzielle Vermégenswerte

Kurzfristige Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungenund 3 - 420 11.422

sonstige Forderungen

Zahlungsmittelbestand 4 22.838 80.417 112.377
22.838 80.837 123.799

SUMME AKTIVA € 3.783.188 € 8.499.007 € 8.719.959

PASSIVA

Kapital und Riicklagen

Gezeichnetes Kapital 7 10.000 10.000 10.000

Bilanzverlust-/gewinn ( 29.096) 48.158 92.678

SUMME EIGENKAPITAL ( 19.096) 58.158 102.678

Langfristige Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 6 3.760.350 8.418.170 8.596.160
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5 41.934 22.679 21.121
und sonstige Verbindlichkeiten

SUMME PASSIVA € 3.783.188 € 8.499.007 € 8.719.959

Der Jahresabschluss auf den Seiten 7 bis 28 wurde vom Diigkt@am 7. April 2015 genehmigt und zur
Verdffentlichung freigegeben und im Auftrag desdBioriums unterzeichnet durt

Im Auftrag des Direktoriums:

(Der Anhang auf den Seiten 11 bis 28 ist Bestandteil dieses Abschlusses.)




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

ERTRAGE
Einlagenzinsen

Realisierter Wahrungsgewinn
Gewinn aus der erfolgswirksamen Neubewertung von findlenie
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert

AUFWENDUNGEN

Verlust aus der erfolgswirksamen Neubewertung von firgteri
Vermogenswerten zum beizulegenden Zeitwert
Verwaltungsgebihren

Managementgebihren

Honorare
Prufungsgebiihren

Jahrliche Registrierungsgebtihr
Jnternational Service Entity“-Gebtihr
Realisierter Wahrungsverlust

Bankgebiihren

Zinsaufwendungen
Sonstige Aufwendungen

GESAMTERGEBNIS FUR DAS GESCHAFTSJAHR

Sonstiges Ergebnis

Angepasst
2014 2013
22 -

- 3.834
4.657.820 177.990
4.657.842 181.824
4.657.820 177.990

28.174 8.236
8.755 -
19.871 6.550
17.200 24.019

180 -
240 -
1.783 -
1.073 -

- 4.024

- 5.525
4.735.096 226.344

77.254) €( 44.520)

Es gab weder im aktuellen Geschéftsjahr noch imj@hoPosten des sonstigen Ergebnisses.

(Der Anhang auf den Seiten 11 bis 28 ist Bestandteil dieses Abschlusses.)




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

Stand 1. Janner 2014

Gesamtergebnis fur das Geschéftsjahr
Capital Contribution

Stand 31. Dezember 2014

Stand 1. Janner 2014

Gesamtergebnis fur das Geschéftsjahr

Stand 31. Dezember 2014

Gezeichnete Bilanz-
Kapital verlust-/gewinn Summe
10.000 48.158 58.158
- ( 77.254) ( 77.254)
10.000 ( € 29.096) 19.096)
10.000 92.678 102.678
- ( 44.520) ( 44.520)
10.000 € 48.158 € 58.158

(Der Anhang auf den Seiten 11 bis 28 ist Bestandteil dieses Abschlusses.)




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

KAPITALFLUSSRECHNUNG

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

2014 2013

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Gesamtergebnis fur das Geschéftsjahr ( 77.254) ( 44.520)
Gewinn aus der erfolgswirksamen Neubewertung von findlenie
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert 4.657.820)  ( 177.990)
Verlust d folgswirk Neub t firedteri

er u§ aus der erfolgswirksamen ~Neubewertung von fi 4.657.820 177.990
Vermogenswerten zum beizulegenden Zeitwert
Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungensondtigen 420 11.002
Forderungen '
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Letinund sonstigen
Verbindlichkeiten 19.255 1.558
Netto-Mittelabfluss aus betrieblicher Tatigkeit ( 57.579) ( 31.960)
Netto-Abnahme des Zahlungsmittelbestand ( 57.579) ( 31.960)
Zahlungsmittelbestand am Jahresanfang 80.417 112.377
Zahlungsmittelbestand am Jahresende € 22838 € 80.417

(Der Anhang auf den Seiten 11 bis 28 ist Bestandteil dieses Abschlusses.)
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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

1.

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die wichtigsten Rechnungslegungsgrundsatze fir die Alifstg dieses Jahresabschluss sind nachstehend
dargelegt. Sofern nichts anderes angegeben ist, wurdese dirundsatze durchweg fur alle dargestellten
Berichtsperioden angewendet.

Der Abschluss wurde nach dem Anschaffungskostenprinzifgeatellt, mit Ausnahme von finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, die erfolgksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden.

Grundlage der Rechnungslegung

Dieser Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit demikational Financial Reporting Standards (,|IFRS"),
die das International Accounting Standards Board (,|JASBE&roffentlicht hat, sowie den Interpretationen des
International Financial Reporting Interpretations Combeei erstellt. Die wichtigsten Rechnungslegungsgruzesat
die bei der Aufstellung des Jahresabschlusses amgkatvwurden, sind nachfolgend dargelegt:

Unternehmensfortfiihrung

Die vom Unternehmen begebenen Limited Recourse Notes (,MNeMs") sind unbefristet, d. h., sie haben kein
festgelegtes Falligkeitsdatum, und kénnen nur nach WablUtgernehmens getilgt werden. Die Zinsen auf die
LRN Notes sind an jedem Zinszahlungstermin zu dem Satgféalkr im ,Statement of Rights of the LRN Notes"
(Erklarung der Rechte beziglich der LRN Notes) wie im Emissiundschreiben vom 28. November 2002
ausgefiihrt angegeben ist, wenn die darin enthaltenen &edjen erfillt sind. Die Verpflichtung des
Unternehmens, an einem bestimmten Dividendenzahlumgisigtinsen auf die LRN Notes zu zahlen, ist stets mit
dem Recht des Unternehmens auf Erhalt von Zinsen in gleielie von der Osterreichischen Volksbanken-
Aktiengesellschaft (,OVAG*) nach den Bedingungen der Ergingskapitalanleinen verbunden. Wenn jedoch
eine oder mehrere féllige Zinszahlungen nicht geleistetierg, laufen diese Zinsen nicht auf (d. h., das Recht der
Inhaber der LRN Notes auf Erhalt dieser Zinsen erlischty anf solche nicht geleisteten Zinszahlungen sind
keine Zinsen zahlbar.

Das Unternehmen weist derzeit einen Passiviiberhang aflaimsel 3.4 der Unterstlitzungsvereinbarung vom
22. Oktober 2002 zwischen der OVAG und dem Unternehmen ibhtdie OVAG jedoch verpflichtet, ,das
Unternehmen so lange als Tochtergesellschaft zu haltenn@éh LRN Notes im Umlauf sind.” In Klausel 2 der
Unterstiitzungsvereinbarung vom 22. Oktober 2002 hat diehOVAG bereit erklart, alle von ihr gemaR der
Unterstitzungsvereinbarung Ubernommenen Pflichten njdge und zugunsten des Unternehmens so zu
verlangern, als wére die Unterstiitzungsvereinbarungnallen der OVAG ausgestellt worden. Infolgedessen
haftet die OVAG fiir die Bezahlung aller Kosten des Unternehsn die das Unternehmen nicht selbst begleichen
kann, und ist verpflichtet, das Unternehmen so lange atgdéithrtes Unternehmen zu halten, wie noch LRN
Notes im Umlauf sind.

11



INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)
FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

1. RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)

Unternehmensfortfiihrung (Fortsetzung)

Bei der auRerordentlichen Hauptversammilung am 23. Deze?flig haben die Aktiondre der OVAG jedoch dem
Vorschlag zugestimmt, die OVAG abzuspalten und anschiiele eine Abbaugesellschaft umzuwandeln. Die
Anfangsphase dieses Prozesses ist fur die erste Jahte&dlb geplant und muss noch von zahlreichen Behdrden
und Gremien genehmigt werden, inshesondere von der Egiahgi Wettbewerbskommission, der Europaischen
Zentralbank und den zustandigen Osterreichischen Behoideenfalls am 23. Dezember 2014 kiundigte die
OVAG einen voraussichtlichen Gesamtverlust nach Steuemetwa 750 Mio. € fir das am 31. Dezember 2014
endende Geschaftsjahr an. Die Fortfiilhrung des Unternehrhiéngt von der OVAG in ihrer Kapazitat als
Emittentin  der  Ergdnzungskapitalanleinen, als Muttegligshaft und als Gegenpartei der
Unterstiitzungsvereinbarung ab. Es wird damit gerechrass dler Abbau der OVAG einige Jahre dauert.
Dementsprechend geht das Direktorium davon aus, dass dasngnmen noch mindestens 12 Monate ab dem
Unterzeichnungsdatum dieses Jahresabschlusses fehbest wird, so dass der Grundsatz der
Unternehmensfortfiilhrung angenommen werden kann. Detgeufaurde der Jahresabschluss nach dem Grundsatz
der Unternehmensfortfihrung erstellt.

Wahrend des Geschéftsjahres angewendete neue Rechnungsiegsstandards, Anderungen an bestehenden
Rechnungslegungsstandards und/oder Interpretationen de bestehenden Rechnungslegungsstandards
(einzeln oder zusammen als ,neue Rechnungslegung$amierungen” bezeichnet)

Das Direktorium hat die  Auswirkungen oder moglichen  Augwirgen aller  neuen
Rechnungslegungsanforderungen bewertet. Nach MeinusBidektoriums gibt es keine in dieser Berichtsperiode
anwendbaren verpflichtenden neuen Rechnungslegungdaniogen, die wesentliche Auswirkungen auf das
ausgewiesene Ergebnis, die Finanzlage oder die gemachtgabAn des Unternehmens zur Folge hatten.
Demzufolge sind keine verpflichtenden neuen Rechnungslgganforderungen aufgefuhrt. Auer der nachfolgend
beschriebenen Anwendung von IFRS 9 hat das Unternehmer keimen Rechnungslegungsanforderungen, die
nicht verpflichtend sind, frihzeitig angewandt.

Nicht verpflichtende neue Rechnungsanforderungen,id in diesem Geschéftsjahr ibernommen wurden

IFRS 9, ,Finanzinstrumente* (ersetzt IAS 39 — ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“) — tritt am 1.
Januar 2018 in Kraft

IFRS 9 regelt den Ansatz, die Klassifizierung und die Beuwmgt von finanziellen Vermégenswerten und

Verbindlichkeiten und kann angewendet werden, um IAS 39rseteen. IFRS 9 schreibt vor, dass finanzielle
Vermdgenswerte in zwei Bewertungskategorien eingesteftien: (i) zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende
und (ii) zu fortgefuhrten Anschaffungskosten zu beweréenBiese Einstufung erfolgt beim Erstansatz. Die
Klassifizierung hangt vom Geschéaftsmodell der Korperftichaziiglich der Verwaltung von Finanzinstrumenten

sowie den vertraglichen Cashflowmerkmalen desunsénts ab.

12



INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

1.

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)

Im Hinblick auf finanzielle Verbindlichkeiten beinhaltder Standard weiterhin die meisten Vorschriften von IAS
39. Die wichtigste Anderung besteht darin, dass in Fallendénen fiir finanzielle Verbindlichkeiten der
WertmaRstab ,beizulegender Zeitwert* gewéhlt wird, deril ’gner Anderung des beizulegenden Zeitwerts
aufgrund des eigenen Kreditrisikos einer KérperschattugBonstiges Gesamtergebnis* und nicht in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst wird, es sei denn, dadurchenéirte Inkonsistenz in der Bewertung von Aktiva und
Passiva entstehen.

IFRS 9 ist verpflichtend fur Berichtsperioden anzuwendfa,am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen, kann
jedoch auch jederzeit davor eingefiihrt werden. Das Dirakiohat beschlossen, IFRS 9 vorzeitig zu Gbernehmen
und fir diesen Abschluss anzuwenden. Gemal |AS 8 wurde ded&t rickwirkend zum 1. Januar 2013 und
zum 31. Dezember 2013 angewendet und die Vergleichszahlesrew entsprechend angepasst. Wie nachfolgend
gezeigt hat die Einfilhrung von IFRS 9 jedoch keine Anderarigeden Buchwerten der Finanzinstrumente des
Unternehmens und keine Anderungen in der Finanzlage odeausgewiesenen Ergebnisses des Unternehmens
fur dieses Geschaftsjahr oder die Vergleichsperiodenrsacht. Die vorzeitige Anwendung von IFRS 9 hatte den
Zweck, die Rechnungslegung und Darstellungen intAloss des Unternehmens zu vereinfachen.

Die wichtigsten Anderungen, die sich aus der Ablésung vo8 B® durch IFRS 9 ergaben, sind Anderungen der
Klassifizierungen und anschlieBenden Bewertungen deranginstrumente des Unternehmens. Die
Erganzungskapitalanleihen missen und die LRN Notes dimfi@nerfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden. Dadurch wird die Inkonsistenz in der Bawegy von Aktiva und Passiva vermieden, die in der
Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung des Unternebmeamtstehen koénnte, wenn die
Erganzungskapitalanleihen erfolgswirksam zum beizuldge Zeitwert, die LRN Notes aber zu den fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet wiirden.

Anpassung

Die Vergleichssalden wurden aufgrund der Anwendung vorSiIBRangepasst. Die Anpassung betraf jedoch nur
die Klassifizierung der Betrdge im Abschluss, nidiet Betrage selbst.

Gemal 1AS 39 wurden die Erganzungskapitalanleihen vorsezua VerduRerung verfiigbare Finanzinstrumente
klassifiziert, die zum beizulegenden Zeitwert ausgewiegerden mussten. Gemaf IAS 39.68 wurde die Differenz
zwischen dem beizulegenden Zeitwert und den fortgefuhteschaffungskosten als Wertminderung angesehen
und in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. NacB B-Rerden die Ergdnzungskapitalanleihen nach arigwm

Die LRN Notes wurden vorher nach IAS 39 als sonstige Verlichétbiten klassifiziert, die zu den fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden mussten. Nach IAS 3sstew die fortgefiihrten Anschaffungskosten als
Nettobarwert der erwarteten Zahlungsstréme auf die LRNebldterechnet und zum urspriinglichen effektiven
Zinssatz abgezinst werden. Da dem Direktorium jedoch kebjektiven Nachweise zur Verfligung standen, um
diese zuklinftigen Zahlungsstrome schéatzen zu kénnenewgisten die Direktoren bisher die am Markt notierten
Preise der LRN Notes zur Schatzung des Nettobaswlertdaraus zu erwartenden Zahlungsstréme. N&h &
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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

1.

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)

Anwendung von Schatzungen und Annahmen

Die Erstellung des Abschlusses nach IFRS verlangt von desrdehmensleitung die Vornahme von Schéatzungen
und Annahmen, die Auswirkungen auf die Hohe der zum Bilaclzsty ausgewiesenen Aktiva, Passiva und
Eventualforderungen und -verbindlichkeiten sowie auf flie die Berichtsperiode ausgewiesenen Ertrage und
Aufwendungen haben. Die tatsachlichen Ergebnissadwvon diesen Schatzungen abweichen.

Die Schatzungen und zugrunde liegenden Annahmen werdetiaufiend (berprift. Anderungen der
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen werdem Bediehtsperiode erfasst, in der die Schatzungidsiert

Die wichtigsten Ungewissheiten und Ermessensentschgédurbetreffen die Schatzung des beizulegenden
Zeitwerts. Weitere Einzelheiten hinsichtlich der wicktign Annahmen bei der Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts sind im Rechnungslegungsgrundsatz ,Sahdtzes beizulegenden Zeitwerts" sowie in Punie¢$® d

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermbgenswert

Im Einklang mit IFRS 9 klassifiziert das Unternehmen die &gungskapitalanleihen als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgemsay da die vertraglichen Bedingungen der
Erganzungskapitalanleihen keine bestimmten Termine fahluhgsstrome festlegen, bei denen es sich
ausschlie8lich um Zahlungen von Kapital und Zinsen auf dieseehende Kapitalsumme handelt, und das vom
Unternehmen Ubernommene Geschaftsmodell keinen Verkawffimanziellen Vermdgenswerten vorsieht. Die
mafgeblichen Vertragsbedingungen sind: (i) die Tatsatdmes auf die Erganzungskapitalanleihen nur in der Hohe
Zinsen gezahlt werden kénnen, wie die OVAG ausschittbateeMiur Verfiigung hat, und (i) die Tatsache, dass
die Tilgung der Erganzungskapitalanleihen vor der Abwiokl der OVAG nur nach dem anteilmaRigen Abzug
des seit dem Ausgabedatum der Erganzungskapitalanleiligelaufenen Nettoverlusts der OVAG erfolgen kann.
Die Erganzungskapitalanleihnen werden am Handelstag atmjesd. h. an dem Datum, an dem sich das
Unternehmen zum Kauf oder Verkauf des Vermégenswerts hergt. Nach dem erstmaligen Ansatz werden die
Ergadnzungskapitalanleihen zum beizulegenden Zeitweriigllch der Transaktionskosten bewertet, die dem
Erwerb dieser Vermogenswerte direkt zugeordnet werdeméwnDanach werden sie erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, d.h., Anderungen imzulegenden Zeitwert flieRen direkt in die
Gesamtergebnisrechnung ein. Erfolgswirksam zum beizalggn Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Erhalt von Zahltmigssn erloschen sind oder das Unternehmen im
Wesentlichen alle Risiken und Ertrage aus dem Higeiibertragen hat.

Schétzung des beizulegenden Zeitwerts

Die Methode zur Schatzung des beizulegenden Zggstrin Punkt 9 des Anhangs erlautert.
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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

1.

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)

Wertminderung

IAS 39 und IFRS 9 schreiben vor, dass alle finanziellen Veyam$werte, die nicht erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet werden, zu jedem Bil&i#siy einem Werthaltigkeitstest unterzogen werden
mussen. Die einzigen wesentlichen finanziellen Vermdgernte des Unternehmens (die

Erganzungskapitalanleihen) sind jedoch als erfolgswitkszum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte klassifiziert und mussen daher @ighthre Werthaltigkeit geprift werden.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetéinanzielle Verbindlichkeiten

Die LRN Notes sind im Einklang mit IFRS 9 als erfolgswirksamanz beizulegenden Zeitwert bewertete
Verbindlichkeiten klassifiziert, um die Inkonsistenz zermeiden, die anderweitig in der Bilanz und der
Gesamtergebnisrechnung des Unternehmens entstehen ekémmenn die Erganzungskapitalanleihen
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert, die LRN Notégrazu den fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertet wirden. Folglich werden die LRN Notes ab dem elggaraAnsatz erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Das Direktorium hat die Merkmale der LRMNtes und die Anforderungen des Standards
.Finanzinstrumente: Darstellung” (,IAS 32“) bertcksiattund halt es fir am geeignetsten, diese Wertpapiere als
Verbindlichkeiten zu klassifizieren. Aus diesem Grunddsiie LRN Notes in der Bilanz in den langfristigen
Verbindlichkeiten ausgewiesen. Erfolgswirksam zum HWegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten werden am Handelstag angesetzt undedusipt, wenn das Unternehmen im Wesentlichen alle
finanziellen Verpflichtungen daraus ibertragen hat.

Zahlungsmittelbestand

Der Zahlungsmittelbestand umfasst den KassenbestandGutisaben bei Banken sowie andere kurzfristige,
hochliquide Anlagen mit einer urspriinglichen Laitfzen maximal drei Monaten.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen und
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen undstuegen sowie sonstige Forderungen und
Verbindlichkeiten werden erstmalig zum beizulegendeitwert angesetzt und danach nach der
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

1.

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)

Gezeichnetes Kapite

Stammaktien sind nicht riicknahmefahig und sind als Eigeitddaklassifiziert. Zusatzliche Kosten, die der
Ausgabe neuer Aktien direkt zugeordnet werden kénnen, isméigenkapital als Abzug (nach Steuern) vom
Erl6s ausgewiese

Dividendenausschittunge

Dividendenausschittungen an die Aktionare des Unternebmerden im Abschluss des Unternehmens in der
Berichtsperiode als Verbindlichkeit ausgewiesen, in derRividenden von den Aktionédren des Unternehmens
genehmigt werden.

Wéahrungsumrechnung
(a) Funktionale Wahrung und Darstellungswahrung:

Alle Posten, die im Abschluss des Unternehmens enthalted, sierden in der Wa&hrung des priméren
Wirtschaftsumfelds bemessen, in dem das Unternehmerigé(gje ,funktionale Wahrung®), d. h. dem Euro. Der
Jahresabschluss ist in Euro, der funktionalen uaitellungswéhrung des Unternehmens, dargestellt.

b) Geschaftsvorfalle und Salden

Geschéftsvorfalle in Fremdwahrungen werden zu den am Ddiem@&Geschaftsvorfalle geltenden Wechselkursen
in die funktionale Wahrung umgerechnet. Wechselkursgesvinund -verluste, die sich aus diesen
Geschéftsvorfallen sowie durch die Umrechnung von auf Hweithrungen lautenden monetéaren
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zum Bilanzstightageben, werden in der Gesamtergebnisrechnung
erfasst.

Segmentberichterstattung

Ein operatives Segment ist eine Komponente des Unternehnaé® Geschéaftstatigkeiten betreibt, mit denen
Ertrage erwirtschaftet und Kosten verursacht werden k@nnBas Direktorium Uberprift die operativen
Ergebnisse des Unternehmens regelmafig und trifft Enthahgen unter Verwendung von Finanzinformationen
auf Unternehmensebene. Daher ist das Direktorium der Mgindass das Unternehmen nur ein operatives
Segment hat (siehe Punkt 10).

Das Direktorium tragt die Verantwortung dafir, dass das eti@hmen seine Geschéftstatigkeit in
Ubereinstimmung mit den Geschéftsbelegen fihrt. Die beitudes Tagesgeschifts, einschlieBlich der
Entscheidungen Uber den Kauf oder Verkauf von Wertpapjeteann ganz oder teilweise an andere Parteien
innerhalb oder auflerhalb des Unternehmens delegiert werd@e Entscheidungen dieser Parteien sind
Gegenstand regelmaRiger Uberprifungen, um Richtlinieftkmitat und die Einhaltung der gesetzlich
verankerten Verantwortlichkeiten des Direktoriums zu geskeisten. Das Direktorium bleibt somit in Bezug auf
die wichtigen Allokationsentscheidungen des Untenmens gesamtverantwortlich.
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

2. ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE  FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE (FORTSETZUNG)

Angepasst
2014 2013

25.069 OVAG Erganzungskapitalanleinen zu je 1.00B08.3: 25.069)

Anfangssaldo 8.418.170 8.596.160
Verlust aus der erfolgswirksamen Neubewertung vrem&iellen

Vermogenswerten zum beizulegenden Zeitwert ( 4657.820) ( 177.990)

Endsaldo € 3.760.350 € 8.418.170

Die Erlose aus der Emission von LRN Notes wurden dazu vereterein Einlagenzertifikat (Certificate of
Deposit) der Investkredit International Bank plc (,lIB“)uzerwerben. Die Muttergesellschaft der 1IB, die
Investkredit Bank AG, fusionierte 2012 mit der OVAG. Am 5. tOker 2012 stimmte das Unternehmen einer
Annullierung des Einlagenzertifikats im Nennwert von ZL®D00 € im Gegenzug fur die Annullierung von LRN
Notes im Nennwert von 24.931.000 € zu, die von der OVAG gehalturden. Am 25. Februar 2013 erwarb das
Unternehmen von der OVAG ausgegebene Erganzungskapéiflem im Nennwert von 25.069.000 € im
Gegenzug fur die Annullierung des restlichen von der |IB dimmen Einlagenzertifikats im Nennwert von
25.069.000 €.

Die jahrliche Verzinsung der Erganzungskapitalanleihetsmricht dem 3-Monats-Euribor plus 1,75 % und ist
vierteljahrlich jeweils am 31. Marz, 30. Juni, 30. Septembed 31. Dezember rlickwirkend zu zahlen. Die
Zinsertrage auf die Erganzungskapitalanleihen sind rkantulativ. Die Ergdnzungskapitalanleihen haben kein
festgelegtes Falligkeitsdatum.

Bei der auRerordentlichen Hauptversammlung am 23. Deze@®®4 haben die Aktionare der OVAG dem
Vorschlag zugestimmt, die OVAG abzuspalten und anschti¢®eeine Abbaugesellschaft umzuwandeln. Dies ist
fur die erste Jahreshélfte 2015 geplant und muss noch vdreicdten Behdérden und Gremien genehmigt werden,
insbesondere von der Europaischen WettbewerbskommijsigorEuropéaischen Zentralbank und den zustandigen
osterreichischen Behorden. Ebenfalls am 23. Dezember X@hdigte die OVAG einen voraussichtlichen
Gesamtverlust nach Steuern von etwa 750 Mio. €digram 31. Dezember 2014 endende Geschéaftsjahr an.

Das Direktorium wurde von der OVAG in Kenntnis gesetzt, ddss aktuelle Abspaltungsplan der OVAG
vorsieht, dass das Erganzungskapital der OVAG zusammeanahren Eigenmitteln nach der Abspaltung bei der
zukinftigen Abbaugesellschaft bleiben wird. Das Direkbor wurde dariiber informiert, dass derzeit keine
zukinftigen Gewinne in der Abbaugesellschaft erwartetderr Den von der Investkredit Bank AG (fusionierte
am 16. September 2012 mit der OVAG) ausgegebenen Ergarkapigdanleinen wurden jedoch bis dato noch
keine Verluste zugeordnet. Die OVAG hat das Direktorium irenitnis gesetzt, dass der endgiiltige
Ruckzahlungsbetrag, der nach der Abwicklung der OVAG aefttiganzungskapitalanleinen fallig sein wird (und
somit auf die LRN Notes zahlbar sein wird), derzeit vélliggemwiss ist. Es besteht jedoch nach wie vor die
Méglichkeit, dass der Rickzahlungsbetrag dem vollen Nenhder LRN Notes entsprechen kénnte, wenngleich
dies als ungewiss angesehen werden kann, wenn man davoghgudgss der aktuelle Kurs der LRN Notes in
etwa dem Nettobarwert der erwarteten Zahlungsstemtspricht, die auf die LRN Notes zu zahlen sind.

Wie bereits erwadhnt hat die Anwendung von IFRS 9 nicht daz@ilhge dass der Buchwert der
Erganzungskapitalanleihen in diesem Jahr oder aegl®&ichsperioden geédndert werden musste.
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHF

3. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND

SONSTIGE FORDERUNGEN 2014 2013
Vorzeitige Riickzahlungen € - € 420
4, ZAHLUNGSMITTELBESTAND 2014 2013
Kontokorrentkonto € 22.838 € 80.417
5. VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UN D SONSTIGE
VERBINDLICHKEITEN
2014 2013
Verwaltungsgebihren 22.658 7.086
Managementgebihren 1.503 -
Priufkosten 16.752 15.593
Honorare 719 -
Sonstige Kosten 302 -
€ 41934 € 22.679
6. ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE  FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN
Angepasst
2014 2013
25.069 Perpetual Subordinated Non-Cumulative LimitedoRexe Notes zu
je 1.000 € (2013: 25.069)
Anfangssaldo 8.418.170 8.596.160
Gewinn aus der erfolgswirksamen Neubewertung von findeni
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert ? 4.657.820)  ( 177.990)
Endsaldo € 3.760.350 € 8.418.170

Das Unternehmen hat 50.000 Perpetual Subordinated Non#ative Limited Recourse Notes (die ,LRN

Notes") zu einem Emissionspreis von 1.000 € je LRN Note agmsigen. Die LRN Notes haben kein festgelegtes
Falligkeitsdatum und sind zu jedem Zinszahlungstermim,adg den 31. Dezember 2008 oder spater fallt, zum
Nennwert rickzahlbar — jedoch nur auf Wunsch des Unternebinizie LRN Notes sind sowohl an der Wiener als

auch an der Frankfurter Borse notiert.

Es darf keine Riickzahlung von LRN Notes erfolgen, wenn dasitdahmen nicht tiber ausreichend ausschittbare
Mittel verfigt, um den Rucknahmepreis der LRN Notes und aldsprechend aufgelaufenen und noch
ausstehenden Zinsen zu zahlen. Zum 31. Dezember 2014 layetemwert der im Umlauf befindlichen LRN

Notes bei 25.069.000 € (2013: 25.069.000 €).
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

6. ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE  FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN (FORTSETZUNG)

Der jahrliche Zinssatz auf die LRN Notes entspricht dem 3Mte-Euribor plus 1,65 % und ist vierteljahrlich
rickwirkend zu zahlen. Zinszahlungen werden nur insoweieigtet, als (a) die Emittentin Uber ausreichend
ausschiittbare Mittel verfugt und (b) die Hohe der aussbhigh Gewinne der OVAG aus dem Vorgeschaftsjahr
mindestens der Gesamtsumme der auf die LRN Notes zahlbaimserZ und der Dividenden und anderen
Ausschittungen oder Zahlungen auf eventuelle Paritatgamere, anteilsmaRig auf Basis der ausschittbaren Gewin
aus dem Vorgeschéftsjahr, entspricht. Die Inhaber der LRitedlhaben im Zusammenhang mit ausgefallenen oder
gekirzten Zinszahlungen keinen Anspruch auf dealEemer Zahlung.

Trotz ausreichender ausschuttbarer Mittel des Unternebmied ausreichender ausschiittbarer Gewinne der OVAG ist
das Unternehmen zu einem Zinszahlungstermin dann nichZabiung von Zinsen auf die LRN Notes verpflichtet,
wenn die Bank nach den Bestimmungen des 6sterreichischekwBaengesetzes fur Banken, die auf konsolidierter
Basis ihre Kapitalquoten nicht erfullen, hinsichtlich deeistung von Zahlungen auf die LRN Notes oder
Paritatswertpapiere eingeschrankt ware oder wenn an esoéghen Datum ein Erlass der Aufsichtsbehdrde in Kraft
ist, welcher der Bank die Ausschiittung von Gewinmetersagt. Die Zinsen auf die LRN Notes sind niahhulativ.

Die OVAG hat eine Unterstiitzungsvereinbarung abgesohipssvonach die OVAG gewahrleistet, dass das
Unternehmen jederzeit in der Lage sein wird, seinen Ne#mpW¥chtungen nachzukommen. Die
Unterstitzungsvereinbarung wurde 2012 geéandert, um dieetse Annullierung der Ergdnzungskapitalanleihen zu
ermoglichen.

Wie bereits erwahnt hat die Anwendung von IFRS 9 nicht daZihge dass der Buchwert der LRN Notes in diesem
Jahr oder den Vergleichsperioden geandert werdessteu

7. GEZEICHNETES KAPITAL 2014 2013

AUTORISIERT, AUSGEGEBEN UND VOLL EINGEZAHLT:

10.000 Stammaktien mit einem Nennwert von je lugageben zu je 1 €
10.000 € 10.000

Diese Aktien gewahren Aktiondren Stimmrechte bei den Gawersammlungen des Unternehmens sowie Anspruch
auf ordentliche Dividenden, die vom Direktorium beschéoswerden, und Anspriche auf Erldse aus der Abwicklung
des Unternehmer

Kapitalmanagement

Das Unternehmen unterliegt keinen von externer Seite legten Eigenkapitalanforderungen. Das Unternehmen
verwaltet seine finanziellen Mittel so, dass nach Ansiag ®irektoriums eine ausreichende Kapitaldeckung fur die
Geschéftsvorfalle und die Geschaftstatigkeit detettiehmens gewahrleistet ist.
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FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2014 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

8. BESTEUERUNG

Die Unternehmensgewinne unterliegen der Jersey Income(Eaxagsteuer), der aktuelle Steuersatz betragt 0 %
(2013: 0 %).

9. FINANZINSTRUMENTE

Durch den Einsatz von Finanzinstrumenten ist dasftdehmen den folgenden Risiken ausgesetzt:

— Kreditrisiko
— Liquiditatsrisiko
— Marktrisiko

Dieser Abschnitt enthélt Informationen Uber jedes der ajmmannten Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist,
sowie Uber die Ziele, Richtlinien und Verfahren des UntBmens, um diese Risiken zu messen und zu steuern.
Weiterhin enthalt dieser Abschnitt quantitative Abgn Uber die Finanzinstrumente des Unternehmens.

Das Direktorium tragt die Gesamtverantwortung fir die Emung und Uberwachung des Risikomanagementsystems
des Unternehmens. Das Direktorium hélt seine Mitwirkurlgialftr ausreichend, um die Risiken zu Uberwachen,

denen das Unternehmen ausgesetzt ist, und muss keineisgezif Aufgaben an Ausschiisse des Direktoriums

delegieren.

Die Haupttatigkeit des Unternehmens besteht in der Ausgabé. RN Notes. Der Emissionserlds wurde fir déauf

von Erganzungskapitalanleihen verwendet. Daher ist dikeRmn finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten maf3gebend fiir die Tatigkeiten des Urdbmens; die finanziellen Verbindlichkeiten wurden zur
Finanzierung der finanziellen Vermégenswerte des Untenams verwendet. Die finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten haben einen maRgeblichen Anteil an ddativA und Passiva des Unternehmens sowie an den
Ertragen und Aufwendungen.

Die Strategien, die das Unternehmen in Bezug auf den Einsatmer finanziellen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten zur Realisierung seiner Unternehmibszverfolgt, wurden beim Abschluss der Geschéfte
festgelegt. Das Unternehmen hat versucht, die Eigenschafeiner finanziellen Verbindlichkeiten mit seinen
Vermdgenswerten abzustimmen, um signifikante Risikoetg® die sich durch eine Inkongruenz zwischen den
Anlageergebnissen und seinen Verpflichtungen ergkbenen, sowie Laufzeiten- oder Zinsrisiken zumeiden.

Alle kurzfristigen Forderungen, Verbindlichkeiten und rBéttel wurden bei den folgenden Angaben nicht
berucksichtigt.
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9.

FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Kreditrisiko

Unter dem Kreditrisiko versteht man das Risiko eines fiflen Verlusts fur das Unternehmen, wenn ein Kunde oder
die Gegenpartei bei einem Finanzinstrument seinen bzwenikertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das
Kreditrisiko besteht in erster Linie durch die viimternehmen gehaltenen Erganzungskapitalanleihen.

Nach Ansicht des Direktoriums besteht fir das Unternehneén Wesentliches Kreditrisiko, da die Verpflichtungen
des Unternehmens gegeniber den Inhabern der LRN Notes aufBelirdge beschrankt sind, die aus den
Erganzungskapitalanleihen zahlbar und fallig sind. Dakedas Unternehmen per saldo keinen Risiken aus einer
Nichterfillung finanzieller Vereinbarungen und keinemeHitrisiko ausgesetzt. Das maximale Brutto-Kreditrisiko
dem das Unternehmen ausgesetzt ist, belauft sich auf denwéender LRN Notes von 25.069.000 € (2013:
25.069.000 €). Das gesamte Kreditrisiko wird letzteridlivon den Inhabern der LRN Notes getragen. Siehe Punkt 2
fur das Kreditrisiko der OVAG und das mit den Erganzungsieaanleihen aufgrund der vorgeschlagenen Abspaltung
einhergehende Risiko.

Liquiditatsrisiko

Als Liquiditatsrisiko wird die Gefahr bezeichnet, dass dasternehmen nicht in der Lage ist, seinen finanziellen
Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen. Das Untamen mdchte durch Liquiditatsmanagement so weit wie
moglich sicherstellen, dass immer ausreichend Liquiditéthanden ist, um seinen Verpflichtungen bei Falligkeit
nachzukommen, und zwar sowohl unter normalen Bedingunigeaugh in Stresssituationen, ohne dass inakzeptable
Verluste auftreten oder das Risiko einer Rufschadigir das Unternehmen besteht.

Kuponzahlungen auf die LRN Notes hat das Unternehmen nugigieh, wenn die OVAG einen Gewinn entsprechend
dem osterreichischen Bankwesengesetz erzielt. Analogthigind die Ausschiuttungen auf die LRN Notes nicht
kumulativ und auf die von der OVAG auf die Ergangskapitalanleihen zu zahlenden Betrage begrenzt.

Aufgrund der Art der Geschaftstatigkeit des Unternehmeastaet das Direktorium das Netto-Liquiditatsrisiko des
Unternehmens als minimal. Der umfangreichste Mittelasflentsteht durch die Zinszahlungen auf die LRN Notes.
Die Mittelabflisse sind an denselben Tagen fallig, an deMitel aus den Erganzungskapitalanleihen zuflieBen. Das
Direktorium erachtet seine verfligbaren liquiden Mittelje dUnterstitzung, die es im Rahmen der
Unterstitzungsvereinbarung erhalten hat, und die nach Eede des Jahres erhaltene Kapitaleinlage (fiir weitere
Einzelheiten siehe Punkt 16) als ausreichend. Das Lidusatisiko wird letztendlich von den Inhabern der LRN Notes
getragen.

Das vertraglich vereinbarte, nicht abgezinste Falligheitfil der finanziellen Vermdgenswerte und Verbindliehikn
des Unternehmens stellt sich wie folgt dar:

2014 2013
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete ninezlle
Vermogenswerte
Keine vertragliche Falligkeit (Punkt 2 des Anhangs) € 25.069.000 € 25.069.000
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9.

FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Liquiditatsrisiko (Fortsetzung)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete ninezlle
Verbindlichkeiten

Keine vertragliche Falligkeit (Punkt 6 des Anhangs) € ( 25.069.000) €( 25.069.000)

Da das Falligkeitsdatum der Verbindlichkeiten direkt nehdFalligkeitsdatum der Vermogenswerte verknipft istt geh
das Direktorium davon aus, dass fur das Unternetkaienwesentliches Netto-Liquiditatsrisiko besteht.

Marktrisiko

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, dass Andgeanvon Marktpreisen wie Wechselkursen, Zinsen und
Aktienkursen Auswirkungen auf die Ertrdge des Unternelameser den Wert der vom Unternehmen gehaltenen
Finanzinstrumente haben. Das Marktrisikomanagemenblgtrfias Ziel, die herrschenden Marktrisiken innerhalb
tragbarer Parameter zu steuern und zu kontrolliengingleichzeitig die Rendite zu optimieren.

Durch die Struktur der Aktiva und Passiva des Unternehmizisbesondere die gleichlautenden Bedingungen der
Hauptvermégenswerte und -verbindlichkeiten, halt dagikarium das Marktrisiko, dem das Unternehmen ausgesetzt
ist, fur unwesentlich. Die Hauptrisiken werden rfatdend erortert.

Zinsrisiko

Ein Zinsrisiko entsteht durch eine Inkongruenz zwischem déinssatzen der Vermodgenswerte und der
Verbindlichkeiten des Unternehmens.

Das Unternehmen finanziert seinen Geschéftsbetrieb lieeAusgabe von LRN Notes. Auf die LRN Notes sind
Zinsen in Hohe des 3-Monats-Euribor plus 1,65 % zahlbar, desssatz fir die Zinsforderungen aus den
Erganzungskapitalanleihen entspricht dem 3-MonatskBurplus 1,75 %. Der Zinsertrag des Unternehmens liegt
somit um 0,10 % hdoher als die Zinsaufwendungen des UntereebinDartber hinaus sind keine Zinsen zahlbar, wenn
hierfur keine ausreichenden ausschittbaren Mittel vatbarsind. Dementsprechend ist das Direktorium der Ansicht,
dass das Unternehmen keinem wesentlichen Zinsrisiko setajést und das gesamte Zinsrisiko von den Inhabern der
LRN Notes getragen wird.
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9. FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Zinsrisiko (Fortsetzung)

Fir die finanziellen Vermdgenswerte und Verbindtigiten des Unternehmens gelten folgende Zinsprofile

Angepasst
2014 2013
Grundlage
der Zins- Effektiver Effektiver
berechnung Zinssatz Buchwert Zinssatz Buchwert
Finanzielle Vermdgenswerte:
Erfolgswirksam zum
beizulegenden
Zeitwert bewertete
finanzielle Variabler Euribor + Euribor +
Vermogenswer: Zins 1,75 % € 3.760.350 1,75 % € 8.418.370
Finanzielle Verbindlichkeite|
Erfolgswirksam zum
beizulegenden
Zeitwert bewertete
finanzielle Variabler Euribor + Euribor +
Verbindlichkeiten Zins 1,65 % € 3.760.350 1,65 % € 8.418.370

Sensitivitatsanalyse — Zinsrisiko

IFRS 7 verlangt die Angabe einer ,Sensitivitditsanalyse jiole Art von Marktrisiko, dem das berichtende
Unternehmen am Abschlussstichtag ausgesetzt ist. Dabelaigustellen, wie der Gewinn bzw. Verlust und das
Eigenkapital durch an diesem Stichtag hinreichend mogliéhderungen der jeweiligen Risikovariablen beeinflusst
worden waren.” Aus Sicht des Unternehmens wiirde sich eingedAmg des mit den LRN Notes verbundenen
Zinssatzes durch eine gleich hohe, entgegengesetzte dngieles mit den Erganzungskapitalanleihen verbundenen
Zinssatzes decken. Demnach hétte eine Zinssatzéandertargdemn Strich keinen wesentlichen Effekt auf den Gewinn
oder Verlust und/oder das Eigenkapital. Aus diesem Grunssmach Meinung des Direktoriums keine Analyse der
Zinssensitivitdt angegeben werden.

Wahrungsrisiko

Ein Wéahrungsrisiko entsteht durch eine Inkongruenz zwiaclden Wahrungen der Vermdgenswerte und der
Verbindlichkeiten des Unternehmens.

Nahezu alle Aktiva und Passiva des Unternehmens lauten @af BEodass das Direktorium folglich der Ansicht ist,
dass fur das Unternehmen oder die Inhaber der LBfed\kein wesentliches Wahrungsrisiko besteht.
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FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Waéhrungsrisiko (Fortsetzung)

2014 2013
Auf Euro lautend:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerfietnzielle € 3.760.350 € 8.418.170
Vermogenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerfietnzielle € (3.760.350) € (8.418.170)

Verbindlichkeiten

Kontrahentenrisiko

Unter Kontrahentenrisiko versteht man das Risiko, dass Bartei, die eine Vereinbarung mit dem Unternehmen hat,
ihren Verpflichtungen nicht nachkommt.

Sollte der Erlds aus den Erganzungskapitalanleihen beRdekzahlung nicht ausreichen, um die Verpflichtungen des
Unternehmens bei Falligkeit der LRN Notes abzudecken, midks Unternehmen die Unterstitzungsvereinbarung mit
der OVAG in Anspruch nehmen, um den Verpflichtungen des tietemens nachkommen zu kénnen. Folglich ist das
Unternehmen einem wesentlichen Kontrahentenrisikdezug auf die OVAG ausgesetzt.

Die OVAG befindet sich derzeit in einer Neustrukturierurdje sich auf das Kontrahentenrisiko nach dem
Geschaftsjahresende auswirken wird (fiir ausfiihrlicheferiationen siehe Punkt 2). Die Kapitalquoten der OVAG
sind nach der Ankiindigung, dass die OVAG in eine Abbaugsseit umgewandelt wird, deutlich gefallen. Zudem
hat die OVAG angekiindigt, dass sie die behordlichen Anfeniigen bis zur Abspaltung eventuell nicht erfiillen kann.
Danach will sie ihre Banklizenz auslaufen lassen. Vor dekifigung meldete die OVAG, dass ihr hartes
Kernkapital (Basel 3) bezogen auf das Gesamtrisiko zum80.2D14 11,2 % (30. September 2013: 13,0 %) und ihre
Eigenkapitalquote bezogen auf das Gesamtrisiko 15,3 %S8ptember 2013: 17,5 %) betrug. Per 30. Oktober 2014
hatte die OVAG ein langfristiges Bonitatsrating der Ragiggntur Moody's von B2 mit spekulativem Ausblick und ein
Rating von BBB- von Fitch mit negativem Ausblick.

Nach Ansicht des Direktoriums sind die vom Unternehmen inhrRn der LRN Notes zahlbaren Betrage in

kaufméannischer Hinsicht mit den Betragen verknipft, dis diternehmen aus den Erganzungskapitalanleihen
und/oder der Unterstiitzungsvereinbarung erhalt. Dahstebe nach Ansicht des Direktoriums trotz des vom

Unternehmen in Bezug auf die OVAG eingegangenen Kontraheistkos kein wesentliches Kontrahentenrisiko fiir

das Unternehmen, und das gesamte Kontrahentenwsitdetztendlich von den Inhabern der LRN Notesrggen.
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9.

FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Beizulegende Zeitwerte

Der beizulegende Zeitwert der Vermdgenswerte uribividlichkeiten des Unternehmens stellt sich wigtfdar:

Angepasst
2014 2013
Beizulegender Beizulegender
Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert

Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte 3.760.350 € 3.760.350 € 8.418.170 € 8.418.170
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten (3.760.350) € (3.760.350) € (8.418.170) € (8.418.170)

Beizulegende Zeitwerte — Sensitivitatsanaly

Bei der Feststellung der notierten Preise, die fir die LRNteNobeobachtet werden, treffen Marktteilnehmer
Annahmen Uber zuklnftige Zinssatze. Zum 31. Dezember 2@&iete der beizulegende Zeitwert der LRN Nces
einem beobachtbaren Handelspreis (Einzelheiten sielemuriir jede Anderung im beizulegenden Zeitwert der LRN
Notes gibt es eine gleich hohe, entgegengesetzte Andemubgizulegenden Zeitwert der Erganzungskapitalanleihen.
Auf dieser Grundlage halt es das Direktorium daher nichefiiorderlich, eine Sensitivitdtsanalyse des beizulegend
Zeitwerts zum 31. Dezember 2014 anzugeben. Zum 31. DezeP@i&r galt Folgendes: (i) Wenn der Marktzinssatz
um 50 Basispunkte hdher gewesen und alle anderen Variablestdat geblieben waren, dann ware der beizulegende
Zeitwert der LRN Notes um 398.597 € niedriger gewesenw@hn der Marktzinssatz um 50 Basispunkte niedriger
gewesen und alle anderen Variablen konstant gebliebemywdagn ware der beizulegende Zeitwert der LRN Notes
um 436.201 € hoher gewesen. Die Auswirkungen dieser Amgeru auf den beizulegenden Zeitwert der
Erganzungskapitalanleihen waren ungefahr gleich hochemtgiegengesetzt der Auswirkungen auf den beizulegenden
Zeitwert der LRN Notes gewesen.

Schatzung des beizulegenden Zeitwerts und Fair-VadiHierarchie

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der im Rahmen emmdnungsgemafen Transaktion zwischen willigen
Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag beim Verkauf iMermogenswerts erzielt oder fiir die Ubertragung einer
Verbindlichkeit gezahlt wirde. Der beste Anhaltspunktdén beizulegenden Zeitwert eines Finanzinstruments beim
erstmaligen Ansatz ist der Transaktionspreis (d. h. derubsjende Zeitwert der gegebenen oder erhaltenen
Gegenleistung).
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Schéatzung des beizulegenden Zeitwerts und Fair-VaduHierarchie (Fortsetzung

In den Vorjahren ergab sich der beizulegende Zeitwert deN ftes direkt aus dem Durchschnitt der Geld-
/Briefkurse von drei notierten Schlusskursen, die von Biberg am oder um den Abschlussstichtag gemeldet wurden.
Bei diesen Preisen kann es sich um direkt von einzelnen NMakjeotierte Preise oder um notierte Preise handeln, die
Uber die Frankfurter Borse gemeldet wurden. Die ErganAapitalanleihen werden weder auf einem aktiven Markt
notiert noch gehandelt, da sie ausschlie3lich vom Unteneaehgehalten werden. Demzufolge gibt es keinen notierten
Marktpreis fur die Erganzungskapitalanleihen. Die Bedimgen der Ergdnzungskapitalanleinen entsprechen in jeder
wesentlichen Hinsicht denen der LRN Notes, mit Ausnahme Ui@stands, dass die LRN Notes zum 3-Monats-
Euribor plus einer Marge von 1,65 % und die Erganzungskapieinen zum 3-Monats-Euribor plus einer Marge von
1,75 % verzinst werden. Folglich wird der beizulegende \#®it der Ergdnzungskapitalanleihen nach Ansicht des
Direktoriums als in etwa gleich hoch und entgegentiskes beizulegenden Zeitwerts der LRN Notes g#gth

Zum 31. Dezember 2014 basierte das Direktorium den beienldgn Zeitwert der LRN Notes auf einen nicht
angepassten Handelspreis von 15 %, der an der FrankfubtseBam 12. Januar 2015 beobachtet wurde, d. h. dem
Handelstag, der dem Jahresultimo am nachsten liegt. Dare8tuDezember 2014 keine beobachtbaren Preise gab,
halt das Direktorium diesen Wert fir die bestmdgliche Sahdg des beizulegenden Zeitwerts zum
Geschéftsjahresende. Der beizulegende Zeitwert der HEnggskapitalanleihen wurde aus den nachfolgend
dargelegten Grinden als diesem Betrag gleichwentibentgegengesetzt geschatzt.

IFRS 13 ,Bemessung des beizulegenden Zeitwerts* (,IFRS,184t eine Fair-Value-Hierarchie fest, nach der die in

den Bewertungsverfahren verwendeten Inputfaktoren irfeBteingeteilt werden. GemalR dieser Hierarchie wird
unveréndert GUbernommenen, auf aktiven Markten notiertemisén fiur identische Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten die hochste Prioritat (Stufe-1-Beweden) und den nicht beobachtbaren Inputfaktoren die
niedrigste Prioritat (Stufe-3-Bewertungen) eingeraubig. drei Stufen der Fair-Value-Hierarchie gemaR IFRS 18 sin

wie folgt:

Stufe 1 — Inputfaktoren, die auf aktiven Markten fur idechis Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten notierte,
unverandert GUbernommene Preise zum Bewertungssiigiterspiegeln.

Stufe 2 — Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die aueStiberiicksichtigten notierten Preise handelt, die sich
aber fuir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit enwvedirekt (d. h. als Preis) oder indirekt (d. h. in Ableitung
von Preisen) beobachten lassen, darunter auchfdiporen von Mérkten, die nicht als aktiv angeselverden.

Stufe 3 — Inputfaktoren, die nicht auf beobachthaviarktdaten basieren.
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10.

FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Schéatzung des beizulegenden Zeitwerts und Fair-VaduHierarchie (Fortsetzung

Die Einstufung eines Finanzinstruments in der Fair-Vatierarchie basiert auf der niedrigsten Stufe, den ein fér di
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts relevanter lagiaf hat. Allerdings erfordert die Festlegung, was ,aktiv
und/oder ,beobachtbar* bedeutet, erhebliche Ermesstatdeidungen auf Seiten des Unternehmens. Nach Ansicht
des Unternehmens handelt es sich bei beobachtbaren DateMavktdaten, die ohne Weiteres zuganglich sind,
regelmaRig veroffentlicht oder aktualisiert werden, zlagsig und nachprifbar sind, nicht proprietar sind und von
zahlreichen unabhéangigen Quellen bereitgestellt werdienaktiv am relevanten Markt beteiligt sind. Die Einstufun
eines Finanzinstruments in der Hierarchie basiert auf deisfPansparenz des Finanzinstruments und entspricht nic
notwendigerweise dem vom Unternehmen wahrgenommiiséo in Verbindung mit diesem Finanzinstrument.

Da der beizulegende Zeitwert der LRN Notes von einem aufneimMdarkt beobachtbaren Handelspreis gegen
Geschéftsjahresende abgeleitet wurde, sind die LRN NatesStfe 2 (2013: Stufe 2) der Fair-Value-Hierarchie
eingestuft.

Da der beizulegende Zeitwert der Erganzungskapitalasteiirekt anhand des beizulegenden Zeitwerts der LRN
Notes bestimmt wurde, bei dem es sich um eine Stufe-2-Bangrandelt, sind die Ergénzungskapitalanleibah
Stufe 2 (2013: Stufe 2) der Fair-Value-Hierarchirggestuft.

Das Direktorium fihrt Umklassifizierungen zwischen denuf€h der Fair-Value-Hierarchie am Ende jeder
Berichtsperiode durch. Es gab in diesem Geschéftsjahrekdimklassifizierungen zwischen Stufe-1- und Stufe-2-
Bewertungen des beizulegenden Zeitwerts und keine Unififassingen zu oder von Stufe-3-Bewertungen des
beizulegenden Zeitwerts.

OPERATIVE SEGMENTE

Geografische Informationen
Alle Ertrage des Unternehmens stammen aus ext€ynehen, die sich wie folgt aufschliisseln lassen:

2014 2013

Osterreich € 22 £ -

Langfristige Vermdgenswerte
AuRBer dem erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert betesr finanziellen Vermdgenswert verflgt das
Unternehmen Uber keine anderen langfristigen Veemggerte.

Wichtigste Investmentgesellschaft

Die Zinsertrage des Unternehmens aus Anleihen stammerchdiefsich von der OVAG, der Emittentin der
Erganzungskapitalanleihen.
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12.

13.

14.

15.

DIREKTE UND LETZTENDLICHE BEHERRSCHUNG

Das Unternehmen gehort zur OVAG, die 100 % der Wmernehmen ausgegebenen Stammaktien besitzt.

NAHESTEHENDE PERSONEN UND UNTERNEHMEN
C.D. Ruark sitzt im Board of Directors der Sanne Corporatei€es Limited, die fur das Unternehmen Verwaltungs-
und Managementdienstleistungen zu den marktibli€#pen erbringt.

C.D. Ruark sitzt auch im Board of Directors der Sanne SegestaLimited, die fir das Unternehmen
Sekretariatsdienste zu den marktiiblichen Satzemgtb

A. Hikade und K. Kinsky sind Mitarbeiter der OVAG.

Nach Ansicht des Direktoriums gab es auf3er den in den Pui2ktén6, 11 und 13 offengelegten Geschaftsvorfallen
keine weiteren Geschéafte mit nahestehenden Personen aaternehmen. Die im Jahresverlauf zu zahlenden
Verwaltungs- und Managementgebiihren sind in dea@&sgebnisrechnung ausgewiesen.

AUFWENDUNGEN DES UNTERNEHMENS

Nach MaRgabe der Unterstiitzungsvereinbarung vom 22. ®k@®02 zwischen dem Unternehmen und der OVAG
werden die Aufwendungen des Unternehmens insoweit von ¥&Giibernommen, als das Unternehmen nicht tiber
ausreichende Mittel verfiigt, um seine Aufwendungglbst zu begleichen.

FUHRUNGSTEAM

Die Vorstandsdirektoren des Unternehmens bilden das Rgbteam. Die Vergutungen der Mitglieder des
Fuhrungsteams werden von der letztlich beherrschendeteiPawie von anderen nahestehenden Personen oder
Unternehmen gezahlt und nicht dem Unternehmen rheitestet.

Es ist daher nicht méglich, diese Vergitungen angemesdataaunternehmen umzulegen. Daher wurden in Bezug
auf die Vorstandsdirektoren keine Vergitungen afédegt, die sich auf das Unternehmen beziehen.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Am 19. Februar 2015 wurde dem Unternehmen eine weitere &apitage von der OVAG in Hohe von 60.000 € zur
Finanzierung seiner Aufwendungen gewabhrt.
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Erklarung der gesetzlichen Vertreter des Unternels

Wir bestéatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang enitndaR3gebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte
Jahresabschluss fur das zum 31. Dezember 2014 endendei@sabin ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprefsen

Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Untereenvermittelt und dass der Bericht des Direktoriums den
Geschéftsverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage dasrnghmens so darstellt, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild entsteht, und die wiEtem Risiken und Unsicherheiten beschreibt, denen das
Unternehmen ausgesetzt ist.

Chris Ruark Karl Kinsky Alfred Hikade
Vorstandsdirektor Vorstandsdirektor Vorstandsdirektor
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