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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

LAGEBERICHT

Das Direktorium legt seinen Geschéaftsbericht und degepriiften Abschluss der Investkredit Funding Ltdia,
Unternehmen®) fur die Berichtsperiode vom 1. Jard@d5 bis 30. Juni 2015 vor. Der Finanzbericht firs derste
Halbjahr 2015 wurde weder einer vollstandigen Priifoagh einer priiferischen Durchsicht durch den Ahssprifer des
Unternehmens unterzogen.

GRUNDUNG
Das Unternehmen wurde am 18. Oktober 2002 auf der aeblUersey gegriindet.

GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Haupttatigkeit des Unternehmens besteht in der #hesgon Perpetual Subordinated Non-Cumulative LonRecourse
Notes (die ,LRN Notes") in unterschiedlichen Seriemdum Wert von bis zu 100.000.000 €. Bis dato e nternehmen
eine Emission von LRN Notes in Hohe von 50.000.00@¢eben. Die Erlose dieser Emission wurden dazu veetenih
Einlagenzertifikat (Certificate of Deposit) der Isteredit International Bank plc (,1IB*) zu erwerbebDie Muttergesellschaft
der 1B, die Investkredit Bank AG, fusionierte 2012 oer Osterreichischen Volksbanken-Aktiengesellsch&ivAG*). Am

5. Oktober 2012 stimmte das Unternehmen einer Annuifige des Einlagenzertifikats im Nennwert von 24.982.€© im
Gegenzug fiir die Annullierung von LRN Notes im Nennwer 24.931.000 € zu, die von der OVAG gehalten wurden. Am
25. Februar 2013 erwarb das Unternehmen von der OVAGebeme Erganzungskapitalanleinen im Nennwert von
25.069.000 € im Gegenzug fur die Annullierung dedlichgn von der 1IB begebenen Einlagenzertifikats Nennwert von
25.069.000 €.

Bei der auRerordentlichen Hauptversammlung am 23ember 2014 haben die Aktiondre der OVAG dem Vorschlag
zugestimmt, die OVAG abzuspalten und anschlieRend e éibbaugesellschaft umzuwandeln. Dies wurde bei der
ordentlichen Hauptversammlung am 28. Mai 2015 eimmsig beschlossen und die rechtliche Abspaltung wuade 4.
Juli 2015 volizogen. An diesem Tag gab die OVAG ihreliaenz zuriick. Ein Teil des Geschafts wurde auf\didksbank
Wien-Baden AG (ibertragen. Die Rest-OVAG firmiert gemél®3 des Bundesgesetzes iiber die Sanierung und Abwigk
von Banken (BaSAG) weiter als Abbaugesellschaft urger dlamen immigon portfolio abbau ag (,immigon®). Deamigon
obliegt die Aufgabe, ihre Vermdgenswerte mit dem Zielverwalten, eine geordnete, aktive und bestméglbrwertung
sicherzustellen. Die immigon hat die Verbindlichkeitder OVAG im Rahmen der Erganzungskapitalanleihearmosen mit
sonstigem Ergéanzungskapital und Eigenmitteln der OVA&riommen.

Wie im Emissionsrundschreiben angegeben sind di¢ NRtes nur fir sehr erfahrene und versierte Anlegeigmet, die die
Risiken einer derartigen Anlege verstehen und bilemt&dnnen. Die LRN Notes sind sowohl an der Wiengraaich an der
Frankfurter Bérse notiert.

BERICHT UBER DIE GESCHAFTSENTWICKLUNG UND BEURTEILU NG DER
UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG

In der Berichtsperiode gab es keine Anderungen m Steukturen des Unternehmens selbst. Die Abwicklungirdenigon
wird voraussichtlich bis Ende 2017 andauern. Am 24il2015 meldete die OVAG fiir das Jahr zum 31. Dezer@b&#4 auf
Einzelinstitutsebene einen Verlust von rund 888 Mionach Steuern. Daraus ergab sich insgesamt eirovsdtist
(einschlie8lich der Verlustvortrage der Vorjahre) vetwa 1,3 Mrd. €. Die Fortfihrung des Unternehmenggh&on der
Unterstiitzung der immigon (ehemals OVAG) in ihrer Kaigazals Emittentin der vom Unternehmen gehaltenen
Erganzungskapitalanleihen, als Muttergesellschaftl wls Gegenpartei der Unterstitzungsvereinbarung Véile oben
ausgefuhrt wird damit gerechnet, dass der Abbaurderigon einige Jahre dauert. Dementsprechend gehDaaktorium
davon aus, dass das Unternehmen noch mindesten®ri@eélab dem Unterzeichnungsdatum dieses Halbjalsdgabses
fortbestehen wird, so dass der Grundsatz der Unteraesfortfihrung angenommen werden kann.

Der Verlust belief sich in der Berichtsperiode auf.08F € (2014: 47.062 €). Das Direktorium empfielilir die
Berichtsperiode keine Dividende auszuschitten (2Raite).

Gemal den Bedingungen der Ergdnzungskapitalanleiheérder Unterstiitzungsvereinbarung wurden in dercBesperiode
weder aus den Ergadnzungskapitalanleihen noch audnderstitzungsvereinbarung Zinsen erhalten. Demgefetaren auf die
LRN Notes wahrend der Berichtsperiode keine Zinseranlen.
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LAGEBERICHT (FORTSETZUNG)

BERICHT UBER DIE GESCHAFTSENTWICKLUNG UND BEURTEILU NG DER
UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG (FORTSETZUNG)

Das Direktorium wurde dartber informiert, dass den \mernehmen gehaltenen Erganzungskapitalanleifeddio noch
keine Verluste zugeordnet wurden. Die immigon hat d#Heektorium in Kenntnis gesetzt, dass der endgultige
Ruckzahlungsbetrag, der nach der Abwicklung der inomiguf die Erganzungskapitalanleihen fallig seirdwiirnd somit auf
die LRN Notes zahlbar sein wird), derzeit vollig unigs ist. Es besteht jedoch nach wie vor die Mogkity dass der
Ruckzahlungsbetrag dem vollen Nennwert der LRN Notdspeschen konnte, wenngleich dies als ungewiss ahgese
werden kann, wenn man davon ausgeht, dass der aktiets der LRN Notes in etwa dem Nettobarwert der ervearte
Zahlungsstréme entspricht, die auf die LRN Notesahlen sind.

WESENTLICHE RISIKEN UND UNGEWISSHEITEN

Die Hauptrisiken des Unternehmens bestehen in der Vevmgrvon Finanzinstrumenten, insbesondere in deeWwisgheit in
Bezug auf den Riickzahlungsbetrag, der fir die ven@VAG/immigon ausgegebenen Erganzungskapitalamednealten
und letztlich an die Inhaber der LRN Notes zurtick#zgerden kann. Die spezifischen Risiken, die sieh der Verwendung
von Finanzinstrumenten durch das Unternehmen ergeimehdie Strategien des Direktoriums zur Steuesoigher Risiken
sind in Punkt 9 des Anhangs erlautert.

VORSTANDSDIREKTOREN

Die Vorstandsdirektoren, die wéhrend der Berichtgplerbzw. danach im Amt waren:

C.D. Ruark

K. Kinsky (ausgeschieden zum 9. Juli 2015)

A. Hikade (ausgeschieden zum 9. Juli 2015)

J. Gaugusch (berufen zum 9. Juli 2015)

M. Wiebogen (berufen zum 9. Juli 2015)
SECRETARY

Secretary des Unternehmens ist Sanne Secretariégdim

EINGETRAGENER FIRMENSITZ

Der eingetragene Firmensitz befindet sich in 13 I€&iteet, St. Helier, Jersey, Channel Islands 51ER

BERICHT UBER DIE VERANTWORTLICHKEITEN DES DIREKTORI UMS IN BEZUG AUF DEN
ABSCHLUSS

Das Direktorium ist fur die Erstellung des Lagebedschind des Halbjahresabschlusses gemaR geltendeht Bed
anwendbaren Vorschriften verantwortlich.

Das Gesellschaftsgesetz ,Companies (Jersey) Law 1&%drdert fur jede Berichtsperiode die Erstellumges Abschlusses
durch das Direktorium. Im Einklang mit geltendem Relsat das Direktorium den Abschluss gemafd den vaerrational
Accounting Standards Board herausgegebenen IntenahtiFinancial Reporting Standards (,IFRS") aufgltt Dieser
Abschluss muss ein den tatsachlichen Verhaltnissesprerchendes Bild der Lage des Unternehmens sowierdeitragslage
fur diese Berichtsperiode vermitteln.
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BERICHT UBER DIE VERANTWORTLICHKEITEN DES DIREKTORI UMS IN BEZUG AUF DEN
ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

International Accounting Standard 1 schreibt vorssdaler Abschluss die Vermdgens-, Finanz- und Ertggsldes
Unternehmens fir jede Berichtsperiode mdoglichst egetdarstellen muss. Dazu gehért, dass die Auswirkungen
Geschéftsvorfallen sowie sonstigen Ereignissen und t&hden gemdall den Definitionen und Ansatzkriterien fir
Vermoégenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufweggm, die im ,Conceptual Framework for Financial Beipg” des
International Accounting Standard Boards festgetgtl, den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechengestellt werden
mussen. Unter praktisch allen Umstéanden kann durehEdihaltung der anwendbaren IFRS ein getreues \Rifdhittelt
werden.

Das Direktorium muss jedoch auch:
* geeignete Rechnungslegungsgrundsatze wahlen ureldiieshgéangig anwenden,

* Angaben Uber die Rechnungslegungsgrundséatze undeainfi@rmationen auf sachdienliche, verlasslictegleichbare und
verstandliche Art und Weise darstellen,

* zuséatzliche Angaben machen, wenn die entsprechendesthviften in den IFRS nicht ausreichen, damit Asaésn des
Abschlusses die Auswirkungen bestimmter Geschaftsiar&bdnstiger Ereignisse oder Umstande auf die Veeméigund
Finanzlage des Unternehmens verstehen, und

* den Abschluss des Unternehmens nach dem Grundsatintenehmensfortfiihrung aufstellen, es sei dennAdieahme,
dass das Unternehmen seinen Geschéftsbetrieb foritmicht vertretbar.

Das Direktorium ist auRerdem dafir verantwortlich, sdasdnungsgemale Bilanzunterlagen gefiuhrt werdem, dig

Geschaftsvorfélle des Unternehmens hinreichend belagd erlautern und die Finanzlage des Unternehrjegleszeit mit

angemessener Genauigkeit offenlegen und es dem @irgkt ermdéglichen, einen Abschluss aufzustellerr, mié& dem

Companies (Jersey) Law 1991 in Einklang steht. Feistedas Direktorium dafur verantwortlich, die Vermeigwerte des
Unternehmens zu schitzen und dementsprechend arggemaeschritte zur Verhinderung und Aufdeckung vomuget-ehlern
und sonstigen UnregelmaRigkeiten zu ergreifen.

Das Direktorium erklart, dass es die oben genanntéarderungen im Verlauf der Berichtsperiode und darexfiillt hat.

ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

In Bezug auf die Verordnung 2004/10/EG der Europ&sciunion (die ,EU-Transparenz-Richtlinie) bestatigelie
Vorstandsdirektoren des Unternehmens, deren NameBedtaf 2 aufgefuhrt sind, nach bestem Wissen, dasAloschluss fir
die am 30. Juni 2015 endende Berichtsperiode inkl&ng mit den malRgebenden Rechnungslegungsstaneiarasoglichst
getreues Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragsldgs Unternehmens vermittelt und dass der Lagéibeden
Geschaftsverlauf und die Finanzlage des Unternehreewse die wichtigen Ereignisse, die wahrend der Besprriode
stattgefunden haben, und deren Auswirkungen auf deschhlss den tatsachlichen Verhéltnissen entsprectharstellt. Die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten, denen dasridiiiemen ausgesetzt ist, sind in Punkt 9 des Anhangdiesem
Jahresabschluss beschrieben.

Im Auftrag des Direktoriums unterzeichnet
durch: Vorstandsdirektor:

Datum:
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BILANZ

ZUM 30. JUNI 2015

Anhang 30. Juni 201! 31.Dez. 201

AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetarfzielle

Vermdogenswerte 2 250.69( 3.760.35!
Kurzfristige Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen undigens

Forderunge 3 7.48¢

Zahlungsmittelbestand 4 20.555 22.838
28.041 22.838

SUMME AKTIVA € 278.731 € 3.783.188

PASSIVA

Kapital und Ricklagen

Gezeichnetes Kapil 7 10.00¢( 10.00(

Kapitaleinlags 15 60.00( -

Bilanzverlust -68.103 -29.096

SUMME EIGENKAPITAL (DEFIZIT) 1.897 -19.096

Langfristige Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetarfzielle

Verbindlichkeiten 6 250.69( 3.760.35!

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sodstige

Verbindlichkeiten 5 26.14 41.93¢
SUMME PASSIVA € 278.73. £ 3.783.18!
Der Halbjahresabschluss auf den Seiten 4 bis 23 wmateDirektorium am . 2015 genehmigt und zur

Verdffentlichung freigegeben und im Auftrag des Dioektims unterzeichnet durch:

Im Auftrag des Direktoriums:

(Der Anhang auf den Seiten 8 bis 23 ist Bestandiefles Abschlusses.)
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

ERTRAGE
Einlagenzinse

Gewinn aus der erfolgswirksamen Neubewertung von fietlag
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert

AUFWENDUNGEN

Verlust aus der erfolgswirksamen Neubewertung von fieden
Vermoégenswerten zum beizulegenden Zeitwert
Verwaltungsgebihre

Managementgebuhr

Honorart
Prufungsgebihre

Jahrliche Registrierungsgeb
~International Service Entit\-Gebih
Realisierter Wahrungsverl

Bankgebuhre

Sonstige Aufwendung:

GESAMTERGEBNIS FUR DIE BERICHTSPERIODE

Sonstiges Ergebnis

1. Jan. 201! 1. Jan. 201.
bis bis
30. Juni 201! 30. Juni 201«
22
3.509.660 2.747.562
3.509.660 2.747.584
3.509.66! 2.747 .56
10.98¢ 15.66:
4.761 -
10.43¢ 21.72(
8.95: 8.01:
10z -
137 -
2.99( 92:
642 -
- 76€
3.548.667 2.794.646
-39.00° € -47.06:

Es gab weder in der aktuellen Berichtsperiode noater vorherigen Berichtsperiode Posten des s@mskggebnisses.

(Der Anhang auf den Seiten 8 bis 23 ist Bestandiesles Abschlusses.)
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

Grund- Kapital - Bilanz-

kapital einlage verlust/-gewinn Summe
Stand 1. Januar 2015 10.00¢ - -29.096 -19.096
Gesamtergebnis fur die Berichtsperiode - - -39.007 -39.007
Erhaltene Kapitaleinlage - 60.000 - 60.000
Stand 30. Juni 2015 € 10.000 € 60.000 € -68.103 € 1.897
Stand 1. Januar 20 10.00( 48.15¢ 58.15¢
Gesamtergebnis fiir die Berichtsperiode - - -47.062 47.062
Stand 30. Juni 2014 € 10.000 - €1.096 €11.096

(Der Anhang auf den Seiten 8 bis 23 ist Bestandiesles Abschlusses.)
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Gesamtergebnis fur die Berichtsperi

Gewinn aus deerfolgswirksamen Neubewertung von finanziel
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitv

Verlust aus der erfolgswirksamen Neubewertung von firedlen
Vermoégenswerten zum beizulegenden Zeit

Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leigtangnd sonstigen
Forderunge

Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus LieferungahLeistungen un
sonstigen Verbindlichkeite

Netto-Mittelabfluss aus betrieblicher Tatigkeit

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Kapitaleinlage

Netto-Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Netto-Abnahme des Zahlungsmittelbestands

Zahlungsmittelbestand am Anfang der Berichtsperiode

Zahlungsmittelbestand am Ende der Berichtsperiode

(Der Anhang auf den Seiten 8 bis 23 ist Bestandiedes Abschlusses.)

1. Jan. 201! 1. Jan. 201
bis bis

30. Juni 201! 30. Juni 201«
-39.007 -47.062
-3.509.660 -2.747.562
3.509.660 2.747.562
-7.486 -2.441
-15.790 14.080
-62.283 -35.423

60.000 -

60.000 -
-2.283 -35.423
22.838 80.417
€ 20.555 44.994
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ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

1. RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die wichtigsten Rechnungslegungsgrundsatze fur distaliing dieses Halbjahresabschluss sind nachstetagdlegt.
Sofern nichts anderes angegeben ist, wurden diesed&iize durchweg fir alle dargestellten Berichtepen
angewendet.

Der Abschluss wurde nach dem Anschaffungskostenprinaifgestellt, mit Aushahme von finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, die erfolgsvdarkszum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden.

Grundlage der Rechnungslegung

Dieser Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mitrdernational Financial Reporting Standards (R die das
International Accounting Standards Board (,IASB*) &#entlicht hat, sowie den Interpretationen des rimé&onal
Financial Reporting Interpretations Committee ditst®ie wichtigsten Rechnungslegungsgrundsatze, liké der
Aufstellung des Halbjahresabschlusses angewendet wigidemachfolgend dargelegt:

Unternehmensfortfiihrung

Die vom Unternehmen begebenen Limited Recourse Nqtd®N( Notes") sind unbefristet, d. h., sie haben kein
festgelegtes Falligkeitsdatum, und kdnnen nur nagthl des Unternehmens getilgt werden. Die Zinsen aufLBN
Notes sind an jedem Zinszahlungstermin zu dem $dltg,fder im ,Statement of Rights of the LRN Noté&rklarung
der Rechte bezuglich der LRN Notes) wie im Emissiondschreiben vom 28. November 2002 ausgefuhrt abgegst,
wenn die darin enthaltenen Bedingungen erflllt sibée Verpflichtung des Unternehmens, an einem bestmm
Dividendenzahlungstermin Zinsen auf die LRN Notesahlen, ist stets mit dem Recht des UnternehmenErhadt von
Zinsen in gleicher Hohe von der immigon (ehemals OVAGRiahmen der Bedingungen der Erganzungskapitatemiei
verbunden. Wenn jedoch eine oder mehrere falligesZZihlungen nicht geleistet werden, laufen dieseefimicht auf
(d. h., das Recht der Inhaber der LRN Notes auf Ertii@lser Zinsen erlischt), und auf solche nichtegtten
Zinszahlungen sind keine Zinsen zahlbar.

In Klausel 3.4 der Unterstiitzungsvereinbarung vom@ober 2002 zwischen der immigon und dem Unternahina¢

sich die immigon verpflichtet, ,das Unternehmen ange als Tochtergesellschaft zu halten, wie noch DRkes im
Umlauf sind“. In Klausel 2 der Unterstlitzungsvereming vom 22. Oktober 2002 hat sich die immigon tesgklart,

alle von ihr gemafll der Unterstitzungsvereinbarugerriommenen Pflichten gegeniber und zugunsten des
Unternehmens so zu verlangern, als wére die Unteustigzereinbarung allein von der immigon ausgesteasitden.
Infolgedessen haftet die immigon flr die Bezahlafigr Kosten des Unternehmens, die das Unternehnoém selbst
begleichen kann, und ist verpflichtet, das Unternaiso lange als fortgefiihrtes Unternehmen zu haktennoch LRN
Notes im Umlauf sind.

Bei der auRerordentlichen Hauptversammlung am 23emker 2014 haben die Aktionare der OVAG dem Vorschlag
zugestimmt, die OVAG abzuspalten und anschlieBendria @bbaugesellschaft umzuwandeln. Dies wurde bei der
ordentlichen Hauptversammlung am 28. Mai 2015 eimsig beschlossen und die rechtliche Abspaltung wardes.

Juli 2015 vollzogen. An diesem Tag gab die OVAG ihrenlBiaenz zuriick. Ein Teil des Geschafts wurde auf die
Volksbank Wien-Baden AG iibertragen. Die Rest-OVAG firmggial § 162 des Bundesgesetzes iiber die Sanierung
und Abwicklung von Banken (BaSAG) weiter als Abbaugsshft unter dem Namen immigon portfolio abbau ag
(,immigon“). Der immigon obliegt die Aufgabe, ihre \feégenswerte mit dem Ziel zu verwalten, eine georjraditive

und bestmégliche Verwertung sicherzustellen. Die inemidnat die Verbindlichkeiten der OVAG im Rahmen der
Erganzungskapitalanleihen zusammen mit sonstigeg@rzungskapital und Eigenmitteln der OVAG iibernommen.
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ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

1. RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)

Unternehmensfortfiihrung (Fortsetzung)

Die Abwicklung der immigon wird voraussichtlich bis En#017 andauern. Am 24. April 2015 meldete die OVAG fir
das Jahr zum 31. Dezember 2014 auf Einzelinstitateeleinen Verlust von rund 888 Mio. € nach Steueamaus ergab
sich insgesamt ein Nettoverlust (einschlielich \derlustvortrage der Vorjahre) von etwa 1,3 Mrd. €. Batfiihrung

des Unternehmens hangt von der Unterstiitzung dergamriehemals OVAG) in ihrer Kapazitat als Emittentim dom
Unternehmen gehaltenen Ergdnzungskapitalanleihnens  &luttergesellschaft und als Gegenpartei der
Unterstiitzungsvereinbarung ab. Wie oben ausgefuind eamit gerechnet, dass der Abbau der immigon eidahre
dauert. Dementsprechend geht das Direktorium davendass das Unternehmen noch mindestens 12 Monatenab
Unterzeichnungsdatum dieses Halbjahresabschlussesbedtmhen wird, so dass der Grundsatz der
Unternehmensfortfiihrung angenommen werden kann. Detgeuivurde der Halbjahresabschluss nach dem Grundsatz
der Unternehmensfortfihrung erstellt.

Wahrend der Berichtsperiode angewendete neue Rechngslegungsstandards, Anderungen an bestehenden
Rechnungslegungsstandards und/oder Interpretationender bestehenden Rechnungslegungsstandards
(einzeln oder zusammen als ,neue Rechnungslegung$arerungen” bezeichnet)

Das Direktorium hat die Auswirkungen oder moglichen Adswngen aller neuen Rechnungslegungsanforderungen
bewertet. Nach Meinung des Direktoriums gibt es ké@indieser Berichtsperiode anwendbaren verpflichtenuguen
Rechnungslegungsanforderungen, die relevante ued/egsentliche Auswirkungen fur das Unternehmen hatten.
Demzufolge sind keine verpflichtenden neuen Rechsleggngsanforderungen aufgefuhrt. AuBer der 201digeeh
Anwendung von IFRS 9 hat das Unternehmen keine neaehringslegungsanforderungen, die nicht verpflichtnd,
frihzeitig angewandt.

Nicht verpflichtende neue Rechnungslegungsanfordengen, die noch nicht tbernommen wurden

Nach Meinung des Direktoriums gibt es keine nichtpflemhtenden neuen Rechnungslegungsanforderungen, d
entweder zur Anwendung zugelassen sind oder eine iesenAuswirkung auf das ausgewiesene Ergebnis, die
Finanzlage oder die gemachten Angaben des Unternshhiten. Demzufolge wurden keine nicht verpflicHem
neuen Rechnungslegungsanforderungen angewendedufdefiihrt.

Anwendung von Schatzungen und Annahmen

Die Erstellung des Abschlusses nach IFRS verlangtdesnUnternehmensleitung die Vornahme von Schagunond
Annahmen, die Auswirkungen auf die Hohe der zum Bildct#eg ausgewiesenen Aktiva, Passiva und
Eventualforderungen und -verbindlichkeiten sowie ali¢ fir die Berichtsperiode ausgewiesenen Ertragd u
Aufwendungen haben. Die tatsachlichen Ergebnisse kivore diesen Schatzungen abweichen.

Die Schatzungen und zugrunde liegenden Annahmen werémtlaufend dberpriift.  Anderungen der
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen werden iBet&htsperiode erfasst, in der die Schatzungidient wird,
sowie in den davon betroffenen kiinftigen Jahren.

Die wichtigsten Ungewissheiten und Ermessensentsctggdubetreffen die Schatzung des beizulegenden Zéstwe
Weitere Einzelheiten hinsichtlich der wichtigsten Ahmen bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwgrtsim

Rechnungslegungsgrundsatz ,Schétzung des beizulegeteitwerts sowie in Punkt 9 des Anhangs dargeleg
Schéatzung des beizulegenden Zeitwerts

Die Methode zur Schatzung des beizulegenden Zeitwatiits Punkt 9 des Anhangs erlautert.
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ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

1. RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetéinanzielle Vermdgenswerte

Im Einklang mit IFRS 9 Klassifiziert das Unternehmeie Erganzungskapitalanleihen als erfolgswirksanm zu
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle VermOgen®, da die vertraglichen Bedingungen der
Erganzungskapitalanleihen keine bestimmten Terriin€@ahlungsstrome festlegen, bei denen es sicéchlis3lich um
Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die ausstebéfapitalsumme handelt, und das vom Unternehmemd@benene
Geschaftsmodell keinen Verkauf von finanziellen Verarigyverten vorsieht. Die maf3geblichen Vertragsbedgegun
sind: (i) die Tatsache, dass auf die Ergdnzungtiapieihen nur in der Héhe Zinsen gezahlt werdemé&inwie die
immigon (ehemals OVAG) ausschiittbare Mittel zur Verfiggurat, und (ii) die Tatsache, dass die Tilgung der
Erganzungskapitalanleihen vor der Abwicklung der igoni nur nach dem anteilmaligen Abzug des seit dem
Ausgabedatum der Erganzungskapitalanleinen aufgelanf Nettoverlusts der immigon erfolgen kann. Die
Erganzungskapitalanleihen werden am Handelstag amgedeh. an dem Datum, an dem sich das Unternetzmen
Kauf oder Verkauf des Vermdgenswerts verpflichtet. Naaem erstmaligen Ansatz werden die
Erganzungskapitalanleihen zum beizulegenden Zeitakeriiglich der Transaktionskosten bewertet, die d@werb
dieser Vermogenswerte direkt zugeordnet werden konBamach werden sie erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet, d. h., Anderungen im beizulegendeitwert flieRen direkt in die Gesamtergebnisreciyem.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetarizielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn digt&ke
auf Erhalt von Zahlungsstromen erloschen sind ddsrUnternehmen im Wesentlichen alle Risiken undi§gtaus dem
Eigentum Ubertragen hat.

Wertminderung

IAS 39 und IFRS 9 schreiben vor, dass alle finatetieVermodgenswerte, die nicht erfolgswirksam zum Hegenden
Zeitwert bewertet werden, zu jedem Bilanzstichtag raiM#erthaltigkeitstest unterzogen werden mussen. Disgen
wesentlichen finanziellen Vermdgenswerte des Unternebmg@lie Erganzungskapitalanleihen) sind jedoch als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetanizielle Vermodgenswerte klassifiziert und misseredafcht

auf ihre Werthaltigkeit gepruft werden.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetéinanzielle Verbindlichkeiten

Die LRN Notes sind im Einklang mit IFRS 9 als erfolgd®am zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Verbindlichkeiten klassifiziert, um die Inkonsistenzu vermeiden, die anderweitig in der Bilanz und der
Gesamtergebnisrechnung des Unternehmens entstehete kivenn die Erganzungskapitalanleihen erfolgsaimk zum
beizulegenden Zeitwert, die LRN Notes aber zu degébithrten Anschaffungskosten bewertet wirden. Folglierden
die LRN Notes ab dem erstmaligen Ansatz erfolgswirkgam beizulegenden Zeitwert bewertet. Das Direktorhah
die Merkmale der LRN Notes und die Anforderungen demdards ,Finanzinstrumente: Darstellung” (,IAS 32)
berticksichtigt und halt es fir am geeignetstensedi/ertpapiere als Verbindlichkeiten zu klassifeierAus diesem
Grund sind die LRN Notes in der Bilanz in den langifyisn Verbindlichkeiten ausgewiesen. Erfolgswirksanmzu
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbaikeiten werden am Handelstag angesetzt und audgelwenn
das Unternehmen im Wesentlichen alle finanziellerpffiehtungen daraus Ubertragen hat.

Zahlungsmittelbestand

Der Zahlungsmittelbestand umfasst den Kassenbeddan&Guthaben bei Banken sowie andere kurzfristigehliquide
Anlagen mit einer urspriinglichen Laufzeit von maXiah@i Monaten.
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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

1. RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen und
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferunged Leistungen sowie sonstige Forderungen und Verloinidbiten
werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert angesatttdanach nach der Effektivzinsmethode zu deigdéithrten
Anschaffungskosten bewertet.

Kapitaleinlage

Am 19. Februar 2015 erhielt das Unternehmen von deA®\¢ine einmalige und nicht riickzahlbare Summe von
60.000 € zur Starkung der Liquiditat und des Eigguilals des Unternehmens. Diese Summe wurde als esrbalt
Kapitaleinlage eingestuft.

Gezeichnetes Kapital

Stammaktien sind nicht ricknahmefahig und sindEdgenkapital klassifiziert. Zuséatzliche Kosten, dier Ausgabe
neuer Aktien direkt zugeordnet werden kénnen, sin&igenkapital als Abzug (nach Steuern) vom Erlégewsesen.
Dividendenausschiittungen

Dividendenausschittungen an die Aktionare des Untereeb werden im Abschluss des Unternehmens in der
Berichtsperiode als Verbindlichkeit ausgewiesen, ar die Dividenden von den Aktiondren des Unternehmens
genehmigt werden.

Wahrungsumrechnung

a) Funktionale Wahrung und Darstellungswéahrung:

Alle Posten, die im Abschluss des Unternehmens eathakind, werden in der Wahrung des priméren
Wirtschaftsumfelds bemessen, in dem das Unternehdétén ist (die ,funktionale Wéhrung“), d. h. dem riéu Der
Halbjahresabschluss ist in Euro, der funktionalesh Darstellungswéhrung des Unternehmens, dargestellt.

b) Geschéaftsvorfalle und Salden

Geschaftsvorféalle in Fremdwahrungen werden zu den amnbder Geschéaftsvorfalle geltenden Wechselkursediein
funktionale Wéhrung umgerechnet. Wechselkursgewinme -verluste, die sich aus diesen Geschéaftsvonfétavie
durch die Umrechnung von auf Fremdwahrungen lautemaemetaren Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zum
Bilanzstichtag ergeben, sind in der Gesamtergelafiareng ausgewiesen.

11




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

1. RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)

Segmentberichterstattung

Ein operatives Segment ist eine Komponente des hkttenens, die Geschaftstatigkeiten betreibt, mit nleberage
erwirtschaftet und Kosten verursacht werden kdnners Daektorium Uberprift die operativen Ergebnisses de
Unternehmens regelmafllig und trifft EntscheidungenterunVerwendung von Finanzinformationen auf
Unternehmensebene. Daher ist das Direktorium der Mgindass das Unternehmen nur ein operatives Sedmaént
(siehe Punkt 10).

Das Direktorium tragt die Verantwortung dafiir, dass \daternehmen seine Geschéftstatigkeit in Ubereimsting mit
den Geschéftsbelegen fuhrt. Die Leitung des Tagebgés, einschliel3lich der Entscheidungen Uber iKeaf oder
Verkauf von Wertpapieren, kann ganz oder teilweiseamaiere Parteien innerhalb oder au3erhalb des @hieens
delegiert werden. Die Entscheidungen dieser Partesénd Gegenstand regelmaRiger Uberprifungen, um
Richtlinienkonformitat und die Einhaltung der getieh verankerten Verantwortlichkeiten des Direktorsurau
gewabhrleisten. Das Direktorium bleibt somit in Bezug die wichtigen Allokationsentscheidungen des Urgamens
gesamtverantwortlich.

2. ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE = FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE
30. Juni 2015 31. Dez. 2014

25.069 Erganzungskapitalanleihen zu je 1.000 €42P3.069)

Anfangssaldo 3.760.350 8.418.170
Verlust aus der erfolgswirksamen Neubewertung von firedlen

Vermoégenswerten zum beizulegenden Zeitwert -3.509.660 -4.657.820
Endsald € 250.690 € 3.760.350
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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

2. ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERT ETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE (FORTSETZUNG)

Die Erlose aus der Emission von LRN Notes wurden darwendet, ein Einlagenzertifikat (Certificate of Dejt) der
Investkredit International Bank plc (,IIB¥) zu erwmn. Die Muttergesellschaft der 11B, die InvestkteBank AG,
fusionierte 2012 mit der OVAG. Am 5. Oktober 2012 stimmtlas Unternehmen einer Annullierung des
Einlagenzertifikats im Nennwert von 24.931.000 € ing&wezug fir die Annullierung von LRN Notes im Nennweshv
24.931.000 € zu, die von der OVAG gehalten wurden. AnF&Bruar 2013 erwarb das Unternehmen von der OVAG
ausgegebene Erganzungskapitalanleihen im Nennwe2¥®69.000 € im Gegenzug fir die Annullierung detlichen

von der IIB begebenen Einlagenzertifikats im Nennwert 25.069.000 €.

Die jahrliche Verzinsung der Erganzungskapitalanteirentspricht dem 3-Monats-Euribor plus 1,75 % ust i
vierteljahrlich jeweils am 31. Mé&rz, 30. Juni, 3@p&mber und 31. Dezember riickwirkend zu zahlen. DiseRirage
auf die Erganzungskapitalanleihen sind nicht kumhulaDie Erganzungskapitalanleihen haben kein felstgtes
Falligkeitsdatum.

Bei der auBerordentlichen Hauptversammlung am 23emker 2014 haben die Aktionare der OVAG dem Vorschlag
zugestimmt, die OVAG abzuspalten und anschlieRBendria @bbaugesellschaft umzuwandeln. Dies wurde bei der
ordentlichen Hauptversammlung am 28. Mai 2015 eimsig beschlossen und die rechtliche Abspaltung wardes.

Juli 2015 vollzogen. An diesem Tag gab die OVAG ihrenlBiaenz zuriick. Ein Teil des Geschéfts wurde auf die
Volksbank Wien-Baden AG uibertragen. Die Rest-OVAG firmgamaR § 162 des Bundesgesetzes iiber die Sanierung
und Abwicklung von Banken (BaSAG) weiter als Abbaugeck#ft unter dem Namen immigon portfolio abbau ag
(,immigon®). Der immigon obliegt die Aufgabe, ihre \febgenswerte mit dem Ziel zu verwalten, eine georjraditive

und bestmégliche Verwertung sicherzustellen. Die inemidnat die Verbindlichkeiten der OVAG im Rahmen der
Erganzungskapitalanleihen zusammen mit sonstiggrarzungskapital und Eigenmitteln der OVAG libernommen.

Am 24. April 2015 meldete die OVAG fiir das Jahr zum 31zedaber 2014 auf Einzelinstitutsebene einen Verlast v
rund 888 Mio. € nach Steuern. Daraus ergab sicheg@gt ein Nettoverlust (einschliellich der Verludrége der
Vorjahre) von etwa 1,3 Mrd. €. Das Direktorium wurdelthar informiert, dass derzeit keine zukiinftigen Gewim der
Abbaugesellschaft erwartet werden. Den von der InveditkBank AG (fusionierte am 16. September 2012 mit d
OVAG) ausgegebenen Erganzungskapitalanleihen wurdeotjdaie dato noch keine Verluste zugeordnet. Die OVAG
hat das Direktorium in Kenntnis gesetzt, dass ddgéltige Riickzahlungsbetrag, der nach der AbwickldegOVAG

auf die Erganzungskapitalanleihen fallig sein wimhd somit auf die LRN Notes zahlbar sein wird), diergéllig
ungewiss ist. Es besteht jedoch nach wie vor die Mdigit, dass der Rickzahlungsbetrag dem vollen Wertnder
LRN Notes entsprechen kénnte, wenngleich dies algwisg angesehen werden kann, wenn man davon ausgsét, d
der aktuelle Kurs der LRN Notes in etwa dem Nettobarder erwarteten Zahlungsstrome entspricht, dieda/LRN
Notes zu zahlen sind.

3. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND SONSTIGE FORDERUNGEN

30. Juni 201! 31. Dez 201
Vorzeitige Riickzahlungen € 7.486 € -

4. ZAHLUNGSMITTELBESTAND

30. Juni 201! 31. Dez 201
Kontokorrentkonto € 20.555 € 22.838
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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

5. VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UN D SONSTIGE
VERBINDLICHKEITEN

30. Juni 201! 31. Dez 201

Verwaltungsgebiihre 12.45¢ 22.65¢

Managementgebuhren - 1.503

Prufungsgebiihre 12.90: 16.75:

Honorart 787 71¢

Sonstige Koste - 302
€ 26.144 € 41.934

6. ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE  FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN

30. Juni 201t 31. Dez 201
25.069 Perpetual Subordinated Non-Cumulative LimRedourse
Notes zu je 1.000 € (2014: 25.069)
Anfangssaldo 3.760.350 8.418.170
Gewinn aus der erfolgswirksamen Neubewertung von fiedae
Verbindlichkeiten zunbeizulegenden Zeitwe -3.509.660 -4.657.820
Endsaldo € 250.690 € 3.760.350

Das Unternehmen hat 50.000 Perpetual SubordinatedONonilative Limited Recourse Notes (die ,LRN Notezt)
einem Emissionspreis von 1.000 € je LRN Note audpmgeDie LRN Notes haben kein festgelegtes Fallighatum
und sind zu jedem Zinszahlungstermin, der auf denD&zember 2008 oder spéter fallt, zum Nennwert atdkar —
jedoch nur auf Wunsch des Unternehmens. Die LRN Nstessowohl an der Wiener als auch an der Frankf@ese
notiert.

Es darf keine Rickzahlung von LRN Notes erfolgen, weam Unternehmen nicht ber ausreichend ausscheitikitiel
verfugt, um den Ricknahmepreis der LRN Notes undeaitsprechend aufgelaufenen und noch ausstehemasenzzu
zahlen. Zum 30. Juni 2015 lag der Nennwert der imlduim befindlichen LRN Notes bei 25.069.000 € (2014:
25.069.000 €).

Der jahrliche Zinssatz auf die LRN Notes entsprichmd8-Monats-Euribor plus 1,65 % und ist vierteljéirl
rickwirkend zu zahlen. Zinszahlungen werden nur inffoweleistet, als (a) die Emittentin Uber ausreiche
ausschiittbare Mittel verfugt und (b) die Hohe dessahiittbaren Gewinne der OVAG aus dem Vorgeschéaftsjahr
mindestens der Gesamtsumme der auf die LRN NotesarahlZinsen und der Dividenden und anderen Aussclyétu
oder Zahlungen auf eventuelle ParitatswertpapiengeilamaRig auf Basis der ausschittbaren Gewinne deus
Vorgeschéftsjahr, entspricht. Die Inhaber der LRN Ndtaben im Zusammenhang mit ausgefallenen oderzieki
Zinszahlungen keinen Anspruch auf den Erhalt efsdrung.
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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

6. ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTET E FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN (FORTSETZUNG)

Trotz ausreichender ausschiittbarer Mittel des Uatemiens und ausreichender ausschiittbarer Gewinne der B3AG
das Unternehmen zu einem Zinszahlungstermin datm nie Zahlung von Zinsen auf die LRN Notes verptiéthwenn
die Bank nach den Bestimmungen des OsterreichisBaakwesengesetzes fiur Banken, die auf konsolidiBasis ihre
Kapitalqguoten nicht erfillen, hinsichtlich der Liisg von Zahlungen auf die LRN Notes oder Paritatpapiere
eingeschrankt wére oder wenn an einem solchen Daturrkiss der Aufsichtsbehoérde in Kraft ist, welcher Bank
die Ausschittung von Gewinnen untersagt. Die Zinseni@UfRN Notes sind nicht kumulativ.

Die OVAG hat eine Unterstiitzungsvereinbarung abgeschipasmach die OVAG gewihrleistet, dass das Unternehmen
jederzeit in der Lage sein wird, seinen Netto-Verptlimgen nachzukommen. Die Unterstitzungsvereinbamunde
2012 geandert, um die teilweise Annullierung der Brgaaigskapitalanleihen zu erméglichen. Nach der Albspglder
OVAG am 4. Juli 2015 hat die immigon im Rahmen der Utigzungsvereinbarung die Verpflichtungen der OVAG
Ubernommen und wird weiterhin sicherstellen, dassUt#gernehmen in der Lage sein wird, seinen Verpiliogen
nachzukommen.

7. GEZEICHNETES KAPITAL 30. Juni 2015 31. Dez. 2014

AUTORISIERT, AUSGEGEBEN UND VOLL EINGEZAHLT:
10.000 Stammaktien mit einem Nennwert von je 1 €gegsben zu je 1 € € 10.000 € 10.000

Diese Aktien gewahren Aktionaren Stimmrechte bei dene@drersammlungen des Unternehmens sowie Anspruch auf
ordentliche Dividenden, die vom Direktorium beschémssverden, und Anspriche auf Erlése aus der Abwigkhles
Unternehmens.

Kapitalmanagement

Das Unternehmen unterliegt keinen von externer Saitkerlegten Eigenkapitalanforderungen. Das Unternahme
verwaltet seine finanziellen Mittel so, dass nachiélisdes Direktoriums eine ausreichende Kapitaldegkfiir die
Geschaftsvorfélle und die Geschéaftstatigkeit des detenens gewahrleistet ist.

8. BESTEUERUNG

Die Unternehmensgewinne unterliegen der Jersey Ind@ardErtragsteuer), der aktuelle Steuersatz beG&gt(2014:
0 %).
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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

9.

FINANZINSTRUMENTE

Durch den Einsatz von Finanzinstrumenten ist dagtdehmen den folgenden Risiken ausgesetzt:

- Kreditrisiko
- Liquiditatsrisiko
- Marktrisiko

Dieser Abschnitt enthalt Informationen Uber jedes a®#n genannten Risiken, denen das Unternehmensatsgist,
sowie Uber die Ziele, Richtlinien und Verfahren destdtmehmens, um diese Risiken zu messen und zuristeue
Weiterhin enthélt dieser Abschnitt quantitative Angialiiber die Finanzinstrumente des Unternehmens.

Das Direktorium tragt die Gesamtverantwortung fir dieriEhtung und Uberwachung des Risikomanagementsgstem
des Unternehmens. Das Direktorium halt seine Mitwirkalhgin fiir ausreichend, um die Risiken zu Giberwachkienen
das Unternehmen ausgesetzt ist, und muss keindisglean Aufgaben an Ausschiisse des Direktoriums igetsy

Die Haupttéatigkeit des Unternehmens besteht in der #hesgon LRN Notes. Der Emissionserldés wurde fir derf Kau
von Ergénzungskapitalanleinen verwendet. Daher istRblle von finanziellen Vermégenswerten und finaltezie
Verbindlichkeiten maf3gebend fir die Tatigkeiten dbgernehmens; die finanziellen Verbindlichkeiten wurdaur
Finanzierung der finanziellen Vermdgenswerte des ndetenens verwendet. Die finanziellen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten haben einen maRgeblichen Anteitlan Aktiva und Passiva des Unternehmens sowie akdgigen

und Aufwendungen.

Die Strategien, die das Unternehmen in Bezug aulilesatz seiner finanziellen Vermdgenswerte und Vettaihkkiten

zur Realisierung seiner Unternehmensziele verfalgtden beim Abschluss der Geschéfte festgelegt. Dagndtmen

hat versucht, die Eigenschaften seiner finanzielfenbindlichkeiten mit seinen Vermdgenswerten abzusgm, um
signifikante Risikoelemente, die sich durch einekolmgruenz zwischen den Anlageergebnissen und seinen
Verpflichtungen ergeben kdnnen, sowie Laufzeitent ditesrisiken zu vermeiden.

Alle kurzfristigen Forderungen, Verbindlichkeiten uBdrmittel wurden bei den folgenden Angaben nichtibesichtigt.

Kreditrisiko

Unter dem Kreditrisiko versteht man das Risiko eifieanziellen Verlusts fiir das Unternehmen, wenn eimdé oder
die Gegenpartei bei einem Finanzinstrument seinen bmen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkomibas
Kreditrisiko besteht in erster Linie durch die vomteélnehmen gehaltenen Erganzungskapitalanleihen.

Nach Ansicht des Direktoriums besteht fir das Untermghkein wesentliches Kreditrisiko, da die Verpflictden des
Unternehmens gegenidber den Inhabern der LRN Notes déaif Betrdge beschrankt sind, die aus den
Erganzungskapitalanleihen zahlbar und féllig siBéher ist das Unternehmen per saldo keinen Risiken eder
Nichterfillung finanzieller Vereinbarungen und kein&meditrisiko ausgesetzt. Das maximale Brutto-Knesfito, dem
das Unternehmen ausgesetzt ist, belauft sich auNeéamwert der LRN Notes von 25.069.000 € (2014: 250I9€).
Das gesamte Kreditrisiko wird letztendlich von dehadbern der LRN Notes getragen. Siehe Punkt 2 fiKdeditrisiko

in Verbindung mit der immigon.
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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

9. FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)
Liquiditatsrisiko
Als Liquiditatsrisiko wird die Gefahr bezeichnet, datas Unternehmen nicht in der Lage ist, seinennfirglen
Verpflichtungen bei Félligkeit nachzukommen. Das Umdaimen mochte durch Liquiditditsmanagement so weit wie
moglich sicherstellen, dass immer ausreichend Hititi vorhanden ist, um seinen Verpflichtungen balligkeit

nachzukommen, und zwar sowohl unter normalen Bediggu als auch in Stresssituationen, ohne dassdptiie
Verluste auftreten oder das Risiko einer Rufschaudjdiir das Unternehmen besteht.

Die Ausschittungen aus den LRN Notes sind nicht kumulatd auf die auf die Ergdnzungskapitalanleihen zu
zahlenden Betrage begrenzt. Wie in Punkt 1 des Agghamgegeben, werden die Erganzungskapitalanleihem der
Abspaltung der OVAG von der Abbaugesellschaft immigoratieh. Es wird nicht damit gerechnet, dass die iromig
einen Gewinn erzielt. Daher geht das Unternehmen daldn aus, Ausschuttungen aus den LRN Notes zurzahle

Aufgrund der Art der Geschéftstatigkeit des Unternetenerachtet das Direktorium das Netto-Liquiditatsdsies
Unternehmens als minimal. Der umfangreichste Mitfilias entsteht durch die Zinszahlungen auf die LRNekloDie
Mittelabflisse sind an denselben Tagen féllig, @mesh Mittel aus den Ergédnzungskapitalanleihen eftdlih. Das
Direktorium erachtet seine verfigbaren liquiden @&ljtt die Unterstitzung, die es im Rahmen der
Unterstitzungsvereinbarung erhalten hat, und dielterie Kapitaleinlage (fir weitere Einzelheiten si€¢tunkt 15) als
ausreichend. Das Liquiditatsrisiko wird letztendlan den Inhabern der LRN Notes getragen.

Das vertraglich vereinbarte, nicht abgezinste Héligprofil der finanziellen Vermdgenswerte und Vedbichkeiten des
Unternehmens stellt sich wie folgt dar:

30. Juni 2015 31. Dez. 2014

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetarizielle Vermégenswerte
Keine vertragliche Falligkeit (Punkt 2 des Anhangs) € 25.069.000 € 25.069.000

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetarizielle Verbindlichkeiten
Keine vertragliche Félligkeit (Punkt 6 des Anhangs) € -25.069.000 € -25.069.000

Da das Falligkeitsdatum der Verbindlichkeiten direkt dem Falligkeitsdatum der Vermdgenswerte verknigtftgeht
das Direktorium davon aus, dass fur das Unternehmienvkesentliches Netto-Liquiditatsrisiko besteht.

Marktrisiko

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, dasderungen von Marktpreisen wie Wechselkursen, Zinsed
Aktienkursen Auswirkungen auf die Ertrage des Unterreetemoder den Wert der vom Unternehmen gehaltenen
Finanzinstrumente haben. Das Marktrisikomanagemenfolgt das Ziel, die herrschenden Marktrisiken erralb
tragbarer Parameter zu steuern und zu kontrollienehgleichzeitig die Rendite zu optimieren.
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ANHANG ZUM HALBJAHRESABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2015 BIS 30.JUNI 2015

9. FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Marktrisiko (Fortsetzung)

Durch die Struktur der Aktiva und Passiva des Untemmens, insbesondere die gleichlautenden Bedingudgen
Hauptvermdgenswerte und -verbindlichkeiten, halt Daektorium das Marktrisiko, dem das Unternehmen asstrt
ist, fur unwesentlich. Die Hauptrisiken werden nacldaldj erortert.

Zinsrisiko

Ein Zinsrisiko entsteht durch eine Inkongruenz ztwstden Zinssatzen der Vermdgenswerte und der Véidiikditen
des Unternehmens.

Das Unternehmen finanziert seinen Geschéaftsbetriebdibeusgabe von LRN Notes. Auf die LRN Notes sind &ins
in Hohe des 3-Monats-Euribor plus 1,65% zahlbar,r déinssatz fur die Zinsforderungen aus den
Erganzungskapitalanleihen entspricht dem 3-Monat#bBr plus 1,75 %. Der Zinsertrag des Unternehmiaggt somit
um 0,10 % hoéher als die Zinsaufwendungen des Unteree$. Dartber hinaus sind keine Zinsen zahlbar, verfiir
keine ausreichenden ausschiittbaren Mittel vorhasdeh Dementsprechend ist das Direktorium der Ansithgs das
Unternehmen keinem wesentlichen Zinsrisiko ausgesttahd das gesamte Zinsrisiko von den Inhaber.B& Notes
getragen wird.

Fir die finanziellen Vermégenswerte und Verbindlickdeides Unternehmens gelten folgende Zinsprofile:

30. Juni 2015 31. Dez. 2014
Grundlage der Effektiver Effektiver
Zinsberechnung Zinssatz Buchwert Zinssatz Buchwert
Finanzielle
Vermobgenswerte:
Erfolgswirksam zum . .
beizulegenden Variabel Euribor + € 250.690 Buribor+ ¢ 3 760.350
. 1,75% == 1,75% e
Zeitwert bewertete
finanzielle
Vermdgenswerte
Finanzielle
Verbindlichkeiten:
Erfolgswirksam zum . .
. . Euribor + Euribor +
beizulegenden Variabel 1,65% € 250.690 1,65% € 3.760.350

Zeitwert bewertete
finanzielle
Verbindlichkeiten
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9. FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Zinsrisiko - Sensitivitdtsanalyse

IFRS 7 verlangt die Angabe einer ,Sensitivitatsasalfiir jede Art von Marktrisiko, dem das berichtetbgernehmen
am Abschlussstichtag ausgesetzt ist. Dabei ist datiers wie der Gewinn bzw. Verlust und das Eigenkapitath an
diesem Stichtag hinreichend mdgliche Anderungerjetegiligen Risikovariablen beeinflusst worden wéarehs Sicht

des Unternehmens wiirde sich eine Anderung des mit B&hNotes verbundenen Zinssatzes durch eine gleitte,h
entgegengesetzte Anderung des mit den Erganzuntasapéihen verbundenen Zinssatzes decken. Demrigitéh dine
Zinssatzanderung unter dem Strich keinen wesentliéifeekt auf den Gewinn oder Verlust und/oder das riigpital.

Aus diesem Grund muss nach Meinung des Direktoriunng kenalyse der Zinssensitivitdt angegeben werden.

Wahrungsrisiko

Ein Wahrungsrisiko entsteht durch eine Inkongruemischen den Wahrungen der Vermdgenswerte und der

Verbindlichkeiten des Unternehmens.

Nahezu alle Aktiva und Passiva des UnternehmensnlauteEuro, sodass das Direktorium folglich der Ansist, dass
fur das Unternehmen oder die Inhaber der LRN Noteswesentliches Wahrungsrisiko besteht.

Wahrungsrisiko (Fortsetzung) 30. Juni 201 31. Dez. 201

Auf Euro lautend:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert € 250690 € 3.760.350
€ -250.690 € -3.760.350

bewertete finanzielle Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetarizielle Vermogenswerte

Kontrahentenrisiko

Unter Kontrahentenrisiko versteht man das Risik@sdgine Partei, die eine Vereinbarung mit dem Unktenea hat,
ihren Verpflichtungen nicht nachkommt.

Sollte der Erlés aus den Erganzungskapitalanleferder Ruckzahlung nicht ausreichen, um die Vapflingen des
Unternehmens bei Falligkeit der LRN Notes abzudeckémde das Unternehmen bis zur Abspaltung am 15. 0ub 2
die Unterstiitzungsvereinbarung mit der immigon (edlsr®VAG) in Anspruch nehmen. Nach der Abspaltung hdasgt
Unternehmen zur Erflllung seiner Verpflichtungen den Abbaugesellschaft immigon ab. Folglich ist dasetirehmen
einem wesentlichen Kontrahentenrisiko in Bezug #@iirdmigon (ehemals OVAG) ausgesetzt.

Die Ratingagentur Fitch hat das Bonitétsrating der O\&AG10. Februar 2014 von BBB- auf B mit negativem ik
herabgesetzt. Am 15. Juni 2015 hat die Ratingagéntady's das langfristige Kreditrating der OVAG von Baf Caal
herabgestuft. Nach der Abspaltung wurden diese Beratitigs fir die immigon aufrechterhalten.

Nach Ansicht des Direktoriums sind die vom Unternehnvan Rahmen der LRN Notes zahlbaren Betrage in

kaufmannischer Hinsicht mit den Betragen verknigti#,das Unternehmen aus den Erganzungskapitalenleihd/oder
der Unterstitzungsvereinbarung erhalt. Daher bestath Ansicht des Direktoriums trotz des vom Unternehine
Bezug auf die immigon eingegangenen Kontrahent&ngskein wesentliches Kontrahentenrisiko fir dasedmthmen,
und das gesamte Kontrahentenrisiko wird letztendi@hden Inhabern der LRN Notes getragen.
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9. FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Beizulegende Zeitwerte

Die beizulegenden Zeitwerte der Vermdgenswerte und Kelibhkeiten des Unternehmens stellen sich wie fiégt

30. Juni 201! 31. Dez. 201
Buchwer Beizulegende Buchwer Beizulegende
Zeitwert Zeitwert
Erfolgswirksam zun
beizulegenden Zeitwert € 250.690 €  250.690 € 3.760.350 €  3.760.350

bewertete finanzielle
Vermodgenswerl

Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert €  -250.690 €  -250.690 €  -3.760.350 €  -3.760.350
bewertete finanzielle - e

Verbindlichkeiten

Beizulegende Zeitwerte — Sensitivitdtsanalyse

Bei der Feststellung der notierten Preise, diedférLRN Notes beobachtet werden, treffen Marktteilnehfnnahmen
Uber zukinftige Zinssatze. Die beizulegenden Zeitveler LRN Notes zum 30. Juni 2015 und 31. Dezembet 201
ergaben sich aus notierten Schlusskursen. FirAederung im beizulegenden Zeitwert der LRN Notes gibteine
gleich hohe, entgegengesetzte Anderung im beizullsgerZeitwert der Erganzungskapitalanleihen. Auf diese
Grundlage hélt es das Direktorium daher nicht floreldrlich, eine Sensitivitatsanalyse des beizuldgerzeitwerts zum
30. Juni 2015 und 31. Dezember 2014 anzugeben.

Schatzung des beizulegenden Zeitwerts und Fair-VaduHierarchie

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der im Rahm@er ordnungsgemafRen Transaktion zwischen willigen
Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag beim Verkanés Vermdgenswerts erzielt oder fiir die Ubertraguingre
Verbindlichkeit gezahlt wirde. Der beste Anhaltspurikt den beizulegenden Zeitwert eines Finanzinstrusnbetm
erstmaligen Ansatz ist der Transaktionspreis (d.dér beizulegende Zeitwert der gegebenen oder erteat
Gegenleistung).

Der beizulegende Zeitwert der LRN Notes zum 30. Jubb2figab sich direkt aus dem notierten Schlusskiersan der
Frankfurter Borse beobachtet wurde. Zum 31. Dezer2b&# basierte das Direktorium den beizulegendetwgsi der
LRN Notes auf einen nicht angepassten Handelsprais1&%, der an der Frankfurter Borse am 12. Ja@20ab6
beobachtet wurde, d. h. dem Handelstag, der demesldtimo am nachsten liegt. Da es zum 31. Dezenflikt Reine
beobachtbaren Preise gab, halt das Direktorium liégert fir die bestmogliche Schatzung des beizuldge Zeitwerts
zum 13. Dezember 2014.
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Schatzung des beizulegenden Zeitwerts und Fair-VaduHierarchie (Fortsetzung)

Die Erganzungskapitalanleihen werden weder auf eindivea Markt notiert noch gehandelt, da sie aussglith
vom Unternehmen gehalten werden. Demzufolge gibt edneke notierten Marktpreis fur die
Erganzungskapitalanleihen. Die Bedingungen der Engégskapitalanleinen entsprechen in jeder weseatlich
Hinsicht denen der LRN Notes, mit Ausnahme des Umstatads, die LRN Notes zum 3-Monats-Euribor plus einer
Marge von 1,65 % und die Erganzungskapitalanleinen 3-Monats-Euribor plus einer Marge von 1,75 %zivest
werden. Folglich wird der beizulegende Zeitwert deg&Bzungskapitalanleihen nach Ansicht des Direktorial®isn
etwa gleich hoch und entgegensetzt des beizulegeteigmerts der LRN Notes geschatzt.

IFRS 13, ,Bemessung des beizulegenden Zeitwert&RJ 13“), legt eine Fair-Value-Hierarchie fest, ndeh die in
den Bewertungsverfahren verwendeten Inputfaktoreistisfen eingeteilt werden. GemalR dieser Hierarchie wird
unverandert Ubernommenen, auf aktiven Markten netie Preisen fir identische Vermoégenswerte oder
Verbindlichkeiten die hochste Prioritat (Stufe-1-Betwegen) und den nicht beobachtbaren Inputfaktodén
niedrigste Prioritat (Stufe-3-Bewertungen) eingeréiudie drei Stufen der Fair-Value-Hierarchie gemaRSHR sind
wie folgt:

Stufe 1 — Inputfaktoren, die auf aktiven Méarktem fdentische Vermégenswerte oder Verbindlichkeitenenit,
unverandert itbernommene Preise zum Bewertungssgfiahderspiegeln.

Stufe 2 — Inputfaktoren, bei denen es sich nichtdienauf Stufe 1 berticksichtigten notierten Préigedelt, die sich
aber fur den Vermogenswert oder die Verbindlichkettveder direkt (d. h. als Preis) oder indirekt (dirhAbleitung
von Preisen) beobachten lassen, darunter auchfakporen von Markten, die nicht als aktiv angeselerden.

Stufe 3 — Inputfaktoren, die nicht auf beobachtbhaviarktdaten basieren.

Die Einstufung eines Finanzinstruments in der Faiu®ddierarchie basiert auf der niedrigsten Stufe,eln fur die
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts relevanartiaktor hat. Allerdings erfordert die Festlegungs ,aktiv*
und/oder ,beobachtbar* bedeutet, erhebliche Ernmsssascheidungen auf Seiten des Unternehmens. NadthAns
des Unternehmens handelt es sich bei beobachtbarem Den Marktdaten, die ohne Weiteres zuganglichl,sin
regelmafig verdffentlicht oder aktualisiert werdeayerlassig und nachprifbar sind, nicht proprisiad und von
zahlreichen unabhangigen Quellen bereitgestellt werdie aktiv am relevanten Markt beteiligt sind. HEiestufung
eines Finanzinstruments in der Hierarchie basidrdau Preistransparenz des Finanzinstruments utsghécht nicht
notwendigerweise dem vom Unternehmen wahrgenommengmo RisVerbindung mit diesem Finanzinstrument.

Da der beizulegende Zeitwert der LRN Notes von einefmemem Markt beobachtbaren Preis gegen Ende der
Berichtsperiode abgeleitet wurde, sind die LRN NotdsStufe 2 (2014: Stufe 2) der Fair-Value-Hierarasiregestuft.
Da der beizulegende Zeitwert der Ergédnzungskapititeen direkt anhand des beizulegenden ZeitwertsL BN
Notes bestimmt wurde, bei dem es sich um eine StlfeviZertung handelt, sind die Ergdnzungskapitalaateituf
Stufe 2 (2014: Stufe 2) der Fair-Value-Hierarchieggestuft.

Das Direktorium fiihrt Umklassifizierungen zwischen d&tufen der Fair-Value-Hierarchie am Ende jeder
Berichtsperiode durch. Es gab in der Berichtsperiodd im Vorjahr keine Umklassifizierungen zwischeof&1-
und Stufe-2-Bewertungen des beizulegenden Zeitwents keine Umklassifizierungen zu oder von Stufe-3-
Bewertungen des beizulegenden Zeitwerts.
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10. OPERATIVE SEGMENTE

11.

12.

Geografische Informationen

Alle Ertrage des Unternehmens stammen aus externdie@udie sich wie folgt aufschliisseln lassen:
30. Juni 15 30. Juni 14
Osterreich £ - £ 22

Langfristige Vermdgenswerte
AuRBer dem erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwemebeten finanziellen Vermodgenswert verfugt das
Unternehmen uber keine anderen langfristigen Verngigerte.

Wichtigste Investmentgesellschaft
Die Zinsertrage des Unternehmens aus Anleihen stanamsschlieRlich von der immigon (ehemals OVAG), der
Emittentin der Erganzungskapitalanleihen.

DIREKTE UND LETZTENDLICHE BEHERRSCHUNG

Das Unternehmen gehort zur immigon (ehemals OVAG), di6 %0der vom Unternehmen ausgegebenen
Stammaktien besitzt.

NAHESTEHENDE PERSONEN UND UNTERNEHMEN

Im Berichtszeitraum erbrachten die Sanne CorpdBatwices Limited (,SCSL*) und die Sanne Secretatiesited
(,SSL“) Verwaltungs- bzw. Sekretariatsdienste zu dearktiiblichen Satzen. Die SCSL war bis zum 31. Julb2
eine Tochtergesellschaft der Sanne Fiduciary Sesvidmited (,SFSL"). AnschlieBend fusionierten di€S. und
SFSL, und die SSL ist eine Tochtergesellschaft38L. Die SCSL, die SSL und die SFSL sind jeweild der
.Sanne Group“ (dabei bezeichnet ,Sanne Group® dien8aGroup PLC und alle Tochtergesellschaften und
verbundenen Unternehmen). C.D. Ruark sitzt im Bo&fdiectors und/oder ist Mitarbeiter der SFSL und diamit

ein persdnliches Interesse an jeder Transaktiorimém Teil der Sanne Group.

A. Hikade und K. Kinsky sind Mitarbeiter der OVAG.
J. Gaugusch und M. Wiebogen sind Mitarbeiter derigom

Nach Ansicht des Direktoriums gab es aufRer den inPdekten 2, 5, 6, 11 und 13 offengelegten Geschaftdien
keine weiteren Geschéafte mit nahestehenden PersatenUmternehmen. Die in der Berichtsperiode zu zaleen
Verwaltungs- und Managementgebilhren sind in der Gesgetinisrechnung ausgewiesen.
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13. AUFWENDUNGEN DES UNTERNEHMENS

14.

15.

16.

17.

Nach Malfigabe der Unterstiitzungsvereinbarung zwischem tnternehmen und der immigon werden die
Aufwendungen des Unternehmens insoweit von der immigbarnommen, als das Unternehmen nicht Uber
ausreichende Mittel verfugt, um seine Aufwendungdiosseu begleichen.

FUHRUNGSTEAM

Die Vorstandsdirektoren des Unternehmens bilden dasruRgsteam. Die Vergitungen der Mitglieder des
Flhrungsteams werden von der letztlich beherrscieigtei sowie von anderen nahestehenden Persomen od
Unternehmen gezahlt und nicht dem Unternehmen weltestee

Es ist daher nicht méglich, diese Vergitungen angsereauf das Unternehmen umzulegen. Daher wurderzirgBe
auf die Vorstandsdirektoren keine Vergiitungen offagiedie sich auf das Unternehmen beziehen.
KAPITALEINLAGE

Am 19. Februar 2015 erhielt das Unternehmen von der @\éke einmalige und nicht riickzahlbare Summe von
60.000 € zur Starkung der Liquiditat und des Eiggitals des Unternehmens.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Das Unternehmen hat Kenntnis von Gerichtsverfahremltery die von bestimmten Inhabern der LRN Notes
angestrengt wurden. Diese Inhaber stellen sowohl diedkge der Fusion zwischen der Investkredit Bank AG u
der OVAG im Jahr 2012 als auch die Grundlage der Abspalier OVAG in die Volksbank Wien-Baden AG und die
immigon infrage. Das Direktorium ist nicht in der leaglas wahrscheinliche Ergebnis dieses Rechtsstddr die
wahrscheinlichen  anfallenden Rechtskosten objektivnzuschatzen. In Ubereinstimmung mit  der
Unterstutzungsvereinbarung werden eventuelle anfidldRechtskosten, soweit das Unternehmen nicht in_age

ist, diese zu tragen, von der immigon beglichensind daher in diesem Halbjahresabschluss nichteatiegen.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Ereignisse,etfie Berichtigung oder Offenlegung in diesem Absshlu
erforderlich machen.
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