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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

LAGEBERICHT

Das Direktorium legt seinen Halbjahresbericht ureh dingepriften Abschluss der Investkredit Fundingited (da:
-Unternehmen®) fur die Berichtsperiode vom 1. Jar2@17 bis zum 30. JuR017 vor. Der Finanzbericht fur das e
Halbjahr2017 wurde weder einer vollstandigen Prufung naokrepriferischen Durchsicht durch den Abschlusigprde:
Unternehmens unterzogen.

GRUNDUNG

Das Unternehmen wurde am 18. Oktober 2002 auf deaknsel Jersey gegrundet.

GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Haupttéatigkeit des Unternehmens besteht inAdesgabe von Perpetual Subordinated Non-Cumulativdtéd Recourse
Notes (die ,LRN Notes") in unterschiedlichen Serigmd im Wert von bis zu 100.000.080Bis dato hat das Unternehn
eine Emission von LRN Notes in Hohe von 50.000.00fkgeben. Die Erlése dieser Emission wurden darwendet, ei
Einlagenzertifikat Certificate of Deposit) der Investkredit Internaié Bank plc (,IIB¥) zu erwerben. Die Muttergeselafi
der 1IB, die Investkredit Bank AG, fusionierte 20 der Osterreichischen Volksbankaktiengesellschaft (,OVAG*). Ar
5. Oktober 2012 stimmte das Unternehmen einer Aienuhg des Einlagenzertifikats im Nennwert von934..000€ im
Gegenzug fiir die Annullierung von LRN Notes im Neent von 24.931.000 € zu, die von der OVAG gehalteinden.Am
25. Februar 2013 erwarb das Unternehmen von der ®\bkgebene Erganzungskapitalanleihen im Nennwert
25.069.00C€ im Gegenzug fur die Annullierung des restlichem der 11B begebenen Einlagenzertifikats im Nennwen
25.069.000 €.

Wie im Emissionsrundschreiben angegeben sind dié NRtes nur fiir seherfahrene und versierte Anleger geeignet, di
Risiken einer derartigen Anlage verstehen und béert kénnen. Die LRN Notes sind sowohl an der Wieals auch an d
Frankfurter Bérse notiert. Als Herkunftsstaat dit Sitz der Wiener Borse.

Bei der auRerordentlichen Hauptversammlung anD22ember 2014 stimmten die Aktionare der OVAG demtrdy zu, di

OVAG aufzuspalten und anschlieRend in eine Abbaltgedaft umzuwandeln. Die Aufspaltung wurde bai dielentliche

Hauptversammlung am 28. Mai 2015 einstimmig bessdn, und die rechtliche Aufspaltung wurde am W.2Dit

vollzogen. An diesem Tag gab die OVAG ihre Bankizeuriick. Ein Teil des Geschéfts wurde auf dieksloank Wien-
Baden AG uibertragen. Die Rest-OVAG firmiert gemaR68 des Bndesgesetzes uber die Sanierung und Abwicklung

Banken (BaSAG) weiter als Abbaugesellschaft untsn dNamen immigon portfolioabbau ag (,immigon®). Dermigor

obliegt die Aufgabe, ihre Vermdgenswerte mit deral Ziu verwalten, eine geordnete, aktive lme$tmdgliche Verwertul

sicherzustellen. Die immigon hat die Verbindlichikei der OVAG aus den Ergénzungskapitalanleihen tnstsstiger

Ergéanzungskapital und Eigenmitteln der OVAG tibernmn.

In Abschnitt 3 der Unterstiitzungsvereinbarung vénQktober2002 (Support Agreement) zwischen der immigon (etis
OVAG) und dem Unternehmen hat sich die immigon flietget, ,das Unternehmen so lange als Tochtertgesaft zu
halten, wie noch LRN Notes im Umlauf sind“. In Absitt 2 der Unterstitzungsvereinbag hat sich die immigc
verpflichtet, alle von ihr gemafl der Unterstitzwegeinbarung Ubernommenen Pflichten gegenlber wigdirsten de
Unternehmens so zu verléngern, als wéare die Uiitewsigsvereinbarung allein von der immigon ausdjesterden
Infolgedessen haftet die immigon fur die Bezahluligr &Kosten des Unternehmens, die das Unternehmet selbs
begleichen kann, und ist verpflichtet, das Untemeh so lange als fortgefihrtes Unternehmen zu maltée noch LR!
Notes im Umlauf sind.

BERICHT UBER DIE GESCHAFTSENTWICKLUNG UND BEURTEILU NG DER
UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG

Der Gewinn belief sich in der Berichtsperiode alif ¥32 € (2016: 49.163 €). Das Direktorium empfiefilr die Berichts
periode keine Dividende auszuschitten (2016: keine)

In der Berichtsperiode gab es keine Anderungen én &trukturen des Unternehmens selbst. Die Fourifighrde
Unternehmens hangt von der Unterstiitzung der immighemals OVAG) in ihrer Kapazitat als Emittenter von
Unternehmen gehaltenen ErganzungskapitalanleiHenyattergesellschaft und als Gegenpartei der Qtilezungsverein-
barung ab. Die formelle und rechtliche Abwicklungr dmmigon wird voraussichtlich nicht vor 2018 dgen und hochst-
wahrscheinlich erst viel spater abgeschlossen weRie immigon ist weiterhin zuversichtlich, dass Kitedund Wertpapier
die vertraglich nach diesem Datum fallig werdenMfasentlichen durch aktive AbwicklungsmaRnahmerealickelt werde
kénnen. Dementsprechend geht das Direktorium dausndass das Unternehmen noch mindestens 12 Maimdiem Unter-
zeichnungsdatum dieses Halbjahresabschlusses dtatleen wird, sodass der Grundsatz der Unternehoréfisirung
angenommen werden kann.




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

LAGEBERICHT (FORTSETZUNG)

BERICHT UBER DIE GESQHAFTSENTWICKLUNG UND BEURTEILU NG DER
UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG (FORTSETZUNG)

Gemal den Bedingungen der Erganzungskapitalanleilieden wahrend der Berichtsperiode fur die Ergagsu
kapitalanleihen Zinsertrage in Hohe von 181.362halken (2016: 200.408). Zinszahlungen fir LRN Notes wert(
nur insoweit geleistet, als das Unternehmen Ubsreithend ausschittbare Mittel verfugt und die igoni geméa
dem gepriften Einzabschluss des Vorgeschéftsjahres uber einen ausneien ausschittbaren Bilanzgewinn ver
Per 31. Dezember 2016 wies die immigon in ihrenrigfégn Einzelabschluss am 24. Marz 2017 eiBéanzgewint
von 0 € aus. Demzufolge waren auf die LRN NotesJahresverlauf keine Zinsen zahlbar (2016: keinag
Einzelheiten sind Punkt 2 und 6 des Anhangs zuednten.

Das Direktorium wurde dartber informiert, dass dem Unternehmen gehaltenen Ergédnzungskapitalamdiisedat:
noch keine Nettoverlustzugeordnet wurden. Die immigon hat das DirektorimKenntnis gesetzt, dass
endglltige Riickzahlungsbetrag, der nach der Abwiaklder immigon auf die Ergédnzungskapitalanleitigligf seir
wird (und somit auf die LRN Notes zahlbar sein Wirderzeitungewiss ist. Es besteht jedoch nach wie vo
Méoglichkeit, dass der Ruckzahlungsbetrag dem valennwert der LRN Notes entsprechen kdnnte, wersigldie:
als ungewiss angesehen werden kann, wenn man @asgeht, dass der aktuelle Kurs der LRN Natestwa der
Nettobarwert der erwarteten Zahlungsstrome entsiprite auf die LRN Notes zu zahlen sind.

Am 1.Dezember 2016 beschloss die immigon, ein Kaufange®ozwei Inhabern der LRN Notes im Gesamtwert
mindestens 12.538.000 € und héchstens 12.61& @@0 von der Investkredit Funding Limited begelrebhBN Note:
zu einem Barpreis von P& anzunehmen. Zudem unterbreitete die immigon amdbrhabern von LRN Notes
entsprechendes Kaufangebot zum selben Barpreissimiéir Angebotsfrist vom 2Dezember 2016 bis zum
Dezember 2016. Bei Ablauf des Angebots am 23. Dbeemvurde das Kaufangebot fir LRN Notes im Nennwer
1.955.000 € angenommen. Durch das Kaufangebot vdiedenmigon zur Mehrheitseignerin der LRN Notes.

Am 6. Dezember 2016afp die immigon bekannt, dass sie 2017 trotz negaftinsertrage in ihrem Einzelabschl
gemall dem o&sterreichischen UnternehmensgesetzhlgB)((d.h. im Ergebnis vor Ricklagenbewegungen)
einem Jahresiiberschuss rechnet. Dieser Uberschisdsvavausichtlich geniigen, um Zinsen auf das in Umr
befindliche Erganzungskapital gemafd den jeweiliBedingungen zu zahlen, aber nicht fir Zahlungen aader
gewinnabhéngige Eigenkapitalinstrumente wie die \omestkredit Funding Limited begebenen Wertpapi
ausreichen. Was das vom Unternehmen gehaltene Znggskapital (Inhabe&lobalschuldverschreibung 2002, 1€
AT0000322615) betrifft, ist festzustellen, dass dem der immigon in den Jahren 2015 und 2016 ¢e
Nettolberschuss Zinszahlungen zugensdes Unternehmens ausgeltst hat. Anderersditsnlidie Bedingungen ¢
LRN Notes keine Zinszahlungen des Unternehmengiéise Wertpapiere zu.

WESENTLICHE RISIKEN UND UNGEWISSHEITEN

Die Hauptrisiken der Unternehmenstatigkeit betrefthe Verwendung von Finanzinstrumenten, insbesonder
Ungewissheit (ber den Riickzahlungsbetrag, der figr wbn der immigon (ehemals OVAG) ausgegeb
Erganzungskapitalanleihen eingenommen und letzdliickie Inhaber der LRN Notes zurlickgezahlt weldam Die
spezifischen Risiken, die sich aus der Verwenduwng kinanzinstrumenten durch das Unternehmen ergeimeindie
Strategien des Direktoriums zur Steuerung solcl&kéh sind in Punkt 9 des Anhangs erlautert.

VORSTANDSDIREKTOREN
Die Vorstandsdirektoren, die wahrend der Berichispe bzw. danach im Amt waren:

C.D. Ruark (ausgeschieden am 8. Juni 2017)
J. Gaugusch

M. Wiebogen

J.N. Pendergast (bestellt am 8. Juni 2017)
SECRETARY

Secretary des Unternehmens ist Sanne Secretanstedi

EINGETRAGENER FIRMENSITZ

Der eingetragene Firmensitz befindet sich in 13l€&treet, St. Helier, Jersey, Channel Islandg,J&T.
BERICHT UBER DIE VERANTWORTLICHKEITEN DES DIREKTORI UMS IN BEZUG AUF DEN
ABSCHLUSS

Das Direktorium tragt die Verantwortung fur die tetking des Lageberichts und des Halbjahresabsgdugemar
geltendem Recht und den anwendbaren Vorschriften.




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

LAGEBERICHT (FORTSETZUNG)

BERICHT UBER DIE VERANTWORTLICHKEITEN DES DIREKTORI UMS IN BEZUG AUF DEN
ABSCHLUSS (FORTSETZUNG)

Das Gesellschaftsgesetz ,Companies (Jersey) Law/¥¥fbrdert fir jede Berichtsperiode die Erstefjiaines Abschluss
durch das Direktorium. Im Einklang mit geltendentRehat das Direktorium den Abschluss gemaR den mbennationa
Accounting Standals Board herausgegebenen International FinanagloRing Standards (,IFRS") aufgestellt. Die
Abschluss muss ein den tatsachlichen Verhaltnisseisprechendes Bild der Lage des Unternehmens sseire!
Ertragslage fir diese Berichtsperiode vermitteln.

International Accounting Standard 1 schreibt voassd der Abschluss die Vermégens-, Finanmd Ertragslage di

Unternehmens fir jede Berichtsperiode mdoglichstregetdarstellen muss. Dazu gehort, dass die Ausngdm vor

Geschéftsvorfallen sowie sstigen Ereignissen und Umstanden gemafll den Defieiti und Ansatzkriterien f

Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aerdungen, die im ,Conceptual Framework for FinanRigporting”

des International Accounting Standard Boards féstesind, den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechend datig

werden miuissen. Unter praktisch allen Umstanden klmoh die Einhaltung der anwendbaren IFRS eineges Bilc
vermittelt werden.

Das Direktorium muss jedoch auch:

* geeignete Rechnungslegungsgrundsatze wahlen esd dngemessen anwenden,

* Angaben lber die Rechnungslegungsgrundsétze wetamformationen auf sachdienliche, verlasslivieegleichbare
und verstandliche Art und Weise darstellen,

* zusatzliche Angabemachen, wenn die Erfullung der entsprechenden Vdften in den IFRS nicht genigt, t
Adressaten des Abschlusses die Auswirkungen beséim@eschéftsvorfélle sowie sonstiger Ereignisser ddinstand
auf die Vermdgens- und Finanzlage des Unternehnmensgindlich zu machen, und

* den Abschluss des Unternehmens nach dem Grund=atinternehmensfortfuhrung aufstellen, es sei deienAnnahme,
dass das Unternehmen seinen Geschaftsbetriebhidrtit nicht vertretbar.

Das Direktorium ist auRerdemafiir verantwortlich, dass ordnungsgemafile Bilamzlagen gefiihrt werden, die «
Geschaftsvorfalle des Unternehmens hinreichendybelend erlautern, jederzeit mit angemessener GgksauAufschlus:
Uber die Finanzlage des Unternehmens geben undne®idektorium erméglichen, einen Abschluss aufzustellder mi
dem Companies (Jersey) Law 1991 in Einklang stedtner ist das Direktorium dafir verantwortliche Mermdgenswert
des Unternehmens zu schitzen und dementsprechgathassene Schritte zZuWerhinderung und Aufdeckung von Beti
und sonstigen UnregelmaRigkeiten zu ergreifen.

Das Direktorium erklart, dass es die oben genanitdarderungen im Verlauf der Berichtsperiode umdhach erfullt hat.

Das Direktorium tragt die Verantwortung fir died®fe und Richtigkeit der Unternehmensd Finanzinformationen, die
die Website des Unternehmens aufgenommen werden.irDiJersey fir die Aufstellung und Verdffentliclguwon
Finanzabschllissen geltende Gesetzgebung kann vé@edetzgebung in anderen Hoheitsgebieten abweichen

ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

In Bezug auf die Verordnung 2004/109/EG der Eumg@n Union (die ,EU-TranspareRiehtlinie”) bestatigen di
Vorstandsdirektoren des Unternehmens, deren NamofeSeaite 2 aufgefiihgind, nach bestem Wissen, dass der Absc
fur die am 30. Jur2017 endende Berichtsperiode im Einklang mit dewesmibaren Rechnungslegungsstandard:
moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- Bnlagslage des Unternehmens vermittelt und dasd.ageberick
den Geschéftsverlauf und die Finanzlage des Uriteraas sowie die wichtigen Ereignisse, die wahrersd
Berichtsperiode stattgefunden haben, und deren iksmgen auf den Abschluss den tatsdchlichen Varisser
entsprechend darstellDie wesentlichen Risiken und Ungewissheiten, dedas Unternehmen ausgesetzt ist, sin
Punkt 9 des Anhangs zu diesem Abschluss beschrieben

Im Auftrag des Direktoriums unterzeichnet durch:

Vorstandsdirektor:
Datum: 29. August 2017




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

BILANZ

ZUM 30. JUNI 2017

Anhang 30.Juni 2017  31. Dez. 2016
AKTIVA
Langfristige Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerfie@nzielle 2 23.640.067 21.559.340
Vermogenswerte
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen undigens 3 316.910 137.818
Forderungen
Zahlungsmittelbestand 4 39.023 101.190

355.933 239.008

SUMME AKTIVA € 23.996.000€ 21.798.348
PASSIVA
Kapital und Ricklagen
Gezeichnetes Kapital 7 10.000 10.000
Gewinnriicklage 203.648 86.216
Kapitaleinlage 15 120.000 120.000
SUMME EIGENKAPITAL 333.648 216.216

Langfristige Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerfigtenzielle 6 23.640.067 21.559.340
Verbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistunged sanstige 5 22.285 22.792
Verbindlichkeiten

SUMME VERBINDLICHKEITEN 23.662.352 21.582.132
SUMME PASSIVA € 23.996.000€ 21.798.348

Der Halbjahresabschluss auf den Seiten 4 bis 2demuwm Direktorium am 29. August 2017 genehmigt
und zur Verdffentlichung freigegeben und im Auftides Direktoriums unterzeichnet durch:

Im Auftrag des Direktoriums:

(Der Anhang auf den Seiten 8 bis 22 ist Bestandiesles Abschlusses.)




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

GESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2017 BIS ZUM 30. JUNI 2017

1.Jan. 2017 1.Jan. 2016
bis bis
Anhang 30. Juni 2017 30. Juni 2016
ERTRAGE
Zinsertrage aus Anleihen 2 181.362 200.409
Gewinn aus der erfolgswirksamen Neubewertung vaemiziellen 2.080.727 9.150.185
Vermdgenswerten zum beizulegenden Zeitwert
Realisierter Wahrungsgewinn 125 3.904
2.262.214 9.354.498
AUFWENDUNGEN
Verlust aus der erfolgswirksamen Neubewertung weaniziellen 2.080.727 9.150.185
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert 6
Verwaltungsgebihren 11.853 19.623
Managementgebuhren 4.075 4.469
Honorare 7.267 9.570
Gebuhren fir Rechtsleistungen 31.185 110.727
Prufungsgebiihren 8.763 9.647
Jahrliche Registrierungsgebuhr 123 95
JInternational Service Entity“-Gebuhr 117 126
Bankgebuhren 672 893
2.144.782 9.305.335
GESAMTERGEBNIS FUR DIE BERICHTSPERIODE € 117432 € 49.163

Sonstiges Ergebnis

Es gab weder in der aktuellen Berichtsperiode moder vorherigen Berichtsperiode Posten des sgermstErgebnisses.

(Der Anhang auf den Seiten 8 bis 22 ist Bestandieles Abschlusses.)




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2017 BIS ZUM 30. JUNI 2017

Gewinn-
ricklagen Kapital-
einlage Summe

Gezeichnetes
Kapital (Bilanz-
verlust)
Stand 1. Januar 2017 10.000 86.216 120.000 216.216
Gesamtergebnis fur die Berichtsperiode - 117.432 - 117.432
Stand 30. Juni 2017 € 10.000 € 203.648 € 120.000 € 333.648
Stand 1. Januar 2016 10.000 -131.554 120.000 -1.554
Gesamtergebnis fir die Berichtsperiode - 49.163 - 49.163
€ 10.000 € -82.391¢€ 120.000 € 47.609

Stand 30. Juni 2016

(Der Anhang auf den Seiten 8 bis 22 ist Bestandiefles Abschlusses.)




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

KAPITALFLUSSRECHNUNG

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2017 BIS ZUM 30. JUNI 2017

1. Jan. 2017 1. Jan. 2016
bis bis

Anhang 30. Juni 2017 30. Juni 2016
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Gesamtergebnis fur die Berichtsperiode 117.432 49.163
Zinsertrage -181.362 -200.409
Gewinn aus der erfolgswirksamen Neubewertung von 5
finanziellen Vermdgenswerten zum beizulegendennésit -2.080.727 -9.150.185
Verlust aus der erfolgswirksamen Neubewertung von 6
finanziellen Verbindlichkeiten zum beizulegenderit&ert 2.080.727 9.150.185
Abnahme/Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und -179.092 -102.191
Leistungen und sonstigen Forderungen
Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Liefeaimg -507 38.562
und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten
Nettomittelabfluss aus betrieblicher Tatigkeit -243.529 -214.875
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Zinsertrage 181.362 200.409
Netto-Cashflow aus Investitionstétigkeit 181.362 200.409
Nettozunahme des Zahlungsmittelbestands -62.167 -14.466
Zahlungsmittelbestand am Anfang der Berichtsperiode 101.190 55.457
Zahlungsmittelbestand am Ende der Berichtsperiode € 39.023 € 40.991
Uberleitungsrechnung auf die Veranderung in den
Nettofinanzschulden

Verbindlich- Barmittel Nettofinanz-
keiten schulden

Anfangssaldo 1. Januar 2017 -21.582.132 101.190 -21.480.942
Veranderung in der Berichtsperiode -2.080.220 -62.167 -2.142.387
Anfangssaldo 30. Juni 2017 € -23.662.352 € 39.023 € -23.623.329

(Der Anhang auf den Seiten 8 bis 22 ist Bestandiesles Abschlusses.)
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ANHANG ZUM ABSCHLUSS

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2017 BIS ZUM 30. JUNI 2017

1. RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die wichtigsten Rechnungslegungsgrundsatze fiAdfstellung dieses Abschlusses sind nachstehergbldayt. Sofer
nichts anderes angegeben ist, wurden diese Grueddéichgéngig fur alle dargestellten Berichtspkaioangewendet.

Der Abschluss wurde nach dem Anschaffungskosteriprinaufgestellt, mit Ausnahme von finanzielle
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, die erfolgksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden.

Grundlage der Rechnungslegung

Dieser Abschluss wurde in Ubereinstimmung mit demunternational Accounting Standards Board (,JA$B&raus-
gegebenen International Financial Reporting Staiedd;IFRS") sowie deren Auslegung durch das Intéomal
Financial Reporting Interpretations Committee asfght. Die wichtigsten Rechnungslegungsgrundsédee,bei de
Aufstellung des Abschlusses angewandt wurden, rsictifolgend dargelegt:

Unternehmensfortfiihrung

Die vom Unternehmen begebenen Limited Recourse NOIeRN Notes®) sind unbefristet, ¢., sie haben ke
festgelegtes Falligkeitsdatum und kénnen nur naethlVides Unternehmens zurlickgezahlt werden. DieeBisif die
LRN Notes sind jeweils am Zinszahlungstermin zu d8atz fallig, der wie im Emisshsrundschreiben vo
28.November 2002 beschrieben im ,Statement of Righthe® LRN Notes" (Erklarung der Rechte beziiglich dBN
Notes) angegeben ist, wenn die darin enthalteneimBengen erfillt sind. Obgleich sich die Triggér Zinszahlunge
unterscheiden, ist die Riickzahlung der LRbtes von der Riickzahlung der Erganzungskapitdlereabhangig, di
von der immigon (ehemals Osterreichische Volksbasnkktiengesellschaft zOVAG*) ausgegeben wurden. We
eine oder mehrere Zinszahlungen nicht geleistetl@rerlaufen diese Zinsen nicht auflfd. das Recht der Inhaber 1
LRN Notes auf Erhalt dieser Zinsen erlischt), unflsolche nicht geleisteten Zinszahlungen fallen&&insen an.

Bei der auRerordentlichen Hauptversammlung am 22eMber2014 stimmten die Aktionare der OVAG dem Ant
zu, die OVAG aufzuspalten und anschlieRend in gineaugesellschaft umzuwandeln. Dies wurde bei déerdlicher
Hauptversammlung am 28. Mai 2015 einstimmig besddn, und die rechtliche Aufspaltung wurde am W.2D15
vollzogen. An diesem Tag gab die OVAG ihre Bankizeuriick. Ein Teil des Geschafts wurde auf dieksloank
Wien-Baden AG lbertragen. Die Rest-OVAG firmiertngi® §162 des Bundesgesetzes lber die Sanierung
Abwicklung von Banken (BaS®) weiter als Abbaugesellschaft unter dem Namen igom portfolioabbau a
(Aimmigon®). Der immigon obliegt die Aufgabe, ihrdermogenswerte mit dem Ziel zu verwalten, eine deete
aktive und bestmogliche Verwertung sicherzustelBie immigon hat die ¥rbindlichkeiten der OVAG aus d
Erganzungskapitalanleihen nebst sonstigem Ergaskapgal und Eigenmitteln der OVAG uibernommen.

In Abschnitt 3 der Unterstiitzungsvereinbarung vo2 Qktober2002 (Support Agreement) zwischen der immi
(ehemals OVAG) und dem Unternehmen hat sich dieigmmverpflichtet, ,das Unternehmen so lange alshier-
gesellschaft zu halten, wie noch LRN Notes im Urhisind®. In Abschnitt2 der Unterstitzungsvereinbarung hat
die immigon verpflichtet, alle von ihr gemé@@r Unterstitzungsvereinbarung tbernommenen Rélicgegenuber ur
zugunsten des Unternehmens so zu verlangern, ais i@ Unterstitzungsvereinbarung allein von demigon
ausgestellt worden. Infolgedessen haftet die immifiir die Bezahlung aller Késn des Unternehmens, die
Unternehmen nicht selbst begleichen kann, und @fpfiichtet, das Unternehmen so lange als fortgeds
Unternehmen zu halten, wie noch LRN Notes im Umiand.




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM ABSCHLUSS

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2017 BIS ZUM 30. JUNI 2017

1. RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)

Unternehmensfortfihrung (Fortsetzung)

In der Berichtsperiode gab es keine Anderungenen 8trukturen des Unternehmens selbst. Die Fortfighde:
Unternehmens hangt von der Unterstiitzung der immighemals OVAG) in ihrer Kapazitat als Emitterdier vorr
Unternehmen gehaltenen Erganzungskapitalanleitt@ M attergesellschaft und als Gegenpartei der Qtilezungsver-
einbarung ab. Die formelle und rechtliche Abwiclduder immigon wird voraussichtlich nicht vor 20118oégen unc
hdchstwahrscheinlich erst viel spater abgeschlosseden. Diemmigon ist weiterhin zuversichtlich, dass Kredited
Wertpapiere, die vertraglich nach diesem Datunigfalierden, im Wesentlichen durch aktive Abwicklumg®3nahme
abgewickelt werden konnen. Dementsprechend geht Riesktorium davon aus, dass das Unghmen noc
mindestens 1®lonate ab dem Unterzeichnungsdatum dieses Hallsjabsehlusses fortbestehen wird, sodass
Grundsatz der Unternehmensfortfihrung angenommedenekann.

Wahrend der Berichtsperiode angewendete neue Rechngslegungsstandards,Anderungen an bestehende
Rechnungslegungsstandards und/oder Interpretationerder bestehenden Rechnungslegungsstandards (einz
oder zusammen als ,neue Rechnungslegungsanforderugny' bezeichnet)

Das Direktorium hat die Auswirkungen oder mdglichaswirkungen aller neuen Rechnungslegungsanfordert
bewertet. Nach Meinung des Direktoriums gibt eseaufen nachfolgend genannten keine in dieser Bspehiode
anwendbaren verpflichtenden neuen Rechnungslegofogdarungen, die relevante und/oder wegsd
Auswirkungen fur das Unternehmen haben. Das Untenea hat keine neuen Rechnungslegungsanforderudge
nicht verpflichtend sind, vorzeitig angewandt.

IAS 7, ,Kapitalflussrechnung” (Anderungen) — tritt riickwirkend fir Berichtsperioden in Kraft, die am o der
nach dem 1. Januar 2017 beginnen (eine vorzeitigendendung ist zuléssig)

IAS 7 wurde geandert, um die Offenlegung der Verbitdigiten eines Unternehmens zu verbessern. Die finder
schrieben vor, dass die Abschlussadressaten inLdge sein missen, anhand der offengelegten Informati
Anderungen der Verbindlichkeiten aufgrund von Fiziarungstatigkeiten zu beurteilen. Dazu gehéren obb
Anderungen, die durch Kapitalfliisse entstehenaat$ nicht zahlungswirksame Anderungen. Einglidtikeit, diest
neuen Offenlegungspflichten zu erfullen, ist digdballung einer Ubergangsrechnung fiir die VerbarKeiten aus de
Finanzierungstatigkeit zwischen dem Anfangs- unu &ndsaldo.

Nicht verpflichtende neue Rechnungslegungsanfordengen, die in dieser Berichtsperiode (ibernommen wureh

Abgesehen von der 2014 erfolgten Anwendung von IBRft das Unternehmen keine neuen Rechnungslegungs
anforderungen, die nicht verpflichtend sind, vaiigeiangewandt. Alle anderen nicht verpflichtendeeuer
Rechnungslegungsanforderungen sind entweder natih nir Anwendung zugelassen oder hatten keinentleseen
Auswirkungen auf die ausgewiesene Performancel-idi@nzlage oder die Angaben des Unternehmens.gedekse
wurden sie weder angewandt noch angefihrt.

Anwendung von Schatzungen und Annahmen

Die Erstellung des Abschlusses nach IFRS verlaagtder Unternehmensleitung die Vornahme von Schgeu unc
Annahmen, die Auswirkungen auf die HOohe der zumamiktichtag ausgewiesenen Aktiva, Passiva und &akent
forderungen undverbindlichkeiten sowie auf die fur die Berichtdpde ausgewiesenen Ertrdge und Aufwendul
haben. Die tatsachlichen Ergebnisse konnen voenli8shétzungen abweichen.

Die Schatzungen und zugrunde liegenden Annahmedenebrtlaufend Gberpriift. Korrekturen der rechrslegungs-
relevanten Schatzungen werden in der Berichtsperiod der die Schatzung korrigiert wird, sowie ianddavon
betroffenen kiinftigen Berichtsperioden erfasst.

Die wichtigsten Ungewissheiten und Ermessensenthahgen betreffen die Schatzung des beizulegenddmverts.
Genauer erlautert werden die wichtigsten Annahnedrder Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts ichRengs-
legungsgrundsatz ,Schatzung des beizulegenden ergtrsowie in Punkt 9 des Anhangs.




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM ABSCHLUSS

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2017 BIS ZUM 30. JUNI 2017

1. RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteténanzielle Vermdgenswerte

Im Einklang mit IFR® klassifiziert das Unternehmen die Erganzungsikiteinen als erfolgswirksam zi
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vererigyverte, da die vertraglichen Bedingungen der rizngégs-
kapitalanleihen keine bestimmten Termine fur Zabhstrome festlegen, bei denen es sich ausschhefiicZins-und
Tilgungszahlungen auf die ausstehende Kapitalsummamelelt, und das vom Unternehmen lbernommene (tscha
modell keinen Verkauf von finanziellen Vermégenseervorsieht. Die mal3géichen Vertragsbedingungen sind (i)
Bestimmung, dass auf die Ergdnzungskapitalanleifuerzinsen gezahlt werden kénnen, soweit die immigoihrem
Einzelabschluss einen Jahreslberschuss ausgewiegerund (ii) die Bestimmung, dass die Ruckzahludey
Erganzungskapitalanleihen vor der Abwicklung dermigon nur unter anteilsmaRigem Abzug des seit
Ausgabedatum der Erganzungskapitalanleihen auftgelan Nettoverlusts der ehemaligen OVAG und jetz
immigon vom ausstehenden Kapitalbetrag der Ezrgéagskapitalanleihen erfolgen kann. Die Erganzkmgitalanleihel
werden am Handelstag angesetzth.dan dem Datum, an dem sich das Unternehmen zumh é&er Verkauf de
Vermdgenswerts verpflichtet. Nach dem erstmaligesadz werden die Ergéanzungskagznleihen zum beizulegend
Zeitwert abziglich der Transaktionskosten bewediet,dem Erwerb dieser Vermdgenswerte direkt zudyeirwerde!
kénnen. Danach werden sie zum beizulegenden Zé¢ita@wertet, dh., Anderungen des beizulegenden Zeitw
flieRen direkt in die Gesamtergebnisrechnung ein. gsWitksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetenfir@le
Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die RealfteEdnalt von Zahlungsstromen erloschen sind odes
Unternehmen im Wesentlichen alle mit dem Eigentenbundenen Risiken und Vorteile Gibertragen hat.

Wertminderung

IFRS9 schreibt vor, dass alle finanziellen Vermogenssyedie nicht erfolgswirksam zum beizulegenden \deit
bewertet werden, zu jedem Bilanzstichtag einem kédtigkeitstestunterzogen werden missen. Die einzi
wesentlichen finanziellen Vermogenswerte des Uetemens (die Ergdnzungskapitalanleihen) sind jedald
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert beweffie@nzielle Vermogenswerte klassifiziert und mimsdaher icht
auf ihre Werthaltigkeit geprift werden.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteténanzielle Verbindlichkeiten

Die LRN Notes sind im Einklang mit IFRS 9 als eg®lvirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete idtich-
keitenklassifiziert, um die Inkonsistenz zu vermeidere dhderweitig in der Bilanz und der Gesamtergeboistun(
des Unternehmens entstehen kénnte, wenn die Emggsizapitalanleihen erfolgswirksam zum beizulegerndeitwert,
die LRN Notes aber zu fortgeflbrt Anschaffungskosten bewertet wiirden. Folglichdeerdie LRN Notes ab de
erstmaligen Ansatz erfolgswirksam zum beizulegendeitwert bewertet. Das Direktorium hat nach Prafuter
Eigenschaften der LRN Notes und der Anforderungem M\S 32 ,Finanzinsumente: Darstellung” entschieden, d
sich diese Wertpapiere am ehesten als Verbindlitdrk&lassifizieren lassen. Aus diesem Grund sied RN Notes ir
der Bilanz in den langfristigen Verbindlichkeitensgewiesen. Erfolgswirksam zum beizulegendeitw@et bewertet:
finanzielle Verbindlichkeiten werden am Handelstaggesetzt und ausgebucht, wenn das Unternehme
Wesentlichen alle finanziellen Verpflichtungen derdibertragen hat.

Erklarung zu den Bedingungen fir Zinszahlungen auflie Erganzungskapitalanleihen und LRN Notes

Zinsen auf die Erganzungskapitalanleihen sind imsovéllig, als die immigon in ihrem Einzelabschufiir da:
Vorgeschéftsjahr einen Nettojahrestuberschuss ausgenw hat und den Erganzungskapitalanleihdie vom
Unternehmen gehalten werden, keine Verluste zugebndurden. Dagegen sind Zinsen auf die LURdes insowei
fallig, als (a) das Unternehmen Uber ausreichendsschiittbare Mittel verfligt und (b) die immigon @g&wem
gepriften Einzelabschluss desrgeschéftsjahres tber einen ausreichenden Biéaving verfligt, der mindestens «
Gesamtsumme der auf die LRN Notes zahlbaren Zinseh der Dividenden oder anderen Ausschittungen
Zahlungen flr eventuelle Paritatswertpapiere eitsfrdie antesmaRig auf der Basis der ausschittbaren Gewint
das Vorgeschaftsjahr berechnet werden.
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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM ABSCHLUSS

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2017 BIS ZUM 30. JUNI 2017

1.

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)

Erklarung zu den Bedingungen fiir Zinszahlungen auflie Erganzungskapitalanleihen und LRN Notes
(Fortsetzung)

Der Bilanzgewinn berechnet sich aus dem Jahresithess bzw. fehlbetrag, zuzlglich des Gewinnvortrags b
abziglich des Verlustvortrags aus den Vorjahrenziglich Entnahmen aus der Kapitalriicklage und
Gewinnricklagen und abziglich Einstellungen die Gewinnriicklagen, jeweils gemald dem Osterretbleis
Unternehmensgesetzbuch, den Bestimmungen des Baekgesetzes und dem ansonsten zum gegebenen Ke
geltenden osterreichischen Recht.

Zahlungsmittelbestand

Der Zahlungsmittelbestand umfadsin Kassenbestand, die Guthaben bei Banken sodégeakurzfristige, hochliquid
Anlagen mit einer urspriinglichen Laufzeit von maaimrei Monaten.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen und
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferunged Leistungen sowie sonstige Forderungen und Velibhkeiter
werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert angesehd anschlieBend nach der Effektivzinsmethod:
fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet.

Kapitaleinlage
Von der Muttergesellschaft des Unternehmens empfaadrinanzmittel werden als Kapitaleinlage erfasst werde
auf einmaliger und nicht riickzahlbarer Basis emgésm

Gezeichnetes Kapital

Stammaktien sind nichticknahmefahig und sind als Eigenkapital klas®fizi Zusatzliche Kosten, die der Ausg
neuer Aktien direkt zugeordnet werden kdnnen, simé&igenkapital als Abzug (nach Steuern) vom Edtisgewiesen.

Dividendenausschittungen

Dividendenausschittungen an die Aktiondre des Watenens werden im Abschluss des Unternehmens i
Berichtsperiode als Verbindlichkeit ausgewieserdjen die Dividenden vom Direktorium des Unternehsnganehmic
werden.

Waéahrungsumrechnung

(a) Funktionale Wéahrung und Darstellungswahrung:

Alle Posten, die im Abschluss des Unternehmensadteth sind, werden in der Wahrung des priméaren bfidfts-
umfelds bemessen, in dem das Unternehmen tafidiéstfunktionale Wahrung®), d. h. dem Euro. D&pschluss ist il
Euro, der funktionalen Wahrung und Darstellungswabrdes Unternehmens, dargestellt.

b) Geschaftsvorfalle und Salden

Geschaftsvorfalle in Fremdwahrungen werden zu derbatum der Geschéaftsvorfalle geltenden Wechsekuirs die
funktionale Wahrung umgerechnet. Wechselkursgewinnd verluste, die sich durch die Abrechnung dit
Geschaftsvorfalle sowie durch die Umrechnung vanFremdwahrungen lautenden monetaren Vermogenswartd
Verbindlichkeiten zum Wechselkurs am Bilanzstichéageben, sind in der Gesamtergebnisrechnung aiesmw
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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM ABSCHLUSS

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2017 BIS ZUM 30. JUNI 2017

1.

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)

Segmentberichterstattung

Ein operatives Segment ist eine Komponente desrhittenens, die Geschéftstatigkeiten betreibt, mitedeErtrag
erwirtschaftet und Kosten verursacht werden konrigas Direktorium Uberprift die operativen Ergebaistes
Unternehmens regelmafiig und trifft EntscheidungeteruvVerwendung von Finanzinformationen auf Untemens-
ebene. Daher vertritt das Direktorium die Auffaggudass das Unternehmen nur ein operatives Segma¢r{siehe
Punkt 10).

Das Direktorium tragt die Verantwortung dafiir, ddasUnternehmen seine Geschéftstatigkeit in Ubereimsting mit
den Geschéftsbelegen ausibt. Die Leitung des Tagesdfts, einschlie3lich der Entscheidungen lberkdauf odel
Verkauf von Wertpapieren, kann ganz oder teilweiseandere Parteien innerhalbeocuRerhalb des Unternehm
delegiert werden. Die Entscheidungen dieser Partsied Gegenstand regelmaRiger Uberpriifungen, whtlRiien-
konformitat und die Einhaltung der gesetzlich véeaten Verantwortlichkeiten des Direktoriums zu géweistenDas
Direktorium bleibt somit in Bezug auf die wichtigédlokationsentscheidungen des Unternehmens gesaanttwort-
lich.

Schétzung des beizulegenden Zeitwerts

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der im rRah einer ordnungsgemaflen Transakiarischen williger
Marktteilnehmern am Bewertungsstichtag beim Verkgines Vermégenswerts erzielt oder fiir die Ubeunggeine!
Verbindlichkeit gezahlt wirde. Der beste Anhaltdgufiir den beizulegenden Zeitwert eines Finanzimsénts bein
erstmaligen Ansatz ist der Transaktionspreish(dder beizulegende Zeitwert der gewahrten odemltetner
Gegenleistung).

Die Bedingungen der Erganzungskapitalanleihen ezdben in jeder wesentlichen Hinsicht denen der INRites, mi
Ausnahme des Umstands, dass die ErganzungskafethEm zum 3-Monats-Euribor plus einer Marge vomn52p
verzinst werden, wahrend der Aufschlag auf den 3wie-Euribor bei den LRN Notes nur 1%bbetragt. Folglicl
vertritt das Direktorium die Auffassung, dass deizblegende Zsivert der Erganzungskapitalanleihen und der |
Notes zu jedem Zeitpunkt in etwa gleich hoch uridggdbildlich zu schétzen ist.

Die Methode zur Schatzung des beizulegenden Zdiwstrin Punkt 9 des Anhangs erlautert.

Fair-Value-Hierarchie

IFRS 13 ,Bemessung des beizulegenden Zeitwert$*RJ 13“) legt eine Fair-Valublerarchie fest, nach der die
den Bewertungsverfahren verwendeten InputfaktoreStufen eingeteilt werden. Gemalf dieser Hierarolid auf
aktiven Markten notierten Pszin fur identische Vermogenswerte oder Verbindbdek, die unverandert tbernomn
werden, die héchste Prioritat (StufeBewertungen) und den nicht beobachtbaren Inputfektdie niedrigste Priorit
(Stufe-3-Bewertungen) eingeraumt. Die Fair-Valuesdichie gemaR IFRS 13 sieht die drei folgendefeStor:

Stufe 1 —Inputfaktoren, die auf aktiven Markten fir identisc Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten noti
unverandert Ubernommene Preise zum Bewertungssjigtitlerspiegeln

Stufe 2 — Inputfaktoren, bei denen es sich nichtdienauf Stufel beriicksichtigten notierten Preise handelt, dié
aber fur den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeitweder direkt (d. h. als Preis) oder indirekth(din Ableitunc
von Preisen) beobachten lassen, darunter auchféhparen von Markten, die nicht als aktiv angeselverden

Stufe 3 — Inputfaktoren, die nicht auf beobachtbdiarktdaten basieren
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ANHANG ZUM ABSCHLUSS

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2017 BIS ZUM 30. JUNI 2017

1.

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE (FORTSETZUNG)

Fair-Value-Hierarchie (Fortsetzung)

Die Einstufung eines Finanzinstruments in der Nailue-Hierarchie basiert auf der niedrigsten Stufe, diefér die
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts relevamgutfaktor hat. Allerdings erfordert die Festlegumgs ,aktiv*
und/oder ,beobachtbabedeutet, erhebliche Ermessensentscheidunge8eaiigin des Unternehmens. Nach Ansichi
Unternehmens handelt es sich bei beobachtbarem DateMarktdaten, die ohne Weiteres zuganglich siegelmali
veroffentlicht oder aktualisiert werden, zuvesi@is und nachprufbar sind, nicht proprietéar sind wwh mehrere
unabhéngigen Quellen bereitgestellt werden, die @b relevanten Markt beteiligt sind. Die Einstafueines Finanz-
instruments in der Hierarchie basiert auf der Biaisparenz des Finanzinstruments und entspricht notwendiger-
weise dem vom Unternehmen wahrgenommenen Risikdeibindung mit diesem Finanzinstrument. Bei der Y
zwischen alternativen Quellen fur Marktdaten besimiitigt das Direktorium Faktoren wie die Transahksh@ifigkeit
und das Transaktionsvolumen, die UbereinstimmunigMiektdaten aus diesen Quellen und andere Aspélieesict
seines Erachtens aus dem fuhrenden und giinstigstet ergeben.

ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT
BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

25.069 OVAG Erganzungskapitalanleinen zu je 1.0¢81€Dezember 201!

25.069) 30. Juni 2017 31. Dez. 2016
Anfangssaldo 21.559.340 8.398.115
Gewinn aus der erfolgswirksamen Neubewertung vaemiziellen 2.080.727 13.161.225
Vermogenswerten zum beizulegenden Zeitwert

Endsaldo € 23.640.067 € 21.559.340

Die Erldse aus der Emission von LRN Notes im J&22wvurden dazu verwendet, ein Einlagenzertifikcgr(ificate of
Deposi} der Investkredit International Bank plc (,IIB“luzerwerben. Die Muttergesellschaft der 11B, diedstkredi
Bank AG, fusionierte 2012 mit der OVAG. Am ®ktober 2012 stimmte das Unternehmen einer Anmuliig de:
Einlagenzertifikats im Nennwert von 24.931.@0n Gegenzug fur die Annullierung von LRN Noteshannwert vol
24.931.000 € zu, die von der OVAG gehalten wurdem. 25.Februar 2013 erwarb das Unternehmen von der O
begebene Ergédnzungskapitalanleihen im Nennwert260069.000 € im Gegenzdgr die Annullierung des restlich
von der 1IB begebenen Einlagenzertifikats im Nenrwen 25.069.000 €.

Bei der auRerordentlichen Hauptversammlung anD22ember 2014 stimmten die Aktiondre der OVAG dentrég
zu, die OVAG aufzuspalten urahschlieBend in eine Abbaugesellschaft umzuwan®stis wurde bei der ordentlich
Hauptversammlung am 28. Mai 2015 einstimmig bessdn, und die rechtliche Aufspaltung wurde am W.2015
vollzogen. An diesem Tag gab die OVAG ihre Bankizezuriick.Ein Teil des Geschafts wurde auf die Volksb
Wien-Baden AG (ibertragen. Die Rest-OVAG firmiertngi® §162 des Bundesgesetzes (iber die Sanierung
Abwicklung von Banken (BaSAG) weiter als Abbaugksdlaft unter dem Namen immigon portfolioabbau
(Aimmigon®). Der immigon obliegt die Aufgabe, ihre Vergenswerte mit dem Ziel zu verwalten, eine geord
aktive und bestmdgliche Verwertung sicherzustelRai.der immigon verbleiben die Verbindlichkeitear ©VAG au:s
den Erganzungskapitalanleihen nebsmdsonstigen Ergéanzungskapital und Eigenmitteln O&AG sowie die
Verpflichtungen der OVAG gegeniiber dem Unternehaehder Unterstiitzungsvereinbarung.
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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM ABSCHLUSS

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2017 BIS 30.JUNI 2017

2. ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE  FINANZIELLE

VERMOGENSWERTE (FORTSETZUNG)

Bei den Verpflichtungen aus den Erganzungskapilgilaen handelt es sich um unbesichewed nachrangic
Verpflichtungen der immigon (Upper Ti&/Erganzungskapital erster Klasse). Diese sindreim@nder gleichrangi
gegenuber den nachrangigen Verbindlichkeiten demigon (Lower Tier2/Ergdnzungskapital zweiter Klas
nachrangig und gegéber Vorzugsaktien oder sonstigen von der immigger ihren Tochtergesellschaften begeb
Wertpapieren vorrangig. GemaR den friiheren Besting@n von Paragraf3 Absatz 7 (3) BWG (6sterreichiscl
Bankwesengesetz in der Fassung vor dem 1. Janad) &0d die Ergdnzungskapitalanleihen verlustabsoehikun:
kénnen nur unter anteiligem Abzug der seit ihrensgabedatum angefallenen Nettoverluste zurtickgezeintten.

Die jahrliche Verzinsung der Erganzungskapitaldwai entspricht dem 3-Monats-Euribor plus 19%%5und isi
vierteljahrlich jeweils am 31. Marz, 30. Juni, 3eptember und 3Dezember rickwirkend zu zahlen. Die Zinsert
auf die Ergdnzungskapitalanleihen sind nicht kumhulaDie Erganzungskapitalanleihen haben kein fesigfe:
Falligkeitsdatum. Wie unter Punktdes Anhangs dargelegt, sind Zinsen nur danrgfallenn die immigon in ihre
Einzelabschluss fiir das Vorgeschaftsjahr eineneam@nden Jahresiberschuss ausgewiesen hat. V@nb2)Xurr
31. Dezember 2015 wurden fur die HEmgéngskapitalanleihen aufgrund der Jahresabschlitese jeweiliger
Vorgeschéftsjahre keine Zinsertrage bezogen. Daimimigon in ihrem gepriften Einzelabschluss fir das
31. Dezember 2016 abgelaufene Vorgeschéftsjahn giakresiiberschuss ausgewiesan érhielt das Unternehmen
Geschéaftsjahr Zinsen in Hohe von 181.362 € (2006:409 €).

Den von der Investkredit Bank AG (die am 16. Septen?012 mit der OVAG fusionierte) ausgegebeneriiEzgngs-
kapitalanleihen wurden bis dato noch keine Nettaste zugeordnet. Die immigon hat das DirektoriunkKanntnis
gesetzt, dass der endgultige Ruckzahlungsbetragnadd der Abwicklung auf die Ergdnzungskapitalduele fallig seir
wird (und somit auf die LRN Notes zahlbar sein Wirderzeit ungewiss istEs besteht jedoch nach wie vor
Mdoglichkeit, dass der Ruckzahlungsbetrag dem volNannwert der Ergédnzungskapitalanleihen und LRNeb
entsprechen kdnnte, wenngleich dies als ungewigssafen werden kann, wenn man davon ausgeht, elaaktdelle
Kurs der LRN Notes einen angemessenen Né&herungsiwerdein Nettobarwert der Zahlungsstrome darstelé
voraussichtlich fur die LRN Notes anfallen werden.

Am 6.Dezember 2016 gab die immigon bekannt, dass si€ 201z negativer Zinsertrége in ihrem Einzelabgst
gemal dem 6sterreichischen Unternehmensgesetzb &) ((d.h. im Ergebnis vor Riicklagenbewegungen) mit ei
Jahresiiberschuss rechnet. Diesberdchuss wird voraussichtlich geniigen, um Zinsdérdas in Umlauf befindlich
Erganzungskapital gemaf den jeweiligen Bedinguzgerahlen, aber nicht fir Zahlungen auf andere geatihangig
Eigenkapitalinstrumente wie die von Investkredinfimg Limited begebenen Wertpapiere ausreichen.

3. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND 30. Juni 2017 31. Dez. 2016
SONSTIGE FORDERUNGEN
Spezialfonds — OeNB 220.000 -
Erstattung von Rechtsberatungskos immigor - 131.659
Vorzeitige Ruckzahlungen 6.229 6.159
Zinsforderungen 90.681 -
€ 316.910 € 137.818

Am 28. Dezember 2016 erklarte sich die immigon ibedem Unternehmen die fur Rechtsstreitigkeitegedallenen
Rechtsberatungskosten zu erstatten. Das Unternebrhiit am 2. Januar 2017 einen Betrag in Hohel31n659 €.

Am 2. Mai 2017 schloss das Unternehmen einen Treluetrag mit der immigon Uber die Anlage von Geldauf
Treuhandbasis bei der Oesterreichischen NationkllfgdeNB") und anderen Banken. Fir die @ed gelten di
Anlagebedingungen der Bank, bei der die Geldersitied werden.
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ANHANG ZUM ABSCHLUSS

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2017 BIS 30.JUNI 2017

4.  ZAHLUNGSMITTELBESTAND 30. Juni 2017 31. Dez. 2016

Volksbank Wien AG € 39.023 € 101.190

5.  VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN 30. Juni 2017 31. Dez. 2016
UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Priifungsgebihren 7.979 16.775

Verwaltungsgebiihren 14.126 4.847

Honorare 180 1.170

€ 22.285 € 22.792

6. ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

25.069 Perpetual Subordinated Non-Cumulative LichRecourse Notes zu

je 1.000 € (2016: 25.069) 30. Juni 2017 31. Dez. 2016
Anfangssaldo 21.559.340 8.398.115
Verlust aus der erfolgswirksamen Neubewertung uemiziellen 2.080.727 13.161.225

Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert

Endsaldo € 23.640.067 € 21.559.340

Das Unternehmen hat im Jahr 2002 50.000 Perpetimr8inated Nor€Gumulative Limited Recourse Notes (die ,LF
Notes") zu einem Emissionspreis von 1.@0@ LRN Note ausgegeben. Die LRN Notes haben kestgelegte
Falligkeitsdatum und sind zu jedem Zinszahlungsierab dem 31. Dezember 2008 zum Nennwert rickzahiba
jedoch nur nach Wahl des Unternehmens. Die LRN $Nsitgd sowohl an der Wiener als auch an der FratekfBorse
notiert.

Es darf keine Ruckzahlung von LRN Notes erfolgeenw das Unternehmen nicht Gber ausreichend aufisaie
Mittel verfigt, um den Ricknahmepreis der LRN Notesl alle entsprechend aufgelaufenen und nochehesxdel
Zinsen zu zahlen. Zum 30. Juni 2017 belief sichMiemnwert der im Umlauf befindlichen LRN Notes 85069.00&
(31. Dezember 2016: 25.069.000 €).

Der jahrliche Zinssatz auf die LRN Notes entspridem 3-Monatd=uribor plus 1,65 % und ist vierteljahrli
rickwirkend zu zahlen. Zinszahigen werden nur insoweit geleistet, als (a) das tdetemen Uber ausreicher
ausschittbare Mittel verfgt und (b) die immigom@® dem gepriften Einzelabschluss des Vorgesdtafts Ube
einen ausreichenden Bilanzgewinn verfugt, der natedes der Gesagsumme der auf die LRN Notes zahlbaren Zir
und der Dividenden oder anderen Ausschittungen ddblungen fir eventuelle Paritatswertpapiere eitisp die
anteilsmaRig auf der Basis der ausschittbaren Gewfir das Vorgeschaftsjahr berechnet werda. Inhaber de
LRN Notes haben keinen Anspruch auf den Erhalt Zahlungen fur ausgefallene oder gekirzte Zinszaj@nonPe
31. Dezember 2016 wies die immigon in ihrem gepnitEinzelabschluss vom 24arz 2017 einen Bilanzgewinn v
0 € aus. Demzufolge waren auf die LRN Notes wahdsrdBerichtsperiode keine Zinsen zu zahlen (2@&#e).

Bei ausreichenden ausschittbaren Mitteln des Ugltenens und ausreichenden ausschittbaren Gewinneanrdiegon
ist das Unternehmen zu einem Zinszahlungstermim aécht zur Zahlung von Zinsen auf die LRN Notespflichtet,
wenn die immigon nach den geltenden Bestimmungenddéerreichischen Bankwesengesetzes fir Bankenaud
konsolidierter Basis ihre Kapitalquoten nicht el hinsichtlich der Leistung woZahlungen auf die LRN Notes o«
Paritatswertpapiere eingeschrankt ware oder wergiream solchen Datum ein Erlass der Aufsichtsbehirdraft ist,
welcher der immigon die Ausschiittung von Gewinnetersagt. Die Zinsen auf die LRN Notes sind nialhklativ.
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6. ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
Die immigon(ehemals OVAG) hat eine Unterstiitzungsvereinbaabggschlossen, wonach die immigon gewahrle
dass das Unternehmen jederzeit in der Lage seird, wéeinen Nettoverpflichtungen nachzukommen.
Unterstltzungsvereinbarung wurde 2012 geandertdiamieilweise Annullierung der Erganzungskapitalanleitz
ermoglichen. Nach der Aufspaltung der OVAG am 4i. 2015 hat die immigon die Verpflichtungen der OVAG ale
Unterstiitzungsvereinbarung tbernommen und wirdent@it sicherstellen, dass das Untemeh in der Lage sein wir
seinen Nettoverpflichtungen nachzukommen.

7. GEZEICHNETES KAPITAL 30. Juni 2017 31. Dez. 2016
AUTORISIERT, AUSGEGEBEN UND VOLL EINGEZAHLT:
10.000 Stammaktien mit einem Nennwert von je lu€gageben zu je 1 € € 10.000 € 10.000

Diese Aktien gewahren den Aktiondren Stimmrechiedee Hauptversammlungen des Unternehmens sowiprict
auf ordentliche Dividenden, die vom Direktorium tie®ssen werden, und Anspriiche auf Erlése aus berckluncg
des Unternehmens.

Kapitalmanagement

Das Unternehmen unterliegt keinen von externereSaiiferlegten Eigenkapitalanforderungen. Das Ustenel
verwaltet seine finanziellen Mittel so, dass naatsidht des Direktoriums eine ausreichende Kapitddeg fur dit
Geschéftsvorféalle und die Geschéftstatigkeit deettehmens gewahrleistet ist.

8. BESTEUERUNG

Die Unternehmensgewinne unterliegen der Jerseyracbax (Ertragsteuer). Der aktuelle Steuersatabe@ % (2016:
0 %).
9. FINANZINSTRUMENTE
Durch den Einsatz von Finanzinstrumenten ist dastdehmen den folgenden Risiken ausgesetzt:
— Kreditrisiken
— Liquiditatsrisiken
— Marktrisiken
Dieser Abschnitt enthélt Informationen Uber jedes aben genannten Risiken, denen dagernehmen ausgesetzt

sowie Uber die Ziele, Richtlinien und Verfahren ddsternehmens zur Messung und Steuerung diesekeR
Weiterhin enthdlt dieser Abschnitt quantitative Abgn Uber die Finanzinstrumente des Unternehmens.

Das Direktorium tigt die Gesamtverantwortung fiir die Einrichtungl Wiberwachung des Risikomanagementsys
des Unternehmens. Das Direktorium sieht sich al@inder Lage, die Risiken zu Giberwachen, denerUdésrnehme
ausgesetzt ist, und muss keine spezifischen AufgabeAusschiisse des Direktoriums delegieren.

Die Haupttéatigkeit des Unternehmens besteht infdesgabe von LRN Notes. Der Emissionserlés wurdediir Kau

von Erganzungskapitalanleihen verwendet. Dahetlenfiinanzielle Vermdgenswerte und finagli Verbindlichkeite

eine fur die Tatigkeit des Unternehmens mafgebliEnektion. Die finanziellen Verbindlichkeiten dient de

Beschaffung der Mittel zum Kauf der finanziellenri'@genswerte des Unternehmens. Die finanziellenmdgens-
werte und Verhidlichkeiten haben einen maR3geblichen Anteil an Alktiva und Passiva des Unternehmens sow

den Ertrdgen und Aufwendungen.

Die Strategien, die das Unternehmen verfolgt, umesgiele beziglich des Einsatzes seiner finaresieWermogens-
werte und Verbindlichkeiten zu erreichen, wurden beim @&idgss der Geschéafte festgelegt. Das Unternehmt
versucht, die Eigenschaften seiner finanziellen bireflichkeiten auf seine Vermodgenswersédzustimmen, u
signifikante Risikoelemente, die sich durakine Inkongruenz zwischen den Anlageergebnissen seidel
Verpflichtungen ergeben kénnen, sowie Laufzeit-raflasrisiken zu vermeiden.
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9.

FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Alle kurzfristigen Forderungen, VerbindlichkeitenduBarmittel wurden in den folgenden Angaben nimhiicksichtigt
da sie nicht bedeutsam sind.

Kreditrisiko

Unter demKreditrisiko versteht man das Risiko eines finaliereVerlusts fur das Unternehmen, wenn ein Kunde
die Gegenpartei bei einem Finanzinstrument seirmm khren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachikmt. Da
Kreditrisiko besteht in erster Linie durch die viimternehmen gehaltenen Erganzungskapitalanleihen.

Nach Ansicht des Direktoriums besteht fur das Umkmen kein wesentliches Nettokreditrisiko, da sk
Verpflichtungen des Unternehmens gegeniber derbérhader LRN Notes auf die Betrage beschrankenadsede
Ergénzungskapitalanleihen zahlbar ufddlig sind. Daher ist das Unternehmen per saldmdee Risiken aus ein
Nichterfullung finanzieller Vereinbarungen und keim Kreditrisiko ausgesetzt. Das maximale Bruttokrisiko, der
das Unternehmen ausgesetzt ist, entspricht dem vdghrder LRN Notes von 25.069.000 € (Bkzember 201
25.069.00%F). Das gesamte Kreditrisiko wird letztendlich vden Inhabern der LRN Notes getragen. Informati
Uber das mit der immigon verbundene KreditrisikmddPunkt 2 zu entnehmen.

Liquiditatsrisiko

Als Liquiditatsrisiko wird die Gefahr bezeichnetass das Unternehmen nicht in der Lage ist, seimanfieller
Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen. Dastddnehmen stellt durch sein Liquidititsmanagementvait wie
moglich sicher, dass immer sreichend Liquiditdt vorhanden ist, um seinen Vapfungen bei Falligke

nachzukommen, und zwar sowohl unter Normalbedingangls auch in Stresssituationen, ohne dass intitde
Verluste auftreten oder das Risiko einer Rufsch#atigfir das Unternehmen besteht.

Wie in Punkt 1 des Anhangs dargelegt sind die Au$tsangen aus den LRN Notes nicht kumulativ und gen
Ruckzahlung der Ergdnzungskapitalanleihen abhangig.

Aufgrund der Art der Geschéftstatigkeit des Untemens halt das Direktoriundas Nettoliquiditatsrisiko d

Unternehmens fir minimal. Der umfangreichste Mittdluss entsteht durch die Zinszahlungen auf disl IN®tes. Da

Direktorium erachtet seine verfligbaren liquident®jtdie Unterstiitzung, die es im Rahmen der Utitersngsver-
einbarung erhalten hat, und die im Vorjahr erhatétapitaleinlage (fir weitere Einzelheiten siehenl®@d5 de:

Anhangs) als ausreichend. Das Liquiditatsrisikalvétztendlich von den Inhabern der LRN Notes ggtna

Das vertraglich vereinbarte, undiskontierte Fabigsprofil der finanziellen Vermdgenswerte und Medtichkeiten des
Unternehmens stellt sich wie folgt dar:

30. Juni 2017 31. Dez. 2016
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerfie@nzielle
Vermogenswerte
Keine vertragliche Falligkeit (Punkt 2 des Anhangs) € 25.069.000 € 25.069.000
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerfienzielle
Verbindlichkeiten
Keine vertragliche Falligkeit (Punkt 6 des Anhangs) € -25.069.000 € -25.069.000

Da die Riickzahlung der Verbindlichkeiten direkt dér Riickzahlung der Vermdgenswerte verknlpfgisht das
Direktorium davon aus, dass fur das Unternehmemkesentliches Nettoliquiditatsrisiko besteht.

Marktrisiko

Unter dem Marktrisiko verstelthan das Risiko, dass Anderungen von Marktpreisen\Wiechselkursen, Zinsen t
Aktienkursen Auswirkungen auf die Ertrage des Umtbmens oder den Wert der vom Unternehmen geha
Finanzinstrumente haben. Das Marktrisikomanagemenfolgt das Ziel, dieherrschenden Marktrisiken innerh
tragbarer Parameter zu steuern und zu kontrollieneihgleichzeitig die Rendite zu optimieren.
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9.

FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Marktrisiko (Fortsetzung)

Obgleich sich die Trigger fur Zinszahlungen untbeiden, ist die Ruckzahlung der LRMWtes von der Rickzahlu
der Erganzungskapitalanleihen abhéngig. Daher halt Riasktorium das Nettomarktrisiko, dem das Unternef
ausgesetzt ist, fir unwesentlich. Die Hauptrisikenden nachfolgend erértert.

Zinsrisiko

Ein Zinsrisiko entsteht durch eine Inkongruemdschen den Zinssatzen der Vermdgenswerte unéfeliindlichkeiter
des Unternehmens.

Das Unternehmen finanziert seinen Geschaftsheiiieb die Ausgabe von LRN Notes. Auf die LRN Notiesl Zinsel
in Hohe des 3-Monats-Euribor plus 1,65 % zahlbahnend der Zinssatz fir die Zinsforderungen ausktgénzungs-
kapitalanleihen dem 3-Monats-Euribor plus 19%5entspricht. Der Zinsertrag des Unternehmens dshits un
mindestens 0,1% hoher als die Zinsaufwendungen des Unternehnensiber hinaus sind keine Zinsen zahlbar, v
hierfiir keine ausreichenden ausschuttbaren Mitbehanden sindDementsprechend ist das Direktorium der Ans
dass das Unternehmen keinem wesentlichen Nettisiktsausgesetzt ist und das gesamte Zinsrisikodesminhabel
der LRN Notes getragen wird.

Fur die finanziellen Vermogenswerte und Verbindtieiten des Unternehmens gelten folgende Zinsprofile

30. Juni 2017 31. Dez. 2016
Grundlage Grundlage
der Zins- Buchwert der Zins- Buchwert
berechnung berechnung
Finanzielle Vermdgenswerte:
Erfolgswirksam  zum
beizulegenden Zeitwert Variabler Zins € 23.640.067 Variabler Zins € 21.559.340
bewertete  finanzielle
Vermobgenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert Variabler Zins € -23.640.067 Variabler Zins € -21.559.340
bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten

Sensitivitatsanalyse — Zinsrisiko

IFRS7 verlangt die Angabe einer ,Sensitivitatsanalyigejéde Art von Marktrisiko, dem das berichtendeddnehme
am Abschlussstichtag ausgesetzt ist. Dabei isudselten,wie der Gewinn bzw. Verlust und das Eigenkapitatctuar
diesem Stichtag hinreichend mdgliche Anderungerjeleesiligen Risikovariablen beeinflusst worden wateAus Sich
des Unternehmens wirde sich eine Anderung desenitl&RN Notes verbundenen Zinssss mit einer gleich hoh
entgegengesetzten Anderung des mit den Erganzuitsdkaleihen verbundenen Zinssatzes decken (vaitiieh de
Erfullung der unter Punkt des Anhangs aufgeflihrten Bedingungen). Demnaith bine Zinssatzanderung unter ¢
Strich keinen wesentlichen Effekt auf den Gewinnroderlust und/oder das Eigenkapital. Aus diesemn@mnuss nac
Meinung des Direktoriums keine Analyse der Zinsggfitsit angegeben werden.

Wahrungsrisiko

Ein Wahrungsrisiko entsteht durch eine Inkongruemischen den Wéahrungen der Vermdgenswerte und der
Verbindlichkeiten des Unternehmens.

Nahezu alle Aktiva und Passiva des Unternehmertsriaauf Euro, sodass das Direktorium folglich dasight ist, das
fur das Unternehmen oder die Inhaber der LRN Nké@s wesentliches Wahrungsrisiko besteht.
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9. FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)

Wéhrungsrisiko (Fortsetzung)

30. Juni 2017 31. Dez. 2016
Auf Euro lautend:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer € 23.640.067 € 21.559.340
finanzielle Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwieetvertete € -23.640.067 € -21.559.340

finanzielle Verbindlichkeiten

Kontrahentenrisiko

Unter Kontrahentenrisiko versteht man das Risilessceine Partei, die eine Vereinbarung mit demrdatenen hat,
ihren Verpflichtungen nicht nachkommt.

Sollte der Erlés aus den Ergdnzungskapitalanleffegrder Rickzahlung nicht ausreichen, um die Vietpilingen de
Unternehmens bei Falligkeit der LRN Notes abzudeckédirde das Unternehmen die Unterstiitzungsverainigami
der immigon (ehemals OVAG)in Anspruch nehmen. Folglich ist das Unternehmenemi wesentliche
Kontrahentenrisiko in Bezug auf die immigon ausgese

Die Rating-Agentur Fitch hat das langfristige Epmtienausfallrating (IDR) der immigon am Zugust 2015 von B a
CCC herabgestuft und das Rating anschlieBend esizogm 19. Jun2017 hat die Ratingagentur Moody's
langfristige Kreditrating der immigon von B1 auf Bheraufgestuft.

Nach Ansicht des Direktoriums sind die vom Untemeh im Rahmen der LRN Notes zahlbaren Betrac
wirtschaftlicher Hinsicht mit den Betragen verknijgfie das Unternehmen aus den Erganzungskapiéienl und/ode
der Unterstitzungsvereinbarung erhBlher ist das Unternehmen nach Ansicht des Direkter trotz des in Bezug
die immigon bestehenden Kontrahentenrisikos keingesentlichen Nettokontrahentenrisiko ausgesetztl da:
gesamte Kontrahentenrisiko wird letztendlich von tehabern der LRN Notes getragen.

Ein Grof3teil der Forderungen aus Lieferungen undtuegen und der sonstigen Forderungen zund®. 2017 wir
auf Treuhandbasis bei der Zentralbank Osterreigysomiert, um das Kontrahentenrisiko durch die Ldgét de:
Unternehmens mdglichst gering zu halten.

Die Volksbank Wien AG ist Mitglied in dem von deafihg-Agentur Fitch bewerteten 6sterreichischenkslodnken-
Verbund. Das langfristige Rating des Volksbankembdeds lautet BBB- (2016: BB+).

Beizulegende Zeitwerte
Die beizulegenden Zeitwerte der Vermdgenswerte\grthindlichkeiten des Unternehmens stellen sichfoligt dar:

30. Juni 2017 31. Dez. 2016
Buchwert Beizulegen- Buchwert Beizulegen-
der Zeitwert der Zeitwert
Erfolgswirksam zum € 23.640.067 ¢ 23.640.067 ¢ 21550340 ¢ 21.559.340
beizulegenden Zeitwert bewerteté
finanzielle Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum e -23.640.067 ¢ -23.640.067 ¢ -21.559.340 ¢ -21.559.340

beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der im rRam einer ordnungsgemaflen Transaktion zwischerngev
Marktteiinehmern am Bewertungsstichtag beim Verkeines Vermogenswerts erzielt oder fiir die Ubeunageine
Verbindlichkeit gezahlt wirde. Der beste Anhaltdgduftir den beizulegenden Zeitwert eines Finanzimsgnts beir
erstmaligen Ansatz ist der Transaktionspreish(dder beizulegende Zeitwert der gewédhrten odemlierel
Gegenleistung).

19



INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM ABSCHLUSS

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2017 BIS ZUM 30. JUNI 2017

9.

FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)
Beizulegende Zeitwerte (Fortsetzung)

Das Direktorium hat denbeizulegenden Zeitwert der LRN Notes anhand einasendndert Gbernommer
Handelspreises von 94,3 % bestimmt, der amJB0i. 2017 an der Frankfurter Borse fur die letztanfaktion in de
betreffenden Berichtsperiode verzeichnet wurde §20hverandert tbernommener Handelspreis von @6 der am 3(
Dezember 2016 an der Frankfurter Bérse verzeichoede). Das Direktorium hat die Haufigkeit und dadumen de
verzeichneten Transaktionen berlcksichtigt undyéesellt, dass beides an der FrankfuBérse héher zu sein sche
als an der Wiener Borse, sofern dem Unternehmenrhationen zur Verfiigung standen. Da amX&mi 2017 an d
Wiener Borse kein Handel stattfand, halt das Dokt den Preis an der Frankfurter Borse fur distiégliche
Schétzung des beizulegenden Zeitwerts zum 30.20i.

Die Erganzungskapitalanleihen werden weder aufheiaktiven Markt notiert noch gehandelt, da sie ehigs3lich von
Unternehmen gehalten werden. Demzufolge gibt esekenotierten Marktpreis fir die Erganzungskapiti@ifen. Di
die immigon eine AbbaugeBschaft ist, sind zukunftige Zinszahlungen aué dirgdnzungskapitalanleihen ho«
ungewiss. Daher werden Anpassungen in Bezug aleitpunkte der Zinszahlungen zwischen den Ergégshkapital-
anleinen und den LRN Notes als unwesentlich erackdich vertritt das Direktorium die Auffassung, dadgsi
beizulegende Zeitwert der Ergdnzungskapitalanleihegieicher Hohe und spiegelbildlich zum beizuleden Zeitwe!
der LRN Notes zu schatzen ist.

Beizulegende Zeitwerte — Sensitivitdtsanalyse

Bei der Feststellung der notierten Preise, die fUlLdR& Notes verzeichnet werden, treffen MarktteilnenmfAnnahme
Uber zukunftige Zinssatze. Die beizulegenden Zetevder LRN Notes zum 30. Juni 2017 und B&zember 201
basierten, wie unten angegebenf ainem beobachtbaren Handelspreis. UngeachteWiaung der Zinszahlung:
steht einer Anderung des beizulegenden ZeitwentsLB& Notes eine gleich hohe entgegengesetzte Amgede
beizulegenden Zeitwerts der Erganzungskapitala@fegegeniber.

Fair-Value-Hierarchie

IFRS 13 ,Bemessung des beizulegenden ZeitwertERZJ 13“) legt eine Fair-Valuklierarchie fest, nach der die in «
Bewertungsverfahren verwendeten Inputfaktoren ufebt eingeteilt werden. Gemal dieser Hierarchid wiverander
Ubernommenen, auf aktiven Markten notierten Preiggnidentische Vermogenswerte oder Verbindlichdweitdie
héchste Prioritat (Stufe-1-Bewertungen) und derhtnteobachtbaren Inputfaktoren die niedrigste R#éib(Stufe-3-
Bewertungen) eingerdumt. Die Fair-Value-Hierardeenald IFRS 13 sieht die drei folgenden Stufen vor:

Stufe 1 —Inputfaktoren, die auf aktiven Markten fir identisc Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten noti
unverandert Ubernommene Preise zum Bewertungssjigtitlerspiegeln

Stufe 2 — Inputfaktoren, bei denen es sich nichtdienauf Stufel beriicksichtigten notierten Preise handelt, dié
aber fir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeitweder direkt (d. h. als Preis) oder indirekth(din Ableitun¢
von Preisen) beobachten lassen, darunter auchféiparen von Markten, die nicht als aktiv angeselverden

Stufe 3 — Inputfaktoren, die nicht auf beobachtbdviarktdaten basieren

Die Einstufung eines Finanzinstruments in der Nailue-Hierarchie basiert auf defedrigsten Stufe, die ein fir «
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts relevamjentfaktor hat. Allerdings erfordert die Festlegum@gs ,aktiv'
und/oder ,beobachtbar* bedeutet, erhebliche Ernmsssgscheidungen auf Seiten des Unternehmens. Ataitht de:
Unternehmens handelt es sich bei beobachtbarem DateéMarktdaten, die ohne Weiteres zugéanglich siegelmani
veroffentlicht oder aktualisiert werden, zuverlgssind nachprifbar sind, nicht proprietér sind urwh \mehrere
unabhéngigen Quelte bereitgestellt werden, die aktiv am relevantenrkldeteiligt sind. Die Einstufung eir
Finanzinstruments in der Hierarchie basiert auf Beeistransparenz des Finanzinstruments und ecitspnich
notwendigerweise dem vom Unternehmen wahrgenommiisgko in Verbindung mit diesem Finanzinstrument.
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10.

11.

FINANZINSTRUMENTE (FORTSETZUNG)
Schétzung des beizulegenden Zeitwerts und Fair-VaduHierarchie (Fortsetzung)
Die LRN Notes werden Stufe 2 (31. Dezember 2016feS?) der Fair-Valuddierarchie zugeordnet, da der beizulegt

Zeitwert von einem beobachtbaren Handelspreis eligelwurde, es sich mBlick auf die an der Frankfurter Bo
beobachtete Handelsaktivitat gemaf IFRS 13 jedotkinen inaktiven Markt handelt.

Die Erganzungskapitalanleihen werden Stufe 2 (zeinber 2016: Stufe 2) der Fair-Valdesrarchie zugeordnet,
der beizulegend@eitwert der Erganzungskapitalanleihen direkt adhdas beizulegenden Zeitwerts der LRN N
bestimmt wurde, bei dem es sich um eine Stufe-2eBemg handelt.

Das Direktorium filhrt Umklassifizierungen zwischeden Stufen der Fair-Value-Hierarchie amdgé jede
Berichtsperiode durch. Wahrend der Berichtsperioded der vorherigen Berichtsperiode gab es k
Umklassifizierungen.

OPERATIVES SEGMENT

Geografische Informationen
Alle Ertrage des Unternehmens stammen aus ext€uelien, die sich wie folgt aufschlusseln lassen:

30. Juni 2017 30. Juni 2016
Osterreich € 181.362 € 200.409

Langfristige Vermdgenswerte

AuBer dem erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitweetverteten finanziellen Vermodgenswert verfugt
Unternehmen Uber keine anderen langfristigen Veenégerte.

Wichtigste Investmentgesellschaft
Die Zinsertrage des Unternehmens aus Anleihen stamausschlieRlich von der immigon (ehemals OVAG)
Emittentin der Erganzungskapitalanleihen.

DIREKTE UND LETZTENDLICHE BEHERRSCHUNG

Das Unternehmen gehort der immigon (ehemals OVAI®)100 % der vom Unternehmen ausgegebenen Staiemakt
besitzt.

Am 1. Dezember 2016 beschloss die immigon, ein &egibot von zwei Inhabern der LRN Notes im Gesantvean
mindestens 12.538.000 € und hdchstens 12.61& @ von der Investkredit Funding Limited begelmehBN Note:
Zu einem Barpreis von P anzunehmen. Zudem unterbreitete die immigon @mdérthabern von LRN Notes ¢
entsprechendes Kaufangebot zum selben Barpreisimeit Angebotsfrist vom 2. Dezember 2016 bis zunT22embe
2016. Bei Ablauf des Angebots am 23. Dezember wdedeKaufangebot fir LRN Notes im Nennwert von %.080€
angenommen. Durch das Kaufangebot wurde die imnmigoehrheitseignerin der LRN Notes.

Zum 30. Juni 2017 und zum Pezember 2016 belief sich der Wert der LRN NotesBesitz der immigon a
14.573.000 €.
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INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

ANHANG ZUM ABSCHLUSS

FUR DIE BERICHTSPERIODE VOM 1. JANUAR 2017 BIS ZUM 30. JUNI 2017

12.

13.

14.

15.

16.

NAHESTEHENDE PERSONEN UND UNTERNEHMEN

Die Sanne Fiduciary Services Limited (,SFSL"“) uné &anne Secretaries Limited (,SSL“) erbringen fir
Unternehmen laufende Verwaltundezw. Sekretariatsdienste zu den marktiblichen 8a2ie SSL und die SFSL si
jeweils Teil der ,Sanne Group“ (dabei bezeichneanBe Group“ die Sanne Group PLC und all ihre Togeseh
schaften und verbundenen Unternehmen). C.D. RuadkJuN. Pendergast sind/waren Mitglied des Dirélitos bzw
Angestellter der SFSL und sollten daher bei jedesscBaft mit einer Gesellschaft der Sanne Groupnédsessiert
Partei gelten.

J. Gaugusch und M. Wiebogen sind Angestellte demigan.

Nach Ansicht des Direktoriums gab es aufRer deremPRunkten 2, 3, 6, 11 und 13 offengelegten Getsluifaller
keine weiteren offenzulegenden Geschéfte mit nehestden Personen odégnternehmen. Die in der Berichtsperi
zu zahlenden Verwaltungs- und Managementgebihnehisider Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

AUFWENDUNGEN DES UNTERNEHMENS
Nach MaRgabe der Unterstitzungsvereinbarung vondR@ber 2002 zwischen detinternehmen und der immig

(ehemals OVAG) werden die Aufwendungen des Untemesis insoweit von der immigon libernommen, als
Unternehmen nicht tber ausreichende Mittel verfiigt,seine Aufwendungen selbst zu begleichen.

FUHRUNGSTEAM

Die Vorstandsdirektoren des Unternehmens bilden dasruRgieteam. Die Vergitungen der Mitglieder
Fuhrungsteams werden von der letztlich beherrsaheRartei sowie von anderen nahestehenden Pergemehlt un
dem Unternehmen nicht weiterbelastet.

Esist daher nicht moglich, diese Vergitungen angeeressif das Unternehmen umzulegen. Daher wurdere laai
das Unternehmen entfallenden Vergutungen der fuisthirektoren ausgewiesen.

KAPITALEINLAGE

Im Geschéftsjahr 2015 erhielt das Unternehn@mder immigon zur Starkung der Liquiditat und &ggenkapitaldeck
des Unternehmens am 19. Februar 2015 einen eirgnaligd nicht riickzahlbaren Betrag in Hohe von 60€Qnd ar
21. Oktober 2015 weitere 60.000 €. Diese Betragal@nu als erhaltene Kagpleinlagen eingestuft. Der Gesamtbe
der erhaltenen Kapitaleinlagen beléuft sich auf.Q@0 € (31. Dezember 2016: 120.000 €).

EREIGNISSE NACH DEM ENDE DER BERICHTSPERIODE

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Ereignisse, ailie Berichtigungoder Offenlegung in diesem Abschl
erforderlich machen.
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