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Halbjahresfinanzbericht 2017 / Kennzahlen

KENNZAHLEN DER immigon portfolioabbau ag

Werte in EUR Mio. 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bilanz
Bilanzsumme 2.028 2.355 3.840
Forderungen an Kunden 406 565 1.109
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 208 308 446
Verbriefte Verbindlichkeiten 648 786 1.175
Nachrangkapital 72 169 509
Ergebnisse 1-6/2017 1-6/2016 1-6/2015
Zinsluberschuss 10,8 11,0 64,7
Risikovorsorge 4.8 0,3 4,0
Provisionsiberschuss -1,2 -5,0 6,9
Handelsergebnis 1.1 2,0 9,6
Verwaltungsaufwand -18,6 -27,4 -110,8
Restrukturierungsaufwand 1.1 -1.1 -0.4
Sonstiges betriebliches Ergebnis -19.5 -5,3 40,0
Ergebnis Finanzinvestitionen 152,5 -4,1 -15,4
Ergebnis aus Unternehmen bewertet at equity -0,5 0,9 572
Ergebnis eines aufgegebenen Geschaftsbereiches 0,0 0,0 -11,6
Ergebnis vor Steuern 130,4 -28,8 -7,7
Ertragsteuern -1,5 0,0 1,9
Ergebnis nach Steuern 129,0 -28,8 -5,8
Fremdanteile -0,2 -2,2 -1,6
Konzernergebnis 128,8 -31,0 -7,4
Ratios"
Operative Cost-Income-Ratio 174,3 % 341,1% 136,3 %
ROE vor Steuern? 31,9 % -7,5 % 1,3%
ROE nach Steuern? 31,5% -7,5 % 1,9 %
ROE Konzern? 33,9 % -8,7 % 1,6 %
Ressourcen” 1-6/2017 1-6/2016 1-6/2015
g-Anzahl Mitarbeiter 169 266 1.263
hievon Inland 99 163 985
hievon Ausland 70 103 278
30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015
Ultimo-Anzahl Mitarbeiter 158 193 377
hievon Inland 90 (AN 215
hievon Ausland 68 82 162

Anzahl Vertriebsstellen
hievon Inland

oo o
oo o

1
1
hievon Ausland 0

1) Die operative Cost-Income-Ratio errechnet sich aus Zinsiiberschuss, Provisionsiiberschuss und Handelsergebnis im Verhaltnis zum Verwaltungsaufwand.
Alle Kennzahlen wurden ohne Beriicksichtigung der aufgegebenen Geschaftsbereiche bzw. der VerduBerungsgruppe dargestellt.
2) Return on Equity in annualisierter Berechnung
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HALBJAHRESLAGEBERICHT FUR DAS 1. HALBJAHR 2017

Bericht liber den Geschiftsverlauf und die wirtschaftliche Lage

Wirtschaftliches Umfeld

Die Vermdgenswerte der immigon Gruppe bestehen im Wesentlichen in Veranlagungen in Osterreich und Mittel- und Ost-
europa. Die allgemeine Markt-, Wirtschafts- und Zinsentwicklung in diesen Landern hat einen Einfluss auf die Wertentwicklung
und VerauBerbarkeit dieser Vermdgenswerte und damit auch auf die Abbauziele.

Die osterreichische Wirtschaft entwickelte sich im ersten Halbjahr 2017 mit spirbar zunehmender Dynamik. Im ersten Quartal
hat das Bruttoinlandsprodukt gegeniiber dem Vorquartal nach Berechnung des WIFO real um 0,7 % zugelegt. Im Vergleich zum
ersten Quartal 2016 ist die dsterreichische Wirtschaft um 2,3 % gewachsen. Die Entwicklung in der Eurozone ist insgesamt
ebenfalls positiv. Die von Eurostat verdffentlichten Wachstumsraten fiir das erste Quartal betrugen 0,6 % im Quartalsvergleich
und 1,9 % im Jahresvergleich. Die Lander Mittel- und Osteuropas wie Ungarn, Tschechien, Polen und Rumanien zeigten durch-
wegs splrbare Wachstumsimpulse. Auch in der Eurozone lassen Hochfrequenzindikatoren wie die Stimmungsindikatoren
der Europaischen Kommission, Einzelhandelsumsatze und Einkaufsmanagerindizes eine Fortsetzung des wirtschaftlichen
Aufschwungs im zweiten Quartal vermuten.

Die osterreichische Arbeitslosenquote zeigte zwar eine fallende Tendenz, blieb aber auf historisch gesehen etwas erhdhtem
Niveau. Von deutlich hoheren Werten ausgehend verzeichnete die Arbeitslosenquote in der gesamten Eurozone hingegen eine
stetig riicklaufige Tendenz. Zu Jahresbeginn noch bei 9,6 %, lag sie im Mai saisonbereinigt bei 9,3 %.

Zwischen 2,1 % und 2,4 % schwankend, lag die Osterreichische Inflationsrate laut Harmonisiertem Verbraucherpreisindex
(HVPI) in jedem der ersten fiinf Monate des Jahres knapp Gber dem Inflationsziel der Europ&ischen Zentralbank. Damit gehor-
ten die Inflationsraten in Osterreich weiterhin zu den héchsten in der Eurozone. Im gemeinsamen Wahrungsraum lagen die
Teuerungsraten im ersten Halbjahr zwischen 2,0 % (Februar) und 1,3 % (Juni, Schnellschatzung).

Die Europaische Zentralbank hat die Leitzinsen im ersten Halbjahr 2017 unverandert gelassen. Der Hauptrefinanzierungssatz
betrug weiterhin 0,00 %, der Zinssatz fiir die Spitzenrefinanzierungsfazilitat 0,25 % und der Einlagensatz -0,40 %. Das Wertpapier-
kaufprogramm umfasste im ersten Quartal monatlich 80 Milliarden Euro und wurde im zweiten Quartal plangemaf auf monat-
lich 60 Milliarden Euro zuriickgefahren. Im Marz wurde auBerdem das letzte Gezielte Langerfristige Refinanzierungsgeschaft
(TLTRO2] durchgefiihrt, das ein Volumen von etwa 234 Milliarden Euro erreichte.

Der Dreimonats-Euribor lag im gesamten ersten Halbjahr konstant bei -0,33 %. Die Renditen der als sicher empfundenen
Staatsanleihen bewegten sich innerhalb eines Bandes von etwa 30 Basispunkten seitwarts. Im zehnjahrigen Laufzeitbereich
schwankten sie in Osterreich zwischen 0,40 % und 0,72 %, in Deutschland zwischen 0,16 % und 0,49 %. Der konjunkturelle
Aufschwung in der Eurozone, der ein Ende der extrem expansiven geldpolitischen Ausrichtung der Europaischen Zentralbank
zumindest mittelfristig absehbar macht, war dafiir verantwortlich, dass die Renditen zum Ende des Halbjahrs am oberen Ende
des Seitwartsbandes schlossen.

Hinsichtlich des Zinsniveaus im kurzfristigen Bereich ist der immigon Konzern von den Negativzinsen der Liquiditatsveranlagung
betroffen. Das geringere Zinsergebnis ist auch auf diesen Umstand zurickzufiihren.

In Mittel- und Osteuropa hat sich der Markt fir Immobilieninvestitionen weiter belebt. CBRE - das gréfite Dienstleistungs-
unternehmen auf dem gewerblichen Immobiliensektor - berichtet tUber einen Zuwachs des Investitionsvolumens im ersten
Halbjahr 2017 gegenliber dem ersten Halbjahr 2016 von rund EUR 4,9 Mrd. auf rund EUR 7,9 Mrd. (ohne Russland).

Geschaftsausrichtung

Immigon portfolioabbau ag (immigon) ist die Konzernmuttergesellschaft von im In- und Ausland agierenden Tochtergesell-
schaften. Bis zum 4. Juli 2015 firmierte die Gesellschaft als Osterreichische Volkshanken-Aktiengesellschaft (OVAG). Seit ihrer
Teilverstaatlichung im April 2012 befand sich die Gesellschaft in einem Transformationsprozess, dem ein Restrukturierungsplan
und somit Auflagen der EU-Kommission und der Republik Osterreich zugrunde lagen.

Seit 4. Juli 2015 ist immigon eine Abbaugesellschaft gemall § 162 Abs 1 des Bundesgesetzes lber die Sanierung und
Abwicklung von Banken (BaSAG). Der Geschéaftsgegenstand gemaf § 2 der Satzung sieht daher vor, Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten der Gesellschaft mit dem Ziel zu verwalten, eine geordnete, aktive und bestmdgliche Verwertung sicher-
zustellen. Die Gesellschaft hat demnach einen Abbauplan zu erfiillen, der den weitgehenden Abbau der risikotragenden
Vermdgensteile bis Ende 2017 vorsieht. Die Homepage der immigon lautet www.immigon.com.



Halbjahresfinanzbericht 2017 / Halbjahreslagebericht

Die Gesellschaft wird von Moody’'s Investors Service auf einer ,non-participating Basis” geratet. Immigon sieht auch das
im Juni 2017 verbesserte Long Term Rating von Ba1 als zu pessimistisch.

Konzernergebnis fiir das erste Halbjahr 2017

Die Ertragslage des immigon Konzerns ist aufgrund der Eigenschaft der immigon portfolioabbau ag als Abbaugesellschaft
nicht mit der einer Bank vergleichbar. Die wesentlichsten Ergebnistreiber sind Sondereffekte aus den getroffenen Abbau-
mafnahmen.

Das immigon Konzernergebnis vor Steuern betragt EUR 130 Mio. (1HJ/2016: EUR -29 Mio.). Das Konzernergebnis nach
Steuern und Minderheitenanteilen liegt bei EUR 129 Mio. (1HJ/2016: EUR -31 Mio.).

Der Zinslberschuss fur das erste Halbjahr 2017 belauft sich auf EUR 11 Mio. und liegt damit 2 % unter dem Ergebnis der
Vergleichsperiode (1HJ/2016: EUR 11 Mio.). Dieser Riickgang des Zinsergebnisses resultiert vor allem aus dem Abbau von
zinstragenden Aktiva.

Aufgrund des Abbaus der non-core Kreditbestdande im Zusammenhang mit der Restrukturierung gab es bereits im Vorjahr
einen starken Riickgang der Risikovorsorgen. Im ersten Halbjahr 2017 konnte mit EUR 5 Mio. ein hdherer Ertrag im Vergleich
zur Vorperiode erzielt werden, da bei einigen verkauften oder refinanzierten Kreditengagements der immigon niedrigere
Abschlage als erwartet hingenommen werden mussten.

Der Provisionsiiberschuss hat sich im ersten Halbjahr 2017 durch geringere Garantieaufwendungen verbessert, bleibt aber
mit EUR -1 Mio. noch immer negativ.

Das Handelsergebnis hat sich im Vergleich zur Vorperiode (1HJ/2016: EUR 2 Mio.) auf EUR 1 Mio. vermindert.

Der Verwaltungsaufwand konnte im Vergleich zum Vorjahr (1HJ/2016: EUR 27 Mio.) um 32 % auf EUR 19 Mio. reduziert werden.
Dies ist wesentlich auf den geringeren Personalaufwand zuriickzufiihren. Der Personalstand verringerte sich durch die weiter
umgesetzte Personalreduktion gegentiber dem Ultimo 2016 um 35 Mitarbeiter auf 158 Mitarbeiter per 30. Juni 2017.

Das sonstige betriebliche Ergebnis betragt fiir das erste Halbjahr 2017 EUR -19 Mio. und hat sich damit gegentiber dem Ver-
gleichswert aus dem Vorjahr (1HJ/2016: EUR -8 Mio.) splirbar verschlechtert. Aus der Bewertung von verlusttragenden Ver-
bindlichkeiten geman IAS 39 AG 8 wurde in der Berichtsperiode ein Aufwand von EUR -12 Mio. erfasst (1HJ/2016: EUR -6 Mio.).

Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen weist mit einem Ertrag in Hohe von EUR 152 Mio. die grofite Steigerung auf
(1HJ/2016: EUR -2 Mio.) und ist auch maBgeblich fiir das gesamte Konzernergebnis der immigon verantwortlich. Nach der
Verschmelzung der Raiffeisen Zentralbank Aktiengesellschaft (RZB), eine als available for sale gehaltenen Beteiligung, in
die Raiffeisen Bank International AG (RBI) wurden die RBI-Aktien im Mé&rz 2017 verkauft. Der hieraus realisierte Gewinn
von EUR 162 Mio. beinhaltet auch die Auflosung der entsprechenden available for sale Riicklage.

Das Ergebnis der at equity bewerteten Unternehmen hat sich im ersten Halbjahr 2017 auf EUR -1 Mio. vermindert
(1HJ/2016: EUR 1 Mio.).

Im Ergebnis eines aufgegebenen Geschaftsbereiches ist wie in der Vergleichsperiode kein wesentliches Ergebnis entstanden.

Das Periodenergebnis vor Steuern hat sich damit gegeniber der Vorjahresvergleichsperiode (1HJ 2016: EUR -29 Mio.) um
EUR 159 Mio. auf EUR 130 Mio. verbessert.

Die Steuern vom Einkommen betragen EUR -1 Mio. (1HJ 2016: EUR 0 Mio.)

Vermodgenslage

Die Bilanzsumme betragt zum 30. Juni 2017 EUR 2.028 Mio. und hat sich im Vergleich zum Ultimo 2016 (EUR 2.355 Mio.)
abbaubedingt um EUR -327 Mio. verringert.

Die Barreserve in Hohe von EUR 1.222 Mio. besteht in Veranlagungen bei der 0eNB und ist erstmals grofer als die Summe
aller Verbindlichkeiten und Rickstellungen.
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Die Forderungen an Kreditinstitute in Héhe von EUR 153 Mio. sind im Vergleich zum Ultimo des Vorjahres (EUR 182 Mio.)
zuriickgegangen. Bedingt durch den Abbau von Derivaten konnten diesbezligliche Besicherungskonten vermindert werden.

Die Forderungen an Kunden sind im Vergleich zum Ultimo des Vorjahres (EUR 565 Mio.) um EUR 158 Mio. auf EUR 406 Mio.
gesunken.

Eine wesentliche Position sind noch die Finanzinvestitionen, welche seit Jahresanfang um EUR 86 Mio. auf EUR 125 Mio.
vermindert wurden. Sie bestehen im Wesentlichen aus festverzinslichen Wertpapieren, die in der immigon als erweiterte
Liquiditatsvorsorge gehalten werden.

Die gegeniiber dem Vorjahresultimo in Héhe von EUR 14 Mio. unveranderten Ertragssteueranspriiche beinhalten laufende
Steueranspriiche. Aktive latente Steuern wurden nur in dem Ausmaf} angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass zukiinftig
zu versteuernde Ergebnisse verfligbar sein werden. Aufgrund der mangelnden Verwertbarkeit des steuerlichen Verlustes des
ersten Halbjahres 2017 innerhalb der nachsten vier Jahre wurden in der immigon auf diesen keine aktiven latenten Steuern
angesetzt.

Die sonstigen Aktiva in Hohe von EUR 84 Mio. haben sich gegeniiber dem Ultimo 2016 um EUR 51 Mio. vermindert. Sie
beinhalten im Wesentlichen positive Marktwerte von derivativen Finanzinstrumenten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben sich im Vergleich zum Ultimo 2016 (EUR 105 Mio.) auf EUR 51 Mio.
mehr als halbiert. Auch hier hat der Abbau von Derivaten zu einer Verminderung der Besicherungskonten gefiihrt. Die
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden in Héhe von EUR 208 Mio. haben sich gegeniiber dem Ultimo 2016 (EUR 308 Mio.] vor
allem durch den Rickkauf von Schuldscheindarlehen vermindert.

Die verbrieften Verbindlichkeiten betragen zum 30. Juni 2017 EUR 648 Mio. und sind somit im Vergleich zum Vorjahresultimo
(EUR 786 Mio.) durch Tilgungen und Riickkdufe um EUR 138 Mio. zuriickgegangen. Das Nachrangkapital konnte durch die
Ruckkaufangebote der immigon deutlich von EUR 169 Mio. zum Ultimo 2016 auf EUR 72 Mio. reduziert werden.

Das Eigenkapital ist im Vergleich zum Vorjahresultimo aufgrund des aktuellen Periodenergebnisses um EUR 91 Mio. auf
EUR 863 Mio. angestiegen. Die Eigenkapitalquote betrdgt zum 30. Juni 2017 bereits 42,6 % (31.12.2016: 32,8 %).

Der Return on Equity (ROE) vor Steuern des immigon Konzerns betrégt fir das erste Halbjahr 2017 16,0 % (1HJ/2016: -7,5 %),
der ROE nach Steuern 15,8 % (1HJ/2016: -7,5 %). Der ROE vor Steuern errechnet sich als Quotient zwischen Ergebnis vor
Steuern und dem Mittelwert des Eigenkapitals zum Bilanzstichtag und zum Bilanzstichtag des Vorjahres, der ROE nach
Steuern errechnet sich als Quotient zwischen Ergebnis nach Steuern und dem Mittelwert des Eigenkapitals zum Bilanz-
stichtag und zum Bilanzstichtag des Vorjahres jeweils bereinigt um das Ergebnis eines aufgegebenen Geschaftsbereiches.

Die operative Cost-Income-Ratio des immigon Konzerns liegt in der Berichtsperiode bei 174,3 % (1HJ/2016: 341,1 %).

Abbaumafinahmen

Der immigon Konzern hat im ersten Halbjahr 2017 20 Transaktionen zur Reduktion der Aktivseite in Hohe von rund EUR 181 Mio.
umgesetzt. Diese Abbaumafinahmen betreffen alle Segmente und umfassen die vorzeitige Rickfliihrung oder Umfinanzierung
von ausgereichten Krediten und den Verkauf von Eigenprojekten, ehemaligen Leasingprojekten, Wertpapieren und Beteiligun-
gen. Das grofte Volumen konnte durch den Verkauf von Aktien der Raiffeisen Bank International AG im Marz 2017 umgesetzt
werden. Auch mit Verkdufen von Krediten - vor allem in Osterreich und Ungarn - und dem Verkauf einer Immobilienobjekt-
gesellschaft in Polen wurde der Abbau der Aktivseite weiter vorangetrieben.

Zum Abbau der Passivseite hat immigon im Februar 2017 eine Nachranganleihe gekiindigt. Weiters wurden die Riickkauf-
programme fiir Verbindlichkeiten fortgefihrt bzw. auf nachrangige (Senior Subordinated) Verbindlichkeiten ausgeweitet.
Immigon stellt Riickkaufkurse fir bestimmte Verbindlichkeiten auf ihrer Homepage zur Verfligung und ladt Anleger ein,
die genannten Instrumente zu diesen Kursen zum Rickkauf anzudienen.

Nach Durchfiihrung von mehreren Riickkaufprogrammen hat immigon auch die ausgegebenen und im geregelten Freiverkehr
der Wiener Borse zum Handel zugelassenen Schuldverschreibungen im Juni 2017 vom geregelten Freiverkehr zuriickgezogen.
Dieses Delisting umfasst senior unsecured Anleihen, Nachranganleihen (Lower Tier 2) und Erganzungskapitalanleihen (Upper
Tier 2) von immigon.
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Entsprechend der Vorgaben des Abbauplans haben immigon und ihre Tochtergesellschaften auch Abbaumaf3inahmen im
Personalbereich durchzufiihren. Zum Ultimo 2016 beschéftigte der immigon Konzern 193 Mitarbeiter (Vollzeitdquivalente).
Per Stichtag 30. Juni 2017 sind insgesamt 158 Mitarbeiter beschaftigt, wobei in Osterreich hievon 12 Mitarbeiter aufgrund
aufgeldster Dienstverhaltnisse dienstfreigestellt und somit nicht mehr aktiv sind.

Im vergangenen Jahr fiihrte immigon ein Pensionsabfindungsprogramm fiir Direktpensionen durch. Immigon startet derzeit
ein Pensionsabfindungsprogramm fiir eine weitere Gruppe von Pensionsverpflichtungen, welches im zweiten Halbjahr 2017
abgewickelt werden soll.

Entwicklung der Segmente

Aufgrund der Fihrung als Abbaugesellschaft gem. § 162 BaSAG beschrankt sich die Tatigkeit des immigon Konzerns auf
den Abbau der risikotragenden Vermaogensteile. Fir eine transparentere Darstellung wird die Berichterstattung Gber den
Fortschritt des Abbaus in den folgenden Segmenten dargestellt: Kredite und Wertpapiere, Leasing, Investment Property
und Sonstiges. Die Analyse basiert auf den jeweils konsolidierten Werten.

Segment Kredite und Wertpapiere
Das Segment Kredite und Wertpapiere umfasst die Finanzierungen in Form von Krediten und Wertpapieren der immigon.
Tochtergesellschaften sind in diesem Segment nicht enthalten.

Das Kreditportfolio besteht aus Finanzierungen von gewerblichen Immobilienprojekten und Unternehmensfinanzierungen
sowie zugehdorige Work-out Aktivitaten. Das Volumen (vor Wertberichtigungen) hat sich auf rund EUR 239 Mio. vermindert.
Mit einem Anteil von ungefahr zwei Drittel liegt der Schwerpunkt in den Landern Mittel- und Osteuropas wie Ungarn, Rumanien,
Polen und Tschechien.

Unter den Wertpapieren befindet sich vor allem ein Bestand an Anleihen im Ausmaf} von rund EUR 120 Mio. Nominale, der
der erweiterten Liquiditatsvorsorge dient.

Zum Abbau der Passivseite beschloss immigon eine nachrangige Anleihe zu kiindigen. Weiters hat immigon auch im
ersten Halbjahr 2017 Investoren eingeladen ausstehende Verbindlichkeiten vorzeitig zuriickzukaufen. Auf der Website
http://www.immigon.com/emissionen werden Rickkaufskurse verdffentlicht. Immigon kann die Verdoffentlichung der
Rickkaufkurse jederzeit nach ihrem eigenen Ermessen unterlassen, unterbrechen, beenden und/oder wieder aufnehmen.
Im Februar 2017 wurde diese Einladung auf nachrangige (Senior Subordinated) Verbindlichkeiten mit Laufzeitende nach
dem 31. Dezember 2017 ausgeweitet. Immigon hat im ersten Halbjahr 2017 insgesamt Verbindlichkeiten mit Nominale in
Hohe von EUR 130 Mio. angekauft.

Die Bilanzsumme des Segments hat sich dementsprechend gegeniiber dem Jahresultimo 2016 um EUR 217 Mio. verringert.
Im Segmentergebnis vor Steuern in Hohe von EUR 133 Mio. sind Beteiligungsertrage von vollkonsolidierten Gesellschaften
in Hohe von EUR 164 Mio. enthalten.

Segment Leasing
In diesem Segment werden die Tochterunternehmen aus dem Bereich Immobilienleasing der VB Real Estate Services
Gruppe sowie das Mobilienleasing in CEE der VB Leasing International Gruppe zugeordnet.

Der per Ende September 2015 beschlossene Run-Down der verbliebenen VB Leasing International Landesgesellschaften
in Slowenien, Kroatien, Bosnien und Serbien sowie der osterreichischen VB-Leasing International Holding GmbH (die VBLI-
Gruppe, an der die deutsche DZ Leasing Miteigentimer ist] befindet sich in Umsetzung. In den einzelnen Gesellschaften kam
es neben der Einstellung des Neugeschaftes zu den notwendigen organisatorischen Mafinahmen wie Umstrukturierungen
und Personalabbau. Die Kundenforderungen der Landesgesellschaften haben sich seither um rund EUR 247 Mio. auf rund
EUR 167 Mio. zum Halbjahr 2017 vermindert. Diese Forderungen der VBLI-Gruppe teilen sich auf Slowenien (45 %), Kroatien
(32 %), Serbien (13 %) und Bosnien-Herzegowina (10 %) auf. Der Abbau des Vertrags- bzw. Barwertbestandes erfolgt geman
dem Run-Down Budget der VBLI-Gruppe. Ertrags- als auch aufwandsseitig befindet sich die VBLI-Gruppe im Plan.

Neben den indirekt anteilig tiber die Unternehmensbeteiligungs GmbH (UBG) gehaltenen Anteilen der VB Leasing International
Gruppe hielt die UBG auch eine 4,64%ige Beteiligung an der RZB. Nach der Verschmelzung der RZB in die Raiffeisen Bank
International AG (RBI) im Marz 2017 wurden die nunmehr an der RBI bestehenden rund 9,92 Millionen Aktien am 21.3.2017 im
Rahmen eines beschleunigten Bookbuilding-Verfahrens verauflert.
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Das Portfolio im Bereich Immobilienleasing setzt sich aus Finanzierungen in Héhe von rund EUR 47 Mio. in Osterreich, Polen
und der Tschechischen Republik zusammen. Der Schwerpunkt liegt hier eindeutig in Osterreich, wo vor allem gewerbliche
Standorte finanziert wurden. Eine ungarische Leasingfinanzierung wurde im ersten Halbjahr 2017 verkauft, iber die restlichen
auslandischen Immobilienleasingfinanzierungen wurden im ersten Halbjahr Verkaufsbhemihungen gesetzt.

Die Bilanzsumme dieses Segments hat sich im ersten Halbjahr 2017 von EUR 539 Mio. auf EUR 454 Mio. vermindert. Das
Ergebnis vor Steuern in dem Segment Leasing wird massgeblich durch die erfolgreiche Verkaufstransaktion der Aktien der
RBI beeinflusst und betragt trotz des abbaubedingten Riickgangs des Zinstiberschusses EUR 164 Mio.

Segment Investment Property und Sonstiges

Die gewerblichen Immobilien der VB Real Estate Services Gruppe sind diesem Segment zugeordnet. Diese Immobilien
beinhalten auch unbebaute Grundstiicke, welche vor allem in Tochtergesellschaften der REWO Unternehmensverwaltung
GmbH gehalten werden. Es werden in diesem Segment auch alle Ubrigen Aktivitaten abgebildet, die keinem der anderen
Unternehmensbereiche eindeutig zuordenbar sind.

In der Berichtsperiode hat sich der Bestand der Investment Property Vermdgenswerte von EUR 28 Mio. auf EUR 25 Mio.
nur unwesentlich reduziert. Ein Grundstiick in Polen konnte verkauft werden. Das verbleibende Portfolio an Investment
Property besteht nunmehr aus fiinf Grundstticken fir Projektentwicklungen und einer vermieteten Biroimmobilie.

Die Bilanzsumme des Segments hat sich abbaubedingt gegeniiber dem Jahresultimo 2016 um EUR 43 Mio. auf EUR 148 Mio.
vermindert. Das Ergebnis vor Steuern in Hohe von EUR -2 Mio. wird im Wesentlichen durch die Verwaltungsaufwendungen
der jeweiligen Gesellschaften getrieben.

Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung und
die Risiken des Unternehmens

Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Wirtschaftliches Umfeld

Vor dem Hintergrund einer soliden Exportkonjunktur, grundsatzlich expansiver Geldpolitik, einer verbesserten Lage am
Arbeitsmarkt und einer gewissen fiskalpolitischen Lockerung sollte sich die wirtschaftliche Erholung in der Eurozone,
in Osterreich sowie den hier beschriebenen Landern Zentral- und Siidosteuropas im weiteren Jahresverlauf fortsetzen
konnen.

Den im Juni veréffentlichten makrookonomischen Projektionen der Europaischen Zentralbank zufolge diirfte das Wirt-
schaftswachstum der Eurozone im laufenden Jahr 1,9 % und die durchschnittliche Inflationsrate 1,5 % betragen. Auch in
den beiden nachsten Jahren erwarten die EZB-Okonomen noch keine Erreichung des Inflationsziels von knapp 2 %. Die
Ende des ersten Halbjahrs aufgekommene Markterwartung, es kdnne schon bald zu ersten Normalisierungsschritten bei
der Geldpolitik kommen, konnte vor diesem Hintergrund verfriiht sein. Die EZB hat in ihrer letzten Financial Stability Review
(Mai 2017) die Neubewertung von Anleihen und die wachsende Verschuldung als zentrale Systemrisiken beschrieben. Ein
abrupter globaler Zinsanstieg stellt auch fiir Zentral- und Stidosteuropa ein potenzielles Risiko dar, da er die fir den weiteren
Aufholprozess notwendigen Kapitalimporte untergraben wiirde. Insgesamt sind die EZB-Zinspolitik, die Entwicklung des
Bankensektors und die Konjunktur in CEE die fiir die immigon wesentlichsten wirtschaftlichen Einflussfaktoren.

Geschaftsentwicklung

Das ausschlief3liche Ziel des immigon Konzerns ist es, den Abbauprozess ziigig fortzusetzen, die Verbindlichkeiten der
Glaubiger planmaBig bei Falligkeit zu bedienen und die Gesellschaft final abzuwickeln. Der immigon Konzern wird seine
Abbauziele weiter verfolgen und die aktive, rasche und bestmdgliche Verwertung der Vermdgenswerte im Einklang mit
einer entsprechenden Reduktion der Anleihen-Refinanzierung vornehmen. Ende Juli wurde ein Vertrag tber den Verkauf
aller auslandischen Immobilienleasingfinanzierungen abgeschlossen.

Der Zeitplan fir den geplanten Abbau der wesentlichen wirtschaftlichen Risiken erstreckt sich unverandert bis 31. Dezember
2017. Der Vorstand geht ebenso unverandert davon aus, dass insbesondere die wesentlichsten Kredite und Wertpapiere mit
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vertraglichem Laufzeitende nach diesem Datum durch aktive Abbaumafnahmen abgebaut werden konnen. Der Abschluss
der formalen und rechtlichen Liquidation wird mit groBer Wahrscheinlichkeit erst sehr viel spater erfolgen.

Die Abbauaktivitaten im zweiten Halbjahr werden sich auf Verkaufe von Kreditengagements, Beteiligungen, Immobilien und
Derivaten konzentrieren. Daneben werden weitere Aktivitdten zum Trennungsmanagement im Personalbereich gesetzt.
Dariiber hinaus werden die Vorbereitungen auf die Phase der Liquidation der immigon weiter fortgesetzt. Dabei wird eine
weitere Komplexitdtsreduktion - vor allem in der Organisation und IT -, der weiteren Verlagerungen von Aktivitaten auf
Outsourcingpartner sowie die Liquidationen von diversen Tochtergesellschaften im Mittelpunkt stehen.

Wesentliche Risiken und Ungewissheiten
Immigon ist als Abbaugesellschaft wesentlichen Unsicherheiten und Risiken im Abbauprozess, unter anderem hinsichtlich
erzielbarer Verkaufspreise von Assets, ausstehender Kredite, hoherer Aufwendungen und Gewahrleistungen, ausgesetzt.

Diese Risiken und Unsicherheiten ergeben sich aus der vorzeitigen Verwertung der risikotragenden Vermdgensteile zur
Erflillung des Abbauplans. Ferner besteht das Risiko, dass auch im Rahmen der Verduf3erung von anderen Vermdgensgegen-
standen bzw. dem Schlieflen von Derivaten Abschlédge erforderlich sein kénnten. Darliber hinaus bestehen allgemeine Gewahr-
leistungsrisiken aus den bereits erfolgten und noch geplanten Beteiligungsverkaufen sowie Rechtsrisiken aus bestehenden
Passivprozessen.

Ein weiteres wesentliches Risiko fiir die Ergebnisentwicklung liegt im aktuellen Zinsniveau, welches derzeit die kurz- und
mittelfristigen Veranlagungen von Liquiditat nur unter Inkaufnahme von Negativzinsen zulasst. Aus der Veranlagung von
Liquiditat ergeben sich daher laufende Verluste.

Ebenso entsteht aus den notwendigen Schritten zur Personalreduktion der Abbaugesellschaft und den dadurch bedingten
Prozessanpassungen, den zunehmenden Outsourcinganforderungen sowie den Anforderungen an das Wissensmanagement
eines deutlich kleiner werdenden Personalstandes ein erhdhtes operationelles Risiko.
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Verkurzte Gesamtergebnisrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung Anhang 1-6/2017 1-6/2016 Veranderung
(Notes) EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. %
Zinsen und ahnliche Ertrage 26.089 41.640 -15.551 -37,35 %
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -15.294 -30.611 15.318 -50,04 %
Zinsuberschuss 4 10.795 11.029 -234 -212%
Risikovorsorge 5 4.791 277 4.514 > 200,00 %
Provisionsertrage 745 2.472 -1.727 -69,85 %
Provisionsaufwendungen -1.957 -7.478 5.520 -73,83 %
Provisionsiiberschuss 6 -1.212 -5.006 3.794 -75,79 %
Handelsergebnis 7 1.070 2.007 -938 -46,71 %
Verwaltungsaufwand 8 -18.564 -27.394 8.830 -32,23 %
Restrukturierungsaufwand 1.106 -1.067 2.174 < -200,00 %
Sonstiges betriebliches Ergebnis 9 -19.495 -7.849 -11.646 148,38 %
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 10 152.457 -1.617 154.075 < -200,00 %
Ergebnis aus Unternehmen bewertet at equity -508 865 -1.373 -158,75 %
Ergebnis eines aufgegebenen Geschaftsbereiches 2 0 0 0 0,00 %
Periodenergebnis vor Steuern 130.440 -28.755 159.196 < -200,00 %
Steuern vom Einkommen 11 -1.475 -10 -1.465 > 200,00 %
Periodenergebnis nach Steuern 128.965 -28.765 157.731 < -200,00 %
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens
zurechenbares Periodenergebnis
(Konzernperiodenergebnis) 128.774 -30.990 159.764 < -200,00 %
hievon aus fortgefihrtem Geschéftsbereich 128.774 -30.990 159.764 < -200,00 %
hievon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0 0 0 0,00 %
Den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Periodenergebnis
(Fremdanteile am Periodenergebnis) 191 2.224 -2.033 -91,42 %
hievon aus fortgefuhrtem Geschéftsbereich 191 2.224 -2.033 -91,42 %
hievon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0 0 0 0,00 %
Sonstiges Ergebnis
1-6/2017 1-6/2016 Veranderung
EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. %
Periodenergebnis nach Steuern 128.965 -28.765 157.731  <-200,00 %
Sonstiges Ergebnis
Posten, bei denen keine Umgliederung in das Periodenergebnis
maoglich ist
Neubewertung der Verpflichtungen aus leistungsorientierten Planen (IAS 19) 3.240 2.164 1.076 49,73 %
Latente Steuern auf Neubewertung IAS 19 -810 -541 -269 49,74 %
Summe der Posten, bei denen keine Umgliederung in das
Periodenergebnis méglich ist 2.430 1.623 807 49,72 %
Posten, bei denen eine Umgliederung in das Periodenergebnis
maoglich ist
Wahrungsriicklage 316 -50 366 <-200,00 %
Available for sale Riicklage (inklusive latenter Steuern)
Fair value Anderung 121.287 -1.532 122.818 < -200,00 %
Umbuchung in Gewinn- und Verlustrechnung -162.404 2.615 -165.019 < -200,00 %
Hedging Riicklage (inklusive latenter Steuern)
Fair value Anderung (effektiver hedge) 3 6 -3 -49,16 %
Umbuchung in Gewinn- und Verlustrechnung 0 0 0 -100,00 %
Veranderungen latenter Steuern auf unversteuerte Ricklage 0 0 0 0,00 %
Veranderung aus Unternehmen bewertet at equity 907 -797 1.703 < -200,00 %
Summe der Posten, bei denen eine Umgliederung in das
Periodenergebnis méglich ist -39.891 243 -40.134 < -200,00 %
Summe sonstiges Ergebnis -37.461 1.866 -39.327 < -200,00 %
Gesamtergebnis 91.505 -26.899 118.404 < -200,00 %
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens zurechenbares
Gesamtergebnis 91.177 -29.169 120.346 < -200,00 %
hievon aus fortgefuhrtem Geschéftsbereich 91.177 -29.169 120.346 < -200,00 %
hievon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0 0 0 0,00 %
Den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Gesamtergebnis 328 2.269 -1.942 -85,57 %
hievon aus fortgefuihrtem Geschéftsbereich 328 2.269 -1.942 -85,57 %
hievon aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 0 0 0 0,00 %
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30.06.2017 31.12.2016 Veréanderung
EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. %
Aktiva
Barreserve 1.221.673 1.203.409 18.263 1,52 %
Forderungen an Kreditinstitute (brutto) 152.853 182.028 -29.174 -16,03 %
Forderungen an Kunden (brutto) 406.298 564.511 -158.212 -28,03 %
Risikovorsorge (-) -97.389 -112.496 15.107 -13,43 %
Handelsaktiva 24.448 39.454 -15.006 -38,03 %
Finanzinvestitionen 124.874 211.355 -86.481 -40,92 %
Investment property Vermdgenswerte 24.924 28.041 -3.117 -11,12 %
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen 23.151 22.753 399 1,75 %
Anteile und Beteiligungen 19.630 19.088 542 2,84 %
Immaterielles Anlagevermdégen 79 102 -23 -22,60 %
Sachanlagen 17.636 25.596 -7.960 -31,10 %
Ertragsteueranspriche 13.543 13.806 -263 -1,90 %
laufende Ertragsteueranspriiche 13.068 13.362 -294 -2,20 %
latente Ertragsteueranspriiche 475 444 31 7,02 %
Sonstige Aktiva 84.044 135.141 -51.097 -37,81 %
Vermdgenswerte zur VerduRBerung bestimmt 12.550 22.245 -9.696 -43,59 %
Summe Aktiva 2.028.315 2.355.033 -326.719 -13,87 %
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 50.644 105.461 -54.818 -51,98 %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 208.327 307.798 -99.471 -32,32 %
Verbriefte Verbindlichkeiten 648.421 786.280 -137.859 -17,53 %
Handelspassiva 0 0 0 0,00 %
Ruckstellungen 121.677 134.283 -12.606 -9,39 %
Ertragsteuerverpflichtungen 9.230 8.005 1.225 15,30 %
laufende Ertragsteuerverpflichtungen 6.578 5.048 1.531 30,32 %
latente Ertragsteuerverpflichtungen 2.652 2.957 -306 -10,34 %
Sonstige Passiva 54.556 72.503 -17.947 -24,75 %
Verbindlichkeiten zur VerauRerung bestimmt 0 0 0 0,00 %
Nachrangkapital 72117 168.643 -96.526 -57,24 %
Eigenkapital 863.344 772.061 91.283 11,82 %
Eigenanteil 804.369 713.182 91.186 12,79 %
Nicht beherrschende Anteile 58.976 58.879 97 0,16 %
Summe Passiva 2.028.315 2.355.033 -326.719 -13,87 %
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Verkirzte Entwicklung Konzerneigenkapital

Bewertungsricklagen
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EUR Tsd. 3 3 2 iE £ i Z < i
Stand 1. Janner 2016 29.662 693.932 -1.406 3.522 -9/ 725.700 55.913 781.614
Konzernperiodenergebnis ¥ -30.990 30.990 2.224 -28.765
Verénderungen latenter
Steuern auf unversteuerte 0 0 0
Ricklage
Neubewertung Verpflichtungen
aus leistungsorientierten
Planen (IAS19 inklusive latenter 1623 1623 0 1623
Steuern)
Wahrungsriicklage -92 -92 42 -50
Avallat_)le for sale Riicklage 1084 1.084 0 1084
(inklusive latenter Steuern)
Hedging Riicklage (inklusive
3 3 3 6
latenter Steuern)
Veranderung aus Unternehmen 0 797 0 0 797 797
bewertet at equity
Gesamtergebnis 0 -29.367 -888 1.084 3 -29.169 2.269 -26.899
Kapitalherabsetzung 0 0 0 0
Ausschittung 0 -124 -124
Veranderung eigene Anteile 0 0 0 0
Veranderungen durch
Verschiebung in nicht
beherrschende Anteile, -10 -10 -10
Kapitalerhéhungen und
Entkonsolidierungen
Stand 30. Juni 2016 29.662| 664.556 -2.295 4.605 -7 696.522 58.058| 754.580
Stand 1. Janner 2017 29.662 642.664 -2.010 42.867 0 713.182 58.879 772.061
Konzernperiodenergebnis 3 128.774 128.774 191 128.965
Verénderungen latenter
Steuern auf unversteuerte 0 0 0
Rucklage
Neubewertung Verpflichtungen
aus leistungsorientierten
Planen (IAS19 inklusive latenter CES CES Ze2
Steuern)
Wahrungsrucklage 183 183 134 316
A_\vallal_ale for sale Riicklage 41117 41117 41117
(inklusive latenter Steuern)
Hedging Riicklage (inklusive 0 0 3 3
latenter Steuern)
Veranderung aus Unternehmen 0 907 0 0 907 907
bewertet at equity
Gesamtergebnis 0 131.204 1.089 -41.117 0 91.177 328 91.505
Ausschittung 0 -231 -231
Veranderungen durch
Verschiebung in nicht
beherrschende Anteile, 9 9 0 9
Kapitalerhéhungen und
Entkonsolidierungen
Stand 30. Juni 2017 29.662 773.877 -920 1.750 0 804.369 58.976  863.344

1) Der Ausweis des gezeichneten Kapitals entspricht dem Ausweis im Einzelabschluss der immigon portfolioabbau ag.
2) Bei der available for sale Riicklage wurden zum 30.06.2017 EUR -775 Tsd. (30.06.2016: EUR -1.109 Tsd.) an latenten Steuern beriicksichtigt.
Bei der hedging Riicklage wurden zum 30.06.2017 EUR 0 Tsd. (30.06.2016: EUR 1 Tsd.) an latenten Steuern bertcksichtigt.
3) Die Wahrungsdifferenzen aus der Bewertung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung zu Durchschnittskursen betragen fiir das Kapital ohne nicht
beherrschende Anteile EUR 4 Tsd. (1-6/2016: EUR 11 Tsd.) und fir die nicht beherrschende Anteile EUR 0 Tsd. (1-6/2016: EUR 5 Tsd.).
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EUR Tsd. 1-6/2017 1-6/2016
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode (=Barreserve) 1.203.409 1.269.830
Cash flow aus operativer Geschéftstatigkeit 116.663 45.209
Cash flow aus Investitionstatigkeit 12.762 13.142
Cash flow aus Finanzierungstatigkeit -111.730 -274.166
Effekte aus Wechselkursanderungen 568 -46
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode (=Barreserve) 1.221.673 1.053.969
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Verkilrzte Notes zum Zwischenbericht fur den Zeitraum

1. Janner bis 30. Juni 2017

1) Allgemeine Angaben und Rechnungslegungsgrundsatze

Die immigon portfolioabbau ag (immigon) mit Firmensitz in 1090 Wien, Peregringasse 2, ist eine Abbaugesellschaft
gemaf § 162 Abs. 1 des Bundesgesetzes Uber die Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG) und das Mutterun-
ternehmen von im In- und Ausland agierenden Tochtergesellschaften. Bis zum 4. Juli 2015 firmierte die Gesellschaft als
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (OVAG) mit Firmensitz in 1090 Wien, Kolingasse 14 - 16. Seit ihrer
Teilverstaatlichung im April 2012 befindet sich die Gesellschaft in einem Transformationsprozess, dem ein Restrukturie-
rungsplan und somit Auflagen der EU-Kommission und der Republik Osterreich zugrunde liegen. Der Geschéftsgegen-
stand gemaf § 2 der Satzung sieht vor, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft mit dem Ziel zu verwal-

ten, eine geordnete, aktive und bestmdgliche Verwertung sicherzustellen.

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2017 der immigon wurde auf Basis aller am Bilanzstichtag giltigen IFRS/IAS, die
das International Accounting Standards Board (IASB) verdffentlicht hat, sowie aller Interpretationen (IFRIC/SIC) des
International Financial Reporting Interpretations Committee bzw. des Standing Interpretations Committee erstellt, sofern
diese auch von der Europaischen Union im Endorsement-Verfahren ibernommen wurden und verpflichtend anzuwen-
den sind. Der vorliegende Zwischenabschluss erfillt die Voraussetzungen des IAS 34 Zwischenberichterstattung.

Der Zwischenabschluss enthdlt nicht alle Informationen, die fur einen vollstdndigen Jahresabschluss gefordert sind und
sollte daher in Verbindung mit dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 gelesen werden. Die die-
sem Abschluss zu Grunde gelegten Rechnungslegungsmethoden, Schatzungen und Annahmen entsprechen denen, die

fur die Erstellung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2016 herangezogen wurden.

Dieser verkirzte konsolidierte Zwischenabschluss wurde einer priuferischen Durchsicht durch den Abschlussprifer un-

terzogen.

Der Zwischenabschluss wird in Euro aufgestellt, da dies die funktionale Wéhrung des Konzerns ist. Alle Daten sind in
Tausend EUR dargestellt, sofern nichts anderes angegeben ist. Rundungsdifferenzen sind in den nachstehenden Tabel-

len moglich.

Betrieb als Abbaugesellschaft sowie Auswirkungen auf die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Ziel der immigon ist es, den Abbauprozess, der seit 2012 erfolgreich |auft, ziigig fortzusetzen, die Verbindlichkeiten der
Glaubiger planmaRig bei Falligkeit zu bedienen und die immigon und ihre Tochtergesellschaften final abzuwickeln. Fir
eine Abbaugesellschaft ergeben sich wesentliche Risiken aus der Umsetzung des Abbauauftrages. Die immigon orien-
tiert sich an den spezifischen Anforderungen einer Abbaugesellschaft hinsichtlich der Bonitats- und Marktrisiken und
allfélliger Bewertungsabschlage bei Verkaufsprozessen. Ferner besteht das Risiko, dass auch im Rahmen der VeraufRe-
rung bzw. des SchlieRens von Derivaten Abschlage erforderlich sein kénnten. Dariiber hinaus bestehen im Konzern

allgemeine Gewahrleistungsrisiken aus Beteiligungsverkaufen sowie Rechtsrisiken aus bestehenden Passivprozessen.
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Fur den hier vorliegenden Konzernabschluss nach IFRS gilt es zu beachten, dass mégliche pauschal ermittelte kiinftige
Verluste aus dem vorzeitigen Abbau des Kreditportfolios, die daraus resultieren, dass VerauRerungserldése unter den
fortgeflhrten Anschaffungskosten abziiglich Wertberichtigungen liegen, gemaR IAS 37 und 39 nicht beriicksichtigt wer-
den dirfen, sodass ein Teil dieser Vorsorgen nach UGB im Konzernabschluss nach IFRS nicht gebildet wurden.

Die immigon und ihre Tochtergesellschaften haben im ersten Halbjahr 2017 den Weg der konsequenten Umsetzung der

Abbauziele mit 20 Transaktionen zur Reduktion der Aktivseite in Hohe von rund EUR 181 Mio. weiter vorangetrieben.

- Das grof3te Volumen konnte durch den Verkauf von Aktien der Raiffeisen Bank International AG im Méarz 2017 um-
gesetzt werden.

- Forderungen an Kunden konnten durch Einzeltransaktionen - vor allem in Osterreich und Ungarn - weiter reduziert
werden.

- Im Bereich der investment property Vermégenswerte konnten Verkaufe realisiert werden.

- Passivseitig wurde der Abbau durch die Kiindigung einer Nachranganleihe sowie durch Rickkaufprogramme fur

Verbindlichkeiten vorangetrieben.

Insgesamt ist es gelungen, die Bilanzsumme der immigon von EUR 2,4 Mrd. zum 31. Dezember 2016 auf EUR 2,0 Mrd.
zum 30. Juni 2017 zu reduzieren.

Es ist weiterhin unveréndert geplant, die wesentlichen wirtschaftlichen Risiken der immigon bis Ende 2017 abzubauen
und somit die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft bis zu diesem Zeitpunkt im Wesentlichen zu beenden. Der Abschluss
der formalen und rechtlichen Liquidation wird mit gro3er Wahrscheinlichkeit erst sehr viel spéater erfolgen.

Anderungen von Rechnungslegungsvorschriften
Zum 30. Juni 2017 bestehen keine - von der EU iibernommenen — neuen Standards, Interpretationen bzw. Anderungen

zu bestehenden Standards, die fiir Geschéftsjahre beginnend mit 1. Janner 2017 anzuwenden sind.

IFRS 9 — Finanzinstrumente (IASB Anwendungspflicht 1. Janner 2018):
Im Juli 2014 wurde die endglltige Version von IFRS 9 Finanzinstrumente verabschiedet. Der neue Standard ist auf Ge-

schéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Janner 2018 beginnen.

Der neue Standard erfordert eine Uberarbeitung der Rechnungslegungsprozesse und der internen Kontrollen des
immigon Konzerns, die das Berichtswesen von Finanzinstrumenten betreffen. Diese Anderungen sind noch nicht voll-
standig umgesetzt, dennoch hat der immigon Konzern eine Ersteinschatzung der potentiellen Auswirkung einer erstmali-

gen Anwendung von IFRS 9 basierend auf den Bilanzpositionen per 30. Juni 2017 vorgenommen.

Klassifizierung und Bewertung - IFRS 9 sieht neue Klassifizierungs- und Bewertungsvorschriften fir finanzielle Vermo-
genswerte vor, die das Geschéaftsmodell in dem diese Vermdgenswerte gehalten werden und die Charakteristika der
Zahlungsstrome widerspiegeln. Demgemald existieren nunmehr drei Kategorien zur Klassifikation von finanziellen Ver-
mogenswerten: zu amortised cost, zum fair value through other comprehensive income (FVOCI) und zum fair value
through profit and loss (FVTPL).

Aufgrund der Abbaustrategien, die im immigon Konzern fir diverse Teilportfolien vorgegeben sind, kénnen Finanzin-
strumente ausschlie3lich dem Geschaftsmodell ,,other business model“ zugeordnet werden. Die diesem Modell zugeord-
neten Finanzinstrumente werden kiinftig zum fair value through profit and loss (FVTPL) bewertet. Dies betrifft im We-

sentlichen alle aktuell unter IAS 39 zu amortised cost bewerteten Kredite und die Wertpapiere der Kategorien held for
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trading und available for sale im Segment Kredite und Wertpapiere, nicht jedoch die Leasingforderungen, da deren Be-
wertung in IAS 17 geregelt ist.

Der potenzielle Effekt zum Zeitpunkt der Erstanwendung wird voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen haben,

da sich der Bestand an Kreditforderungen bis zum Jahresende aufgrund der Abbaustrategie weiter reduzieren wird.

Gemal den Vorschriften von IFRS 9 werden Derivate, die in hybride Vertrdge mit einem finanziellen Vermdégenswert im

Anwendungsbereich des IFRS 9 als Basisvertrag eingebettet sind, in ihrer Gesamtheit beurteilt.

Derivative Instrumente sowie Eigenkapitalinstrumente werden nach IFRS 9 ebenfalls erfolgswirksam zum fair value
bewertet. Von der Austbung der Option, Eigenkapitalinstrumente zum fair value iber das OCI zu bewerten (OCI Option)

wird voraussichtlich kein Gebrauch gemacht.

Die Regelungen des IAS 39 zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Verbindlichkeiten wurden im Wesentli-
chen in den IFRS 9 Ubernommen. Bei fair value through profit and loss designierten finanziellen Verbindlichkeiten wer-
den Veranderungen des fair value, welche auf das eigene Kreditrisiko zurlickzufiihren sind, im Sonstigen Ergebnis er-
fasst. Fair value through profit and loss designierte finanzielle Verbindlichkeiten finden im immigon Konzern keine An-

wendung.

Wertminderungen - Durch die neuen Vorschriften sind nicht mehr nur eingetretene Verluste, sondern auch bereits erwar-
tete Verluste zu erfassen. Dabei wird der Umfang der Erfassung erwarteter Verluste danach differenziert, ob sich das
Ausfallrisiko finanzieller Vermdgenswerte seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhéht hat. Liegt eine signifikante Er-
héhung des Ausfallrisikos vor, so sind ab diesem Zeitpunkt samtliche erwarteten Verluste Uber die gesamte Laufzeit

(lifetime expected credit loss) zu erfassen. Andernfalls ist der erwartete Zwolf-Monats-Kreditverlust zu erfassen.

Ausnahmeregelungen bestehen fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Leasingforderungen, wodurch die
Wertminderung stets in Hohe des lifetime expected credit loss erfasst werden muss (Forderungen ohne wesentliche
Finanzierungskomponente) bzw. darf (Forderungen mit wesentlicher Finanzierungkomponente). Der immigon Konzern
hat in Hinblick auf seine Abbauaufgabe entschieden, die vereinfachte Methode zur Erfassung der Wertminderung von
Leasingforderungen anzuwenden. Basierend auf einer Ersteinschatzung der Effekte aus der Anwendung des vereinfach-
ten Ansatzes zur Erfassung von Wertminderungen fiir Leasingforderungen und den allgemeinen Wertminderungsvor-

schriften fiir Kreditzusagen und Finanzgarantien erwartet die Gruppe voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen.

Hedge accounting - Der Standard IFRS 9 sieht Anderungen an den Regelungen zu hedge accounting vor, nach denen
sich die Beurteilung der Sicherungsbeziehungen starker an der 6konomischen Risikosteuerung des Unternehmens ori-
entiert. IFRS 9 enthélt das Wahlrecht, entweder die Vorschriften des IAS 39 oder IFRS 9 anzuwenden. Das hedge
accounting im immigon Konzern wurde im Geschéaftsjahr 2016 beendet, dadurch ergeben sich per 1. Janner 2018 keine

Erstanwendungs- und Anpassungseffekte.

Zusammenfassend wird sich der voraussichtliche IFRS 9 Erstanwendungseffekt auf das IFRS Eigenkapital des immigon
Konzerns nach der Analyse der Bereiche Klassifizierung und Bewertung, Wertminderung und hedge accounting nach
derzeitiger Schéatzung in einer Bandbreite von EUR 0 bis 4 Mio. bewegen. Dieser Effekt resultiert vor allem aus der Zu-
ordnung des Kreditgeschéafts zum other business modell und der daraus resultierenden Bewertung von amortised cost
zu fair value through profit and loss. Die wesentlichen Schéatzunsicherheiten sind getrieben von den bis zum Inkrafttreten
erwarteten Anderungen des zu bewerteten Volumens aufgrund der Abbaustrategie sowie von Anderungen von Bewer-

tungsparametern z.B. Zinsséatze und Cash Flows.
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2) Darstellung und Veranderungen des Konsolidierungskreises

Im Segment Investment Property und Sonstiges wurde im April 2017 die Immobiliengesellschaft
Immopol Omega Sp. Z o.0. verkauft. Das Erstkonsolidierungsergebnis betrdgt EUR 0 Tsd. und im sonstigen betriebli-

chen Ergebnis erfasst.

Berechnung Entkonsolidierungsergebnis Segment Investment Property und Sonstiges

EUR Tsd.

Aktiva anteilig 633
Passiva anteilig 27
Wahrungsrucklage anteilig -14
Abgang anteiliges Reinvermdgen (Passiviberhang) -620
Verkaufserlds anteilig 620
Entkonsolidierungsergebnis | 0

In den Zwischenabschluss zum 30. Juni 2017 werden sechs Tochterunternehmen nicht mehr einbezogen, weil diese
liquidiert wurden oder fur die Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses nicht mehr wesentlich sind. Die
Entkonsolidierung dieser Gesellschaften erfolgte erfolgsneutral und fiihrte zu einem Abgang von Aktiva und Verbindlich-
keiten in H6he von jeweils EUR 99 Tsd.

3) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ende Juli 2017 wurde ein Vertrag Uber den Verkauf aller auslandischen Gesellschaften fiir Immobilienleasingfinanzie-
rungen unterzeichnet. Die Umsetzung des Verkaufes ist aus derzeitiger Sicht jedoch noch unsicher, da dieser von einer

Reihe von Bedingungen, unter anderem auch von Zustimmungserklarungen Dritter abhé&ngig ist.

Hinsichtlich der VB Leasing International Gruppe wird die Option des Verkaufes einzelner Landesgesellschaften durch

eine Investmentbank gepriift.

Die immigon hat mit der Durchfiihrung eines Abfindungsprogramms fiir einen Teil von leistungsorientierten Pensionen
begonnen. Die Annahme des Angebotes ist bis Ende August 2017 moglich. Die angenommenen Angebote sollen zum

Stichtag 30. September 2017 abgewickelt werden.
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4) Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsuberschuss

EUR Tsd. 1-6/2017 1-6/2016
Zinsen und ahnliche Ertrage 26.089 41.640
Zinsen und &hnliche Ertrage aus 23.830 36.394
Barreserve 0 -1.685
Kredit- und Geldmarktgeschaften mit Kreditinstituten 312 171
Kredit- und Geldmarktgeschéaften mit Kunden 15.928 21.700
Festverzinslichen Wertpapieren 1.335 2.108
Derivaten des Bankbuches 6.256 14.100
Laufende Ertrage aus 706 1.886
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 25 8
Sonstigen verbundenen Unternehmen 130 1.297
Sonstigen Beteiligungen 550 582
Ertrdge von operating lease Vertrédgen und investment property 1.553 3.360
Mietertrége investment property 611 1.722
Ertrage von operating lease Vertrdgen 941 1.637
Mietertrage 4.433 6.260
Abschreibungen -3.492 -4.623
Zinsen und ahnliche Aufwendungen aus -15.294 -30.611
Einlagen von Kreditinstituten (inkl. Zentralbanken) -2.757 -718
Einlagen von Kunden -5.245 -6.824
Verbrieften Verbindlichkeiten -3.683 -11.102
Nachrangkapital -3.608 -11.968
Zinsuberschuss 10.795 11.029
Darstellung des Zinsuberschusses nach IAS 39 Kategorien:
EUR Tsd. 1-6/2017 1-6/2016
Zinsen und ahnliche Ertrage 26.089 41.640
Zinsen und &hnliche Ertrage aus 23.830 36.394
Derivaten des Bankbuches 6.256 14.100
Finanziellen Vermdgenswerten nicht at fair value through profit or loss 17.574 22.294
Finanzielle Vermdgenswerte available for sale 1.335 2.108
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten 16.240 20.186
Hievon Finanzierungsleasing 7.662 12.841
Hievon Barwerteffekt aus Risikovorsorge 695 368
Laufende Ertrége aus 706 1.886
Finanziellen Vermdgenswerten available for sale 706 1.886
Ertrdge von operating lease Vertrdgen und investment property 1.553 3.360
Zinsen und ahnliche Aufwendungen aus -15.294 -30.611
Finanzverbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten -15.294 -30.611
Zinsuberschuss 10.795 11.029
Risikovorsorge
EUR Tsd. 1-6/2017 1-6/2016
Zufuhrung zu Risikovorsorgen -9.623 -13.016
Auflésung von Risikovorsorgen 11.908 12.263
Zufiihrung zu Risikorlickstellungen 0 0
Auflésung von Risikoriickstellungen 2.214 5.374
Direktabschreibungen von Forderungen -118 -4.586
Ertrage aus dem Eingang von abgeschriebenen Forderungen 410 243
Risikovorsorge 4.791 277
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Provisionsiiberschuss

EUR Tsd. 1-6/2017 1-6/2016
Provisionsertrage 745 2.472
aus dem Kreditgeschaft 623 2.275
aus dem Girogeschaft und Zahlungsverkehr 2 15
aus dem sonstigen Dienstleistungsgeschaft 120 182
Provisionsaufwendungen -1.957 -7.478
aus dem Kreditgeschaft -1.685 -7.212
aus dem Wertpapiergeschéft -217 -224
aus dem Girogeschaft und Zahlungsverkehr -55 -41
Provisionsiberschuss | -1.212 -5.006

In den Provisionsertrdgen sind keine Ertrdge und in den Provisionsaufwendungen keine Aufwendungen aus at fair value

through profit or loss gewidmeten Finanzinvestitionen enthalten.

Handelsergebnis

EUR Tsd. 1-6/2017 1-6/2016
Aktienbezogene Geschafte 210 2.590
Wahrungshezogene Geschéfte -143 1.882
Zinsbezogene Geschéfte 1.003 -2.464
Handelsergebnis 1.070 2.007

Verwaltungsaufwand

EUR Tsd. 1-6/2017 1-6/2016
Personalaufwand -7.566 -12.715
Sachaufwand -10.809 -14.430
Abschreibungen auf Anlagevermégen -189 -249
Verwaltungsaufwand -18.564 -27.394

Sonstiges betriebliches Ergebnis

EUR Tsd. 1-6/2017 1-6/2016
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen -19.071 -5.972
Entkonsolidierungsergebnis aus dem Abgang von Tochterunternehmen 0 -1.311
Sonstige Steuern -424 -566
Sonstiges betriebliches Ergebnis -19.495 -7.849

Die sonstigen Ertrdge und Aufwendungen wurden in der obigen Tabelle zusammengefasst.

Der Aufwand aus der Anpassung des Buchwertes des PS 2008 und der Ergéanzungskapitalanleihe gemaf IAS 39 AG 8
betragt fur die Berichtsperiode EUR -11.668 Tsd. (1-6/2016: EUR -5.880 Tsd.). Weiters ist in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen das Ergebnis aus dem Ruckkauf von verbrieften Verbindlichkeiten und Nachrangkapital in Héhe von
EUR -6.645 Tsd. (1-6/2016: EUR -2.897 Tsd.) enthalten.

Im ersten Halbjahr 2017 wurde die polnische Immobilienobjektgesellschaft Immopol Omega Sp.z.o.0. verkauft und sechs
weitere Gesellschaften aufgrund deren Loschung bzw. Unwesentlichkeit entkonsolidiert. Das Entkonsolidierungsergebnis
fur die Berichtsperiode betragt EUR 0 Tsd. (1-6/2016: EUR 601 Tsd.).
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Ergebnis aus Finanzinvestitionen

EUR Tsd. 1-6/2017 1-6/2016
Ergebnis aus Finanzinvestitionen at fair value through profit or loss -139 -597
Bewertung Finanzinvestitionen at fair value through profit or loss -139 -597
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere -139 -597
Ergebnis aus fair value hedges 0 -2.464
Bewertung Grundgeschafte 0 414
Forderungen Kreditinstitute und Kunden 0 -403
Verbindlichkeiten Kreditinstitute und Kunden 0 3.251
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 -2.434
Bewertung Derivate 0 -2.877
Ergebnis aus sonstigen Derivaten Bankbuch -8.135 349
aktienbezogen -826 0
wéahrungsbezogen 18 -1
zinsbezogen -7.309 -278
kreditbezogen -17 627
Ergebnis aus available for sale Finanzinvestitionen (inklusive Beteiligungen) 160.819 -5.458
realisierte Gewinne / Verluste 162.458 -1.363
Zuschreibungen 0 4
Abschreibungen (impairments) -1.639 -4.099
Ergebnis aus operating lease und investment property Vermdgenswerten sowie
sonstigen Finanzinvestitionen -88 6.553
realisierte Gewinne / Verluste -268 -94
Wertverdnderungen investment property 180 6.647
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 152.457 -1.617

Im ersten Halbjahr 2017 wurden aus der available for sale Riicklage EUR 162.404 Tsd. (1-6/2016: EUR -2.615 Tsd.) in

die Gewinn- und Verlustrechnung gebucht.

EUR Tsd. 1-6/2017 1-6/2016
Ergebnis aus Finanzinvestitionen, die erfolgswirksam zum fair value bewertet werden -8.094 3.934
Finanzinvestitionen at fair value through profit or loss -139 -597
Fair value hedges 0 -2.464
Sonstige Derivate Bankbuch -8.135 349
Investment property Vermdgenswerte 180 6.647
Ergebnis aus Finanzinvestitionen, die nicht zum fair value bewertet werden und Er-
gebnis aus Finanzinvestitionen, die nicht erfolgswirksam zum fair value bewertet
werden 160.551 -5.552
Realisierte Gewinne / Verluste 162.190 -1.457
Available for sale Finanzinvestitionen 162.458 -1.363
Operating lease Vermdgenswerte und sonstige Finanzinvestitionen -268 -94
Zuschreibungen 0 4
Available for sale Finanzinvestitionen 0 4
Abschreibungen (impairments) -1.639 -4.099
Available for sale Finanzinvestitionen -1.639 -4.099
Ergebnis aus Finanzinvestitionen | 152.457 -1.617

Steuern vom Einkommen

Aktive latente Steuern wurden nur in dem Ausmald angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass zukiinftig zu versteu-

ernde Ergebnisse verfugbar sein werden. Aufgrund der mangelnden Verwertbarkeit des steuerlichen Verlustes des ers-

ten Halbjahres 2017 innerhalb der nachsten vier Jahre wurden in der immigon auf diesen keine aktiven latenten Steuern

angesetzt.
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5) Angaben zur Konzernbilanz

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

EUR Tsd. 30.06.2017 31.12.2016
Forderungen an Kreditinstitute 152.853 182.028
Forderungen an Kunden 406.298 564.511
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden | 559.151 746.538

Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden zur Ganze zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.

Risikovorsorge

Einzelwert- Einzelwert-
berichtigung berichtigung  Portfoliowert-
EUR Tsd. Kreditinstitute Kunden berichtigung Gesamt
Stand am 01.01.2016 703 210.525 2.719 213.947
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 -384 0 -384
Wahrungsumrechnung 0 31 3 33
Umgliederungen 0 392 0 392
Barwerteffekt 0 -368 0 -368
Verbrauch 0 -14.204 0 -14.204
Auflésung 0 -12.130 -133 -12.263
Zufiihrung 0 11.748 1.268 13.016
Stand am 30.06.2016 703 195.609 3.857 200.169
Stand am 01.01.2017 0 111.132 1.363 112.496
Veranderung im Konsolidierungskreis 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 0 140 5 145
Umgliederungen 0 13.259 0 13.259
Barwerteffekt 0 -695 0 -695
Verbrauch 0 -25.530 0 -25.530
Aufldsung 0 -11.342 -566 -11.908
Zufihrung 0 9.623 0 9.623
Stand am 30.06.2017 0 96.587 802 97.389

In den Forderungen an Kunden sind zinslos gestellte Forderungen in Hohe von EUR 63.747 Tsd.
(30.06.2016: EUR 187.010 Tsd.) enthalten. Die Zinszuschreibung ist in der Zuftihrung im Ausmaf} von EUR 579 Tsd.
(30.06.2016: EUR 632 Tsd.) enthalten. In der Zeile Umgliederungen sind neben Umgruppierungen von Rickstellungen
auch Umgliederungen in die Position Vermdgenswerte zur VerauBerung bestimmt enthalten. Die

Portfoliowertberichtigungen betreffen zur Ganze Forderungen an Kunden.

Handelsaktiva

EUR Tsd. 30.06.2017 31.12.2016
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 24.305 38.369
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 143 1.086
Handelsaktiva 24.448 39.454

Finanzinvestitionen

EUR Tsd. 30.06.2017 31.12.2016
Finanzinvestitionen at fair value through profit or loss 1 149
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 149
Finanzinvestitionen available for sale 124.873 211.205
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 124.873 124.905
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 86.300

Finanzinvestitionen 124.874 211.355
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Anteile und Beteiligungen

EUR Tsd. 30.06.2017 31.12.2016
Anteile an verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen 15.142 13.257
Anteile an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 958 959
Sonstige Beteiligungen 3.530 4.873
Anteile und Beteiligungen 19.630 19.088

Anteile und Beteiligungen von Unternehmen, deren Zeitwert nicht verlasslich ermittelt werden kann, sind mit den An-
schaffungskosten abziglich etwaiger Wertminderungen bewertet. Anteile und Beteiligungen mit einem Buchwert in Hohe
von EUR 9.249 Tsd. (31.12.2016: EUR 7.433 Tsd.) sind mit dem Marktwert bewertet.

Gemal den geplanten Restrukturierungen des Konzerns werden Geschéfte entsprechend dem Abbauplan abgebaut

oder verkauft. Das schlie3t auch Anteile und Beteiligungen mit ein.

Sonstige Aktiva

EUR Tsd. 30.06.2017 31.12.2016
Rechnungsabgrenzungsposten 272 433
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 33.691 36.323
Positive Markwerte der Derivate im Bankbuch 50.082 98.385
Sonstige Aktiva | 84.044 135.141

Vermdgenswerte zur VerdufRerung bestimmt
In dieser Position werden Vermdgenswerte, die zur VeraufRerung gem. IFRS 5 bestimmt sind, zusammengefasst. Der

ausgewiesene Betrag setzt sich wie folgt zusammen.

EUR Tsd. 30.06.2017 31.12.2016
Forderungen an Kunden (brutto) 16.111 37.646
Risikovorsorge (-) -6.291 -19.550
Investment property Vermdgenswerte 2.730 4.150
Vermdgenswerte zur VerauRerung bestimmt 12.550 22.245

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

EUR Tsd. 30.06.2017 31.12.2016
Sonstige Kreditinstitute 50.644 105.461
Verbindlichkeiten gegeniuber Kreditinstituten 50.644 105.461

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind mit den fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

EUR Tsd. 30.06.2017 31.12.2016
Bewertet mit fortgefuhrten Anschaffungskosten 208.327 307.798

Sonstige Einlagen 208.327 307.798
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 208.327 307.798

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden sind mit den fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet.
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Verbriefte Verbindlichkeiten

EUR Tsd. 30.06.2017 31.12.2016
Anleihen 648.421 786.280
Verbriefte Verbindlichkeiten 648.421 786.280

Die verbrieften Verbindlichkeiten sind mit den fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertet. Anleihen mit einem Nominale
von EUR 85 Mio. wurden im ersten Halbjahr 2017 getilgt. Weiters wurden Anleihen mit einem Nominale von

EUR 59 Mio. vorzeitig zurtickgekauft.

Sonstige Passiva

EUR Tsd. 30.06.2017 31.12.2016
Rechnungsabgrenzungsposten 2.958 3.919
Sonstige Verbindlichkeiten 16.947 20.827
Negative Marktwerte der Derivate im Bankbuch 34.651 47.757
Sonstige Passiva | 54.556 72.503

Nachrangkapital

EUR Tsd. 30.06.2017 31.12.2016
Nachrangige Verbindlichkeiten 21.182 125.583
Ergénzungskapital 50.935 43.059
Nachrangkapital 72.117 168.643

Die nachrangigen Verbindlichkeiten werden mit fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Der Buchwert des Ergan-
zungskapitals wurde gemaf IAS 39 AG 8 neu berechnet, indem der Barwert durch Abzinsen der geschéatzten zukunfti-

gen cash flows mit dem ursprunglichen Effektivzinssatz ermittelt wurde.

Im ersten Halbjahr 2017 wurde Nachrangkapital mit einem Nominale von EUR 70 Mio. getilgt und mit einem Nominale
von EUR 30 Mio. zurlickgekauft.

In dieser Position sind auch gewinnabhangige Verbindlichkeiten mit einem Nominale in Hohe von EUR 43.125 Tsd.
(31.12.2016: EUR 43.125 Tsd.) ausgewiesen.
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6) Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Die nachfolgende Tabelle stellt die finanziellen Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten in den einzelnen Kategorien und

ihre fair values dar.

At fair value Fortgefiihrte
Held for through Held to Available Anschaf- Buchwert

EUR Tsd. trading  profit or loss maturity forsale  fungskosten gesamt  Fair value
30.06.2017
Barreserve 0 0 0 0 1.221.673 1.221.673 1.221.673

Forderungen an Kreditinstitute (KI) 0 0 0 0 152.853 152.853
Forderungen an Kl abziiglich EWB 0 0 0 0 152.853 152.853 151.947

Forderungen an Kunden (KU) 0 0 0 0 406.298 406.298

EWB zu Forderungen an KU 0 0 0 0 -96.587 -96.587
Forderungen an KU abziiglich EWB 0 0 0 0 309.711 309.711 314.527
Handelsaktiva 24.448 0 0 0 0 24.448 24.448
Finanzinvestitionen 0 1 0 124.873 0 124.874 124.874
Beteiligungen 0 0 0 19.630 0 19.630 19.630
Derivative Instrumente Bankbuch 50.082 0 0 0 0 50.082 50.082
Finanzielle Vermdgenswerte zur
VerdulRerung bestimmt 0 0 0 0 9.820 9.820 9.605
Finanzielle Vermdgenswerte gesamt 74.530 1 0 144.504 1.694.057 1.913.091  1.916.786
Verbindlichkeiten gegentiber KI 0 0 0 0 50.644 50.644 50.644
Verbindlichkeiten gegeniiber KU 0 0 0 0 208.327 208.327 206.852
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 0 0 648.421 648.421 626.026
Derivative Instrumente Bankbuch 34.651 0 0 0 0 34.651 34.651
Nachrangkapital 0 0 0 0 72117 72117 71.658
Finanzielle Verbindlichkeiten zur
VerduRerung bestimmt 0 0 0 0 0 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 34.651 0 0 0 979.508  1.014.159 989.831

At fair value Fortgefiihrte
Held for through Held to Available Anschaf-  Buchwert

EUR Tsd. trading  profit or loss maturity for sale fungskosten gesamt  Fair value
31.12.2016
Barreserve 0 0 0 0 1203409  1.203.409  1.203.409

Forderungen an Kreditinstitute (KI) 0 0 0 0 182.028 182.028
Forderungen an Kl abziiglich EWB 0 0 0 0 182.028 182.028 180.911

Forderungen an Kunden (KU) 0 0 0 0 564.511 564.511

EWB zu Forderungen an KU 0 0 0 0 -111.132 -111.132
Forderungen an KU abziiglich EWB 0 0 0 0 453.378 453.378 439.515
Handelsaktiva 39.454 0 0 0 0 39.454 39.454
Finanzinvestitionen 0 149 0 211.205 0 211.355 211.355
Beteiligungen 0 0 0 19.088 0 19.088 19.088
Derivative Instrumente Bankbuch 98.385 0 0 0 0 98.385 98.385
Finanzielle Vermdgenswerte zur
VerduRerung bestimmt 0 0 0 0 18.095 18.095 20.886
Finanzielle Vermdgenswerte gesamt 137.839 149 0 230.294 1.856.911 2225193  2.213.004
Verbindlichkeiten gegentiber KI 0 0 0 0 105.461 105.461 106.178
Verbindlichkeiten gegeniiber KU 0 0 0 0 307.798 307.798 308.952
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 0 0 786.280 786.280 712.974
Derivative Instrumente Bankbuch 47.757 0 0 0 0 47.757 47.757
Nachrangkapital 0 0 0 0 168.643 168.643 159.238
Finanzielle Verbindlichkeiten zur
VerduRerung bestimmt 0 0 0 0 0 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 47.757 0 0 0 1.368.182 1415939  1.335.100

EWB = Einzelwertberichtigung
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Die nachfolgende Tabelle ordnet alle zum fair value bewerteten finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten den

verschiedenen fair value Hierarchien zu.

EUR Tsd. Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
30.06.2017
Handelsaktiva 0 0 24.448 24.448
Finanzinvestitionen 10.565 114.309 0 124.874
At fair value through profit or loss 0 1 0 1
Available for sale 10.565 114.309 0 124.873
Anteile und Beteiligungen 0 0 9.249 9.249
Derivative Instrumente Bankbuch 0 50.082 0 50.082
Gesamt Aktiva 10.565 164.391 33.697 208.652
Derivative Instrumente Bankbuch 0 34.651 0 34.651
Gesamt Passiva 0 34.651 0 34.651
31.12.2016
Handelsaktiva 0 0 39.454 39.454
Finanzinvestitionen 10.853 114.201 86.300 211.355
At fair value through profit or loss 0 149 0 149
Available for sale 10.853 114.052 86.300 211.205
Anteile und Beteiligungen 0 0 7.433 7.433
Derivative Instrumente Bankbuch 0 98.385 0 98.385
Gesamt Aktiva 10.853 212.586 133.187 356.626
Derivative Instrumente Bankbuch 0 47.757 0 47.757
Gesamt Passiva 0 47.757 0 47.757

Anteile und Beteiligungen in Hohe von EUR 10.382 Tsd. (31.12.2016: EUR 11.656 Tsd.) sind mit Anschaffungskosten
bewertet, da deren beizulegender Zeitwert nicht verlasslich ermittelt werden kann. Der beizulegende Zeitwert ist nicht
verlasslich ermittelbar, da fiir diese Titel kein aktiver Markt besteht und eine angemessene Einschatzung der Wahr-
scheinlichkeit hinsichtlich des Eintritts unterschiedlicher Zeitwertschatzungen nicht méglich ist. Im Wesentlichen ist hier
der Anteil an der Verwaltungsgenossenschaft der Volksbank Wien e. Gen. in Liqu. enthalten. Diese Finanzinvestitionen
werden im Zuge des Abbauprozesses verauf3ert werden. Im ersten Halbjahr 2017 wurden mit Anschaffungskosten be-
wertete Instrumente mit einem Buchwert in H6he von EUR 549 Tsd. (31.12.2016: EUR 19.603 Tsd.) verauf3ert bzw.
nach Beendigung des Liquidationsprozess geldscht. Dabei wurde ein Ergebnis von EUR -47 Tsd. (2016: EUR 237 Tsd.)

realisiert.

Im ersten Halbjahr 2017 wurden keine Umgliederungen zwischen Level 1 und Level 2 vorgenommen.

Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts
Die zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen Finanzinstrumente werden den drei Kategorien der IFRS fair value

Hierarchie zugeordnet.

Level 1 — Mit notierten Preisen in aktiven Méarkten bewertete Finanzinstrumente, deren beizulegender Zeitwert direkt von
Preisen an aktiven, liquiden Markten abgeleitet werden kann und bei denen das im Markt beobachtbare Finanzinstru-

ment reprasentativ fir das im Bestand des Konzerns zu bewertende Finanzinstrument ist.

Level 2 — Mit Bewertungsverfahren auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertete Finanzinstrumente, deren beizule-
gender Zeitwert aus gleichartigen, an aktiven Méarkten gehandelten Finanzinstrumenten oder mittels Bewertungsverfah-

ren, deren Eingangsparameter beobachtbar sind, ermittelt werden kann.

Level 3 — Mit Bewertungsverfahren auf Basis nicht beobachtbarer Parameter bewertete Finanzinstrumente, deren beizu-

legender Zeitwert nicht aus am Markt beobachtbaren Daten ermittelt werden kann. Die Finanzinstrumente dieser Katego-
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rie weisen eine Wertkomponente auf, die nicht beobachtbar ist und die einen wesentlichen Einfluss auf den beizulegen-
den Zeitwert hat.

Darstellung der Entwicklung der Level 3 Marktwerte

Finanz-
investitionen
at fair value
through profit Anteile und Available
EUR Tsd. Handelsaktiva or loss Beteiligungen for sale Gesamt
Stand 1.1.2016 119.509 7.248 13.083 21.634 161.474
Veranderung im
Konsolidierungskreis 0 0 654 0 654
Zugange 53 0 351 47.800 48.204
Abgénge -85.115 -6.650 -2.427 -21.634 -115.826
Bewertung
Uber die Gewinn-
Verlustrechnung 5.007 -598 -2.949 -1.800 -340
Uber sonstiges Ergebnis 0 0 -1.280 40.300 39.020
Stand 31.12.2016 39.454 0 7.433 86.300 133.187
Veranderung im
Konsolidierungskreis 0 0 2.753 0 2.753
Zugange 0 0 0 0 0
Abgénge -14.993 0 -67 -86.300 -101.360
Bewertung
Uber die Gewinn-
Verlustrechnung -14 0 -884 0 -898
Uber sonstiges Ergebnis 0 0 14 0 14
Stand 30.06.2017 24.448 0 9.249 0 33.697

Die in der oben abgebildeten Tabelle dargestellten Bewertungen sind in der Position Ergebnis aus Finanzinvestitionen
(Gewinn- und Verlustrechnung) bzw. in der available for sale Riicklage (Sonstiges Ergebnis) erfasst. Von den Bewertun-
gen, die Uber die Gewinn- und Verlustrechnung erfasst sind, betrifft ein Betrag von EUR -909 Tsd.

(2016: EUR -5.044 Tsd.) die zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen finanziellen Vermdgenswerte.

In Anteilen und Beteiligungen sind bestimmte illiquide Fondsanteile an Private Equity Gesellschaften in Hohe von
EUR 0 Tsd. (31.12.2016: EUR 2.898 Tsd.) enthalten. Die Marktkurse werden vom externen Fondsmanagement auf
Basis der fur diese Finanzinstrumente brancheniblichen EVCA Bewertungsrichtlinien ermittelt und tourlich zur Verfi-
gung gestellt. Ein hausinternes Monitoring der Preise erfolgt durch das Asset Management. In der Vergangenheit wurden
keine signifikanten Wertabweichungen festgestellt, die auf wesentliche Unsicherheiten bei der Bestimmung des beizule-

genden Zeitwertes hindeuten.

Die Widmung zu Level 3 bleibt aufrecht und ist auf den weiterhin fehlenden aktiven Markt und die Verwendung von nicht

beobachtbaren Inputfaktoren bei der Bewertung dieser Finanzinstrumente zurtickzufuihren.

Die Bewertung erfolgt mittels einer Mark-to-Model/Credit Spread Bewertung und umfasst ebenso Parameter wie Liquidi-
tat und Markttiefe. Fur die verbleibenden Bankanleihen wurde eine Credit Spread Bewertung vorgenommen, welche die
Faktoren llliquiditat (am Markt nicht gehandelt oder keine Nachfrage) und Hauptplatzierung am Retailmarkt beriicksich-
tigt. Dabei wurden vergleichbare Anleihen herangezogen und um genannte Einflussfaktoren adjustiert, sodass der Credit
Spread dieser Anleihen auf 300 Basispunkte (BP) fur Senior Unsecured bzw. 500 BP fiir nachrangige Verbindlichkeiten
festgesetzt wurde.

Die Handelsaktiva und available for sale Vermdgenswerte, die wegen Wegfall eines aktiven Marktes nur eine alternative

Bewertung zulassen, sind im ersten Halbjahr 2017 weiterhin rticklaufig. Die europédischen Bankaktien wurden verkauft
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und die Bankanleihen ohne Landeshaftung konnten gegeniiber dem Jahresabschluss 2016 weiter reduziert werden. Bei
der Bewertung der Restposition flieen u.a. Inputfaktoren ein, die nicht am Markt beobachtbar sind.

Die Bewertung dieser Finanzinvestitionen wurde von der Abteilung Treasury der immigon vorgenommen und mit dem
Risikomanagement der Gesellschaft abgestimmt. Diese beiden Einheiten berichten direkt an jeweils ein Vorstandsmit-
glied der Gesellschaft. Die beschriebenen Berechnungen werden zumindest quartalsweise durchgefiihrt und es wird in

den quartalsweisen Risikomanagementsitzungen Uber die Entwicklung dieser Level 3 Finanzinvestitionen berichtet.

Fur die Sensitivitdtsanalyse dieser Finanzinstrumente werden zum Bilanzstichtag jene Parameter aus einer Bandbreite
von angemessenen moglichen Alternativen verwendet, aufgrund derer sich Marktwerte ergeben, die nach Ansicht des
Managements die herrschenden Marktbedingungen angemessen darstellen. Die Parameter umfassen Annahmen hin-
sichtlich Preistransparenz, Handelbarkeit und Komplexitat. Die Sensitivitdtsanalyse umfasst dabei die Bewertungsauf-

schlage auf die risikolose Zinskurve sowie Abschlage auf zukiinftige Zahlungen.

Die nachfolgenden Angaben stellen mdgliche Auswirkungen dar, die sich aus der Unsicherheit bei der Bestimmung der

beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten ergeben.

Die Aufstellung zeigt die Auswirkungen auf den fair value, wenn die hdchsten und niedrigsten Werte der Bandbreite
gewahlt worden waren.

Positive Anderung Negative Anderung
des beizulegenden des beizulegenden

Wertpapiere in EUR Tsd. Volumen Zeitwertes Zeitwertes
30.06.2017

Bankanleihen ohne Landeshaftung 24.083 204 -202
Européische Bankenaktie 0 0 0
Summe 24.083 204 -202
31.12.2016

Bankanleihen ohne Landeshaftung 39.454 565 -479
Européische Bankenaktie 86.300 0 -11.508
Abschlag -/- 10 % 0 11.508 -16.113
Gewichtung 60/40 % 0 16.113 0
Summe 125.754 28.185 -28.099

Bei den Bankanleihen ohne Landeshaftung wurde als Anderung der Parameter fiir die Sensitivitét, die zu einer Erhéhung
des beizulegenden Zeitwertes fiihren wirden, eine Verminderung des Credit Spreads von 300 BP auf 130 BP bzw. von
500 BP auf 300 BP unterstellt. Die H6he dieser Anpassung ergibt sich aus der Beobachtung von liquiden vergleichbaren
osterreichischen Bankanleihen. Als Anderung der Parameter fiir die Sensitivitat, die zu einer Verminderung des beizule-
genden Zeitwertes fuhren wirden, wurde eine Erh6hung des Credit Spreads von 300 BP auf 470 BP bzw. von 500 BP
auf 700 BP unterstellt.

Das zugrunde liegende Bewertungsverfahren fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes basiert auf mehreren
Inputfaktoren bzw. Parametern. Als Kreditparameter werden die Bonitatsaufschlage eines Geschéftspartners ermittelt,
wobei dies die Ausfallswahrscheinlichkeit quantifizieren soll. Dieser Bonitatsaufschlag stellt die PrAmie auf das referen-
zierte Benchmark-Instrument, den Euribor oder das jeweilige Treasury-Instrument dar. Dabei spiegeln héhere Bonitats-

aufschlage eine geringere Bonitat und umgekehrt niedrigere Bonitatsaufschlage eine héhere Bonitat wider.

Fur die Sensitivitdtsanalysen fur die Marktwerte Level 3 bei der Position Anteile und Beteiligungen erfolgt die Ermittlung

werterhéhender und wertmindernder Effekte bei alternativen Bewertungsszenarien durch Variation von Ertragsschatzun-
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gen und ertragsabhangigen Parametern innerhalb einer Bandbreite von 5 %. Dabei ergibt sich bei einer vorteilhaften
Bewegung eine Veranderung der Marktwerte in Hohe von EUR 427 Tsd. (31.12.2016: EUR 340 Tsd.) und bei einer
unvorteilhaften Bewegung eine Veranderung in Héhe von EUR -427 Tsd. (31.12.2016: EUR -340 Tsd.).

7) Mitarbeiteranzahl

Anzahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiter

Durchschnittlich Mitarbeiteranzahl zum
beschaftigte Mitarbeiter Ultimo
1-6/2017 1-6/2016 30.06.2017 31.12.2016
Inland 99 163 90 111
Ausland 70 103 68 82
Mitarbeiter gesamt 169 266 158 193

Der Riuckgang der durchschnittlich beschaftigten Mitarbeiter sowie der vollzeitaquivalenten Mitarbeiteranzahl zum Ultimo
ist auf die sowohl im Inland als auch im Ausland durchgefiihrte Personalreduktion zurtickzufihren.

8) Vertriebsstellen

Im Geschéftsjahr 2017 gibt es wie zum 31. Dezember 2016 keine Vertriebsstellen.

9) Angaben Uber Geschéaftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen

Gegeniber

Unternehmen,

Gegenuber Gegentiber die als Aktionar

verbundenen Unternehmen, signifikanten

nicht mit denen ein Gegeniiber  Einfluss auf die

konsolidierten Beteiligungs- assoziierten  Konzernmutter

EUR Tsd. Unternehmen  verhéltnis besteht Unternehmen haben
30.06.2017

Forderungen an Kunden 8.822 1.637 0 0

Risikovorsorge (-) -850 -1.514 0 0

Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 0 0 21.653 0

Geschéftsvorfélle 11.729 1.660 21.168 0
31.12.2016

Forderungen an Kunden 13.652 1.637 0 0

Risikovorsorge (-) -916 -1.514 0 0

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 0 21.065 0

Geschéftsvorfalle 15.613 1.689 20.927 0

Der Betrag der Geschaftsvorfalle stellt den Durchschnittsbestand der Forderungen und Verbindlichkeiten an Kreditinstitu-
te und an Kunden dar und berechnet sich aus dem jeweiligen Stand an den Halbjahresstichtagen im Berichtszeitraum,

der Vorzeichen unabhéngig aufgerechnet wird.

Verrechnungspreise zwischen dem immigon Konzern und nahestehenden Unternehmen orientieren sich an den markt-
Ublichen Gegebenheiten. Zum Bilanzstichtag bestehen wie im Vorjahr keine sonstigen Verpflichtungen des immigon

Konzerns fir nicht konsolidierte Tochtergesellschaften oder assoziierte Unternehmen.

Die Republik Osterreich (ibt als Aktionar signifikanten Einfluss auf die immigon portfolioabbau ag aus.
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10) Segmentbericht

Segmentberichterstattung nach Geschéaftsfeldern

Investment

Kredite und Property und
EUR Tsd. Wertpapiere Leasing Sonstiges Konsolidierung Gesamt
Zinsuberschuss
1-6/2017 167.699 8.052 405 -165.362 10.795
1-6/2016 201.473 19.423 1.939 -211.806 11.029
Risikovorsorge
1-6/2017 3.461 1.343 -12 0 4.791
1-6/2016 -267 680 -135 0 277
Provisionsiiberschuss
1-6/2017 -487 -677 -36 -12 -1.212
1-6/2016 -5.552 79 487 -20 -5.006
Handelsergebnis
1-6/2017 1.154 303 -388 0 1.070
1-6/2016 596 764 647 0 2.007
Verwaltungsaufwand
1-6/2017 -11.610 -7.130 -1.052 1.228 -18.564
1-6/2016 -17.702 -8.803 -2.682 1.793 -27.394
Restrukturierungsaufwand
1-6/2017 1.128 -21 0 0 1.106
1-6/2016 -1.067 0 0 0 -1.067
Sonstiges betriebliches Ergebnis
1-6/2017 -18.158 153 -274 -1.216 -19.495
1-6/2016 -3.200 1.611 -4.492 -1.768 -7.849
Ergebnis aus Finanzinvestitionen
1-6/2017 -9.889 162.166 180 0 152.457
1-6/2016 -5.748 -830 4.961 0 -1.617
Ergebnis aus Unternehmen bewertet at equity
1-6/2017 0 0 -508 0 -508
1-6/2016 0 0 865 0 865
Ergebnis eines aufgegebenen Geschéftsbereiches
1-6/2017 0 0 0 0 0
1-6/2016 0 0 0 0 0
Periodenergebnis vor Steuern
1-6/2017 133.298 164.189 -1.685 -165.362 130.440
1-6/2016 168.531 12.925 1.589 -211.800 -28.755
Steuern vom Einkommen inklusive Steuern eines aufgegebenen Geschéftsbereiches
1-6/2017 23.778 -25.267 14 0 -1.475
1-6/2016 1.546 -1.228 -328 0 -10
Periodenergebnis nach Steuern
1-6/2017 157.076 138.922 -1.671 -165.362 128.965
1-6/2016 170.077 11.697 1.261 -211.800 -28.765
Bilanzsumme
30.06.2017 3.983.927 454.339 147.684 -2.557.635 2.028.315
31.12.2016 4.200.541 539.314 190.414 -2.575.236 2.355.033
Forderungen an Kunden
30.06.2017 238.564 213.491 622 -46.380 406.298
31.12.2016 374.207 275.703 845 -86.244 564.511
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen
30.06.2017 0 0 23.151 0 23.151
31.12.2016 0 0 22.753 0 22.753
Verbindlichkeiten Kunden
30.06.2017 162.668 60.916 22.872 -38.130 208.327
31.12.2016 240.861 102.753 26.804 -62.619 307.798
Verbriefte Verbindlichkeiten inklusive Nachrangkapital
30.06.2017 731.186 0 57.698 -68.347 720.538

31.12.2016 965.567 0 57.698 -68.343 954.922
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Segmentberichterstattung nach regionalen Markten

Mittel- und Sonstige
EUR Tsd. Osterreich Osteuropa Mérkte Gesamt
Zinsiberschuss
1-6/2017 3.976 6.803 16 10.795
1-6/2016 -692 11.671 50 11.029
Risikovorsorge fur das Kreditgeschaft
1-6/2017 5.628 -837 0 4.791
1-6/2016 -278 555 0 277
Provisionsiiberschuss
1-6/2017 -1.280 68 0 -1.212
1-6/2016 -5.108 103 0 -5.006
Handelsergebnis
1-6/2017 1.155 255 -341 1.070
1-6/2016 596 1.113 298 2.007
Verwaltungsaufwand
1-6/2017 -13.688 -4.675 -201 -18.564
1-6/2016 -21.242 -5.888 -264 -27.394
Restrukturierungsaufwand
1-6/2017 1.106 0 0 1.106
1-6/2016 -1.067 0 0 -1.067
Sonstiges betriebliches Ergebnis
1-6/2017 -18.621 -872 -3 -19.495
1-6/2016 -8.111 255 7 -7.849
Ergebnis aus Finanzinvestitionen
1-6/2017 152.537 -88 8 152.457
1-6/2016 -2.785 1.428 -260 -1.617
Ergebnis aus Unternehmen bewertet at equity
1-6/2017 -119 0 -389 -508
1-6/2016 865 0 0 865
Ergebnis eines aufgegebenen Geschéftsbereiches
1-6/2017 0 0 0 0
1-6/2016 0 0 0 0
Ergebnis vor Steuern
1-6/2017 130.696 654 -909 130.440
1-6/2016 -37.821 9.236 -169 -28.755

Langfristige Vermodgenswerte (das sind Investment property Vermdgenswerte, Immaterielles

Anlagevermégen und

Sachanlagen) in Hohe von EUR 42.054 Tsd. (31.12.2016: EUR 53.025 Tsd.) werden in Mittel- und Osteuropa gehalten.
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EUR Tsd. 1-6/2017 7-12/2016 1-6/2016
Zinsiberschuss 10.795 9.003 11.029
Risikovorsorge 4.791 5.974 277
Provisionsiiberschuss -1.212 -1.613 -5.006
Handelsergebnis 1.070 6.340 2.007
Verwaltungsaufwand -18.564 -23.822 -27.394
Restrukturierungsaufwand 1.106 2.725 -1.067
Sonstiges betriebliches Ergebnis -19.495 -18.785 -7.849
Ergebnis aus Finanzinvestitionen 152.457 -2.302 -1.617
Ergebnis aus Unternehmen bewertet at equity -508 3.739 865
Ergebnis eines aufgegebenen Geschéftsbereiches 0 0 0
Periodenergebnis vor Steuern 130.440 -18.742 -28.755
Steuern vom Einkommen -1.475 -3.664 -10
Periodenergebnis nach Steuern 128.965 -22.405 -28.765
Den Anteilseignern des Mutterunternehmens

zurechenbares Periodenergebnis

(Konzernperiodenergebnis) 128.774 -23.314 -30.990
Den nicht beherrschenden Anteilen

zurechenbares Periodenergebnis

(Fremdanteile am Periodenergebnis) 191 909 2.224
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BILANZEID

Erklarung aller gesetzlicher Vertreter

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafigebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte
verklrzte Konzernzwischenabschluss ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt und dass der Zwischenlagebericht des Konzerns ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns bezlglich der wichtigen Ereignisse wahrend der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres und ihrer Auswirkung
auf den verkilrzten Konzernzwischenabschluss und bezlglich der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen
sechs Monaten des Geschaftsjahres vermittelt.

Wien, 28. August 2017

Yo

Mag. Dr. Stephan Koren
Generaldirektor

Compliance + Geldwaschepravention, Organisation/IT/Services,

Gremialbetreuung + Beteiligungen, Legal + Credit Services,
Interne Revision, Personal, Finanzen, Treasury

ikl

Dkfm. Michael Mendel
Generaldirektor-Stellvertreter

Risikomanagement, Non-Core Business, Non-Core Beteiligungen
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BERICHT UBER DIE PRUFERISCHE DURCHSICHT DES
VERKURZTEN KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES ZUM 30. JUNI 2017

Einleitung

Wir haben den beigefligten verkiirzten Konzernzwischenabschluss der immigon portfolioabbau ag, Wien, fir den Zeitraum
vom 1. Janner 2017 bis 30. Juni 2017 priferisch durchgesehen. Der verkirzte Konzernzwischenabschluss umfasst die
verkirzte Konzernbilanz zum 30. Juni 2017, die verkirzte Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die verkirzte Konzern-Geld-
flussrechnung und die verkiirzte Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fir den Zeitraum vom 1. Janner 2017 bis
30. Juni 2017 sowie den verkiirzten Anhang, der die wesentlichen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
zusammenfasst und sonstige Erlauterungen enthalt.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Aufstellung dieses verkirzten Konzernzwischenabschlusses in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs) fiir Zwischenberichterstattung (IAS 34), wie
sie in der EU anzuwenden sind, verantwortlich.

Unsere Verantwortung ist es, auf Grundlage unserer priferischen Durchsicht eine zusammenfassende Beurteilung Uber
diesen verkirzten Konzernzwischenabschluss abzugeben. Beziiglich unserer Haftung gegentiber der Gesellschaft und
gegentiber Dritten kommt § 275 Abs 2 UGB sinngemaf zur Anwendung.

Umfang der priiferischen Durchsicht

Wir haben die priiferische Durchsicht unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und berufsiibli-
chen Grundsétze, insbesondere des Fachgutachtens KFS/PG 11 ,Grundsatze fiir die priiferische Durchsicht von Abschlissen”,
sowie des International Standard on Review Engagements (ISRE 2410) ,Review of Interim Financial Information Performed
by the Independent Auditor of the Entity” durchgefihrt. Die priferische Durchsicht eines Zwischenabschlusses umfasst
Befragungen, in erster Linie von fir das Finanz- und Rechnungswesen sowie Risikomanagement verantwortlichen Personen,
sowie analytische Beurteilungen und sonstige Erhebungen. Eine priiferische Durchsicht ist von wesentlich geringerem Um-
fang und umfasst geringere Nachweise als eine Abschlussprifung gemaf osterreichischen und internationalen Prifungs-
standards und ermdglicht es uns daher nicht, eine mit einer Abschlussprifung vergleichbare Sicherheit dartiber zu erlangen,
dass uns alle wesentlichen Sachverhalte bekannt werden. Aus diesem Grund erteilen wir keinen Bestatigungsvermerk.

Zusammenfassende Beurteilung

Auf Grundlage unserer pruferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der beigefiigte verkiirzte Konzernzwischenabschluss nicht in allen wesentlichen Belangen in Uberein-
stimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs] fur Zwischenberichterstattung (IAS 34), wie sie in
der EU anzuwenden sind, aufgestellt worden ist.

Ohne die zusammenfassende Beurteilung unserer priferischen Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses
einzuschranken, verweisen wir auf die Ausfihrungen des Vorstands im verkirzten Anhang und im Halbjahreskonzernlage-

bericht zum Betrieb als Abbaugesellschaft und den damit verbundenen Risiken aus Abbau- und Verwertungsmafinahmen.

Stellungnahme zum Halbjahreskonzernlagebericht und zur Erkldrung
der gesetzlichen Vertreter geman § 87 BorseG

Wir haben den Halbjahreskonzernlagebericht gelesen und dahingehend beurteilt, ob er keine offensichtlichen Widerspriiche
zum verkirzten Konzernzwischenabschluss aufweist. Der Halbjahreskonzernlagebericht enthalt nach unserer Beurteilung
keine offensichtlichen Widerspriche zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.

Der Halbjahresfinanzbericht enthalt die von § 87 Abs 1 Z 3 BorseG geforderte Erklarung der gesetzlichen Vertreter.

Wien, 28. August 2017

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
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