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31. Dezember 2016
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BILANZ ZUM 31.12.2016

AKTIVA in EUR

Beilage 1/2

31,12,2016 31.12.2015

-

. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken

2. Farderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig

b} sonstige Forderungen

3. Farderungen an Kunden

4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
von anderen Emittenten

darunter:
elgene Schuldverschreibungen 6.183.029,07

5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

6. Beteiligungen

darunter:

an Kreditinstituten 373.300,00
7. Anteile an verbundenen Unternehmen

darunter:

an Kreditinstituten 6.800.000,00

8. Sachanlagen
darunter:
Grundstiicke und Bauten, die vom Kreditinstitut im
Rahmen seiner eigenen Tatigkeit genutzt werden 180.782,33

9. Sonstige Vermogensgegenstinde

10. Rechnungsabgrenzungsposten

1,110.417,059,00  1.080.602.154,00
192,230.497,21 476.416.960,20
52.249.645,56

424,167.314,64

22.928,007,69
169.302.489,52

248.598.634,14

137.449.091,51 229.579.374,00

137.449.091,51 229.,579.374,00

59.601.890,40

14,150.068,45 15.516.282,27
758.978,20

174.550.637,92 308.213.244,76

21.800.000,00

654.315,61 616.574,21

189.391,01

67,325.062,40 616.942.234,58

41.695.585,28 64.357.103,30

597.097.663,50

3.151.,011,15 15,587.504,48

1.990.221.962,67  3.404.929.095,30

Posten unter der Bilanz

Auslandsaktiva

Alpes il | BIBFIRI0NGS
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PASSIVAin EUR

31.12.2016

Beilage 1/3

31,12.2015

e
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o 1
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10.

11.

. Riickstellungen

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) taglich fallig

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

sonstige Verbindlichkeiten
darunter:

aa) taglich fallig

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
. Sonstige Verbindlichkeiten

. Rechnungsabgrenzungsposten

a) Riickstellungen fiir Abfertigungen

b) Riickstellungen fiir Pensionen
c) Steuerriickstellungen
c_i) sonstige

. Nachrangige Verbindlichkeiten

- Ergd nzungskapital geméﬂ Teil 2 Titéi | Ka-pitel 4 der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013

] Par-ti-zi-p-a"ti-ca-ﬁ-skapitai 2008

Gezeichnetes Kapital

Gezeichnetes Kapital vor Abzug der Eigenen Anteile

abziiglich:
Eigene Anteile

Gewinnriicklagen

a) gesetzliche Riicklage

b) andere Riicklagen

¢) Riicklage firr eigene Anteile

. Bilanzgewinn

a) Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
b) Jahresgewinn

1.292.032,81
64.957.805,39

230.384.,287,15

4.283.616,64
226.100.670,51

583.857.128,22
237.551.096,49

3.539.692,00
30.929.365,58
5.000.000,00
170.766.610,40

29.725.982,62

-64.307,46

1.933.595,13
388.486.720,63
64.307,46

0,00
0,00

66.249.838,20

230.384.287,15

40.085.582,08
21.516,49

210.235.667,98

125.348.847,00

71.317.884,84

5.023.81584

29.661.675,16

390.484.623,22

0,00

227.797.831,60
1.768.400,18
226.029.431,42

327.235.849,01

28.674.794,85
298.561.054,16

821.408,224,71 1.253.839.880,03

896.373.364,64
357.466.515,39

366.984.693,66
285.042,35
317,807.925,82
6.463.060,00
57.892.711,96

10.100.000,00
243.352.153,86

444.606.388,33
131.251.884,84
5.023.815,84
29.661.675,16
29.725.982,62
-64.307,46
300.434.108,66
1.933.595,13

298.436.206,07
64.307,46

0,00
0,00

327.235.849,01

0,00

1,990.221.962,67

3.404.929.095,30
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Posten unter der Bilanz

1. Eventualverbindlichkeiten
darunter:
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Haftung aus
der Bestellung von Sicherheiten 32.197.521,05

2. Kreditrisiken
3. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschiften

4. Auslandspassiva

31.12.2016

32,197.521,05

1,000.666,54
128.528.817,64

_SRFGORANRON

Beilage 1/4
31.12.2015
59.386.435,89

59.386.435,89

236.465.762,88

526.790.220,26
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DAS GESCHAFTSJIAHR VOM 1. JANNER BIS 31. DEZEMBER 2016

in EUR

1. Zinsen und dhnliche Ertrige
darunter:

aus festverzinslichen Wertpapieren

2. Zinsen und ahnlic

I. Nettozinsertrag

3. Ertrége aus Wertpapieren und Beteiligungen

a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht
festverzinslichen Wertpapieren

b) Ertrige aus Beteiligungen

c) Ertrdge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen

Il. Betriebsertrige

8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
darunter:
aa) Lohne und Gehilter

bb} Aufwand fir gesetzlich vorgeschriebene soziale
Abgaben und vom Entgelt abhdngige Abgaben und
Pflichtbeitrige

cc) sonstiger Sozialaufwand

dd) Aufwendungen fiir Altersversorgung und
Unterstlitzung

ee) Verdnderung der Pensionsriickstellung

ff) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

9. Wertberichtigungen auf die in dem Aktivposten 8
enthaltenen Vermdgensgegenstinde

Beilage I/5

-6.531.602,34

-1.732.695,53
-141.508,93

-3.514.759,24
8.834.708,50

-1.202.420,27

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

5 Belrieinsél.ijfwea;durrl'ger'f

235.853,97
591.862,43

 205.232.662,10

-4.288.347,81

-28.500.593,22

-12.874.944,85

206.060.378,50

2.327.660,45

-10.392.909,19

-30.786.139,26

1204.617.171,81

358.951.217,46

-32,788.941,03

-89.592,40

-91.990.127,42

-124.868.660,85

01-12/2016 01-12/2015

41.811.708,46  126.223.377,08

4.600.25365  15.155857,76
-54.686.653,31 -124.147.905,94

2.075.471,14
81.198.628,23
69.581,55
799.768,87
80.329.277,81
3.385.863,57
1431627002
625953467
47226739315
538.351.551,40
-65.041.592,83
-23.804.880,05

-14.385.604,28
-3.702.173,57
-1,223,900,89

-3.630.604,44
291.358,83

-1.153.955,70

-41.236.712,78

-83.228,84

-112.574.108,46
-177.698.930,13

IV. Betriebsergebnis

234,082,556,61

360.652.621,27

11. Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufihrungen zu

Rickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten und
Kreditrisiken _

12, Ertrage aus der ;C\uﬁ'c')sung von Wertberichtigungen auf

Forderungen und aus Riickstellungen fir
__ Eventualverbindlichkeiten und Kreditristken

13. Wertberichtigung auf und VerduBerungsverluste aus

Wertpapieren, die wie Finanzanlagen bewertetet sind,
sowie auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen
~Unternehmen

 -125.045.631,85

116.395.889,92

| -179.965.166,14

| -79.655.643,15

158.163.067,04

AR
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14, Ertrige aus Wertberichtigungen auf und

VerauRerungsgewinne aus Wertpapieren, die wie

Finanzanlagen bewertetet werden, sowie auf

Beilage 1/6

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 47.169.858,93 84.509.986,70
V. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkelt 92.637.507,47 316.440.174,287
15.  Steuernvom EinkommenundErtrag -2.587.856,46  -6.119.025,31
16. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 15.
auszuweisen 863,55 -4.942,031,36
V. Jahresiiberschuss 90.050.514,56 305.379.117,61
17.  Reinvermogensminderung durch Abspaltung 000,  :7:000.000,00
18. Riicklagenbewegung 90.050.514,56  -298.379.117,61
VIl. Jahresgewinn 0,00 0,00
19, Gewinnvortrag' - i ‘o,do‘ 0,00
Vi Bilanzgewinn e 000
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Anhang
fiir das Geschaftsjahr 2016
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSIAHR 2016

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Aligemeine Grundsiitze

Der Jahresabschluss der immigon portfolioabbau ag (im Folgenden kurz ,immigon”) wurde vom
Vorstand in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und (soweit anwendbar)
bankrechtlichen Vorschriften aufgestellt,

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtuhg der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfiihrung sowie
der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage des Unter-
nehmens zu vermitteln, aufgestelit,

Rundungshinweis

Bei der Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben kénnen durch Verwendung
automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.

Betrieh als Abbaugesellschaft
Allgemein

Die immigon portfolioabbau ag (immigon} mit Sitz in Wien ist eine Abbaugesellschaft gemR § 162
Bundesgesetz lber die Sanierung und Abwicklung von Banken {(BaSAG) und die Konzernspitze von im
In- und Ausland agierenden Tochtergesellschaften. Bis zum 4. Juli 2015 firmierte die Gesellschaft als
Osterreichische Volkshanken-Aktiengeselischaft {OVAG). Seit ihrer Teilverstaatlichung im April 2012
befand sich die Gesellschaft in einem Transformationsprozess, dem ein Restrukiurierungsplan und
Auflagen der EU-Kommission und der Republik Osterreich zugrunde lagen.

In der Hauptversammlung der OQVAG am 28. Mai 2015 wurde die Abspaltung zur Aufnahme des
JZentralorganisation- und Zentralinstitut-Funktion” Teilbetriebes der OVAG als (ibertragende
Gesellschaft auf die Volksbank Wien-Baden AG (nunmehr VOLKSBANK WIEN AG) als Gibernehmende
Gesellschaft beschlossen. Die Ubertragung erfolgte riickwirkend auf Grundlage der Schlusshilanz zum
Spaltungsstichtag 31. Dezember 2014 unter Fortbestand der (bertragenden Gesellschaft gegen
Gewidhrung von Aktien. Gleichzeitis wurde die Herabsetzung des Grundkapitals sowie des
Partizipationskapitals zur Verlustdeckung beschlossen.

Die FMA hat mit Bescheid vom 2. Juli 2015 den Betrieb der Gesellschaft als Abbaugesellschaft im
Sinne des § 162 BaSAG unter der Bedingung der Eintragung der Spaltung im Firmenbuch genehmigt.
Seit der Eintragung der Spaltung im Firmenbuch am 4. Juli 2015 ist die Gesellschaft kein Kreditinstitut
mehr. Der Firmenwortlaut wurde am 4, Juli 2015 auf immigon portfolioabbau ag gedndert. Seit
diesem Stichtag ist die immigon eine Abbaugesellschaft gemiB § 162 Abs 1 BaSAG. Der
Geschiftsgegenstand gemiR & 2 der Satzung sieht vor, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der
Gesellschaft mit dem Ziel zu verwalten, eine geordnete, aktive und bestmogliche Verwertung
sicherzustellen. Die Gesellschaft hat demnach einen Abbauplan zu erfiillen, der die Eliminierung der
risikotragenden Vermogensteile bis Ende 2017 vorsieht.

Abbaumalinahmen
Ziel der immigon ist es, den Abbauprozess, der seit 2012 erfolgreich 1duft, zligig fortzusetzen, die

Verbindlichkeiten der Gliubiger planmiRig bei Falligkeit zu bedienen und die immigon final
abzuwickeln. Die immigon ist als Abbaugesellschaft wesentlich den Unsicherheiten und Risiken fm
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Abbauprozess, unter anderem hinsichtlich erzielbarer Verkaufspreise von Vermdégensgegenstanden,
ausgesetzt. Ferner besteht das Risiko, dass auch im Rahmen der VerduRerung bzw. dem Schlieflen
von Derivaten Abschlige erforderlich sein konnten, Darliber hinaus bestehen allgemeine
Gewdhrieistungsrisiken aus Beteiligungsverkdufen sowie Rechtsrisiken aus bhestehenden
Passivprozessen.

Diesen Risitken wird durch die Dotierung entsprechender Riickstellungen und der Einstellung des
Jahresiiberschusses in die Rlicklagen Rechnung getragen.

Der Abbau der Vermégenswerte konnte 2016 erfolgreich fortgesetzt werden. Ausgehend von dem
Bilanzvolumen 2015 ohne der Liquiditatsveranlagung bei der OeNB, d.h. von EUR 2.324 Mio. konnten
62% oder EUR 1.445 Mio. abgebaut werden. Das Bilanzvolumen chne der OeNB-Veranlagung hat sich
entsprechend auf EUR 880 Mio. vermindert:
e  Der Bestand an nicht bdrsennotierten Bankanleihen konnte vermindert werden.
o  Wesentliche Transaktionen im Bereich der Kundenforderungen waren
Immobilienfinanzierungen in Ungarn, ein Hotelprojekt in Kroatien, der Verkauf des zweiten
Teils eines Portfolios von Windkraftfinanzierungen sowie der Verkauf von rumiénischen
Biroimmobilien in Tochtergesellschaften, die von der immigon finanziert waren.
o Im Bereich der Schuldverschreibungen und anderer festverzinslicher Wertpapiere wurden
etliche wenig liquide Anlethen verduBert.
¢ Aus den Beteiligungen fanden Ausschiittungen in H6he von EUR 205,8 Mio. statt, wodurch
die Verkaufserlése aus Leasingforderungen, Immobilien und Beteiligungen in
Tochtergesellschaften in die immigon transferiert wurden.

Zum Abbau der Passivseite hat die immigon auch 2016 Investoren eingeladen ausstehende
Verbindlichkeiten vorzeitig zurlickzukaufen.

e Die immigon hatte seit dem 9.11.2015 und bis zum 23.6.2016 flr nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten Riickkaufkurse auf ihrer Website http://www.immigon.com verdffentlicht.
Im Geschiftsjahr 2016 wurden Nominalwerte von EUR 187 Mio. rlickgekauft
{Riickkaufsprogramm 3).

e  Am 30.3.2016 wurde ein weiteres Rickkaufsprogramm flr 14 nachrangige Verbindlichkeiten
in Form einer Reverse Modified Dutch Auction veroffentlicht. Immigon hat ein
Nominalvolumen in Hohe von rund EUR 139 Mio. angenommen (Riickkaufsprogramm 4).

e In der Folge wurde am 6.7.2016 verdffentlicht, dass auch Rickkaufkurse fir alle 16
ausstehenden nachrangigen Verhindlichkeiten (Senior Subordinated) mit Laufzeitende nach
31,12.2016 auf der Wehbsite der immigon verdffentlicht werden, Die Veréffentlichungen der
Riickkaufkurse dauerten bis zum 11.08.2016 an. Es wurden damit Nominalvalumina von rund
EUR 9 Mio. angekauft {Riickkaufsprogramm 5).

o  Am 7.10.2016 startete ein Riickkaufsprogramm fiir neun Erganzungskapltalanie|hen unter

- einer weiteren Reverse Modified Dutch Auction mit Mindestannahmepreisen. Der Vorstand
der immigon hat am 2. November 2016 beschlossen, Angebote mit einem Nominalvolumen
von rund EUR 59 Mio. anzunehmen {Riickkaufsprogramm 6).

e Weiters hat die immigon 5 Zertifikate (Indexzertifikat auf ATX AT0000436100, Indexzertifikat
auf CECE AT0000436118, Indexzertifikat auf Hang Seng AT0000436134, Indexzertifikat auf
Hang Seng China AT0000436142, Indexzertifikat auf RDX USD Index AT0000436167) zum 23,
Februar 2016 vorzeitig geklindigt. Auch die Nachranganleihe 2006 — 2016 mit der ISIN
X50275528627 in Hohe von EUR 81 Mio. wurde vorzeitig gekiindigt.

Es ist unverdndert geplant, die wesentlichen wirtschaftlichen Risiken der immigon bis Ende 2017
abzubauen. Dies betrifft neben dem Abbau von Forderungen an Kreditinstituten und Kunden, die ein
vertragliches Laufzeitende nach Ende 2017 aufweisen, sowie von Wertpapieren insbesondere auch
die direkt und indirekt gehaltenen Beteiligungen der immigon. Bei den Beteiligungen insbesondere
die indirekt {ber die Unternehmensheteiligungs Gesellschaft mbH gehaltene Beteiligung an der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (RZB) im AusmaR von 4,64%, die indirekt Gber
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die Investkredit-IC Holding alpha GmbH gehaltene Beteiligungen an iImmobilienleasinggesellschaften
in Osterreich, Polen, Tschechien und Ungarn sowie die indirekt (iber die REWO
Unternehmensverwaltung GmbH gehaltenen Beteiligungen an  Projekigeselischaften mit
Immobilienvermdgen in Polen, Rumanien und Slowenien.

Nachdem der 2013 gestartete Verkaufsprozess der indirekt anteilig Gber die
Unternehmensheteiligungs GesmhH gehaltenen Anteil an der VB Leasing International Gruppe nicht
fiir alle Landesgeselischaften erfolgreich umgesetzt werden konnte, wurde im September 2015 fiir
die verbleibenden Gesellschaften sowie die dsterreichische VB-Leasing International Holding GmbH
die Einstellurig des Neugechiftes und der rund-down der Gesellschaften beschlossen. Dieser befindet
sich in Umsetzung. '

Der Beginn der Liquidation erfordert eine weitere Komplexititsreduktion in der immigon und wird
voraussichtlich nicht unmittelbar nach dem Ende des Geschiftsjahres 2017 erfolgen kénnen. Der
Abschluss der formalen und rechtlichen Liquidation und damit die Léschung der Firma wird mit
grofter Wahrscheinlichkeit erst sehr viel spéater erfolgen.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die immigon unterliegt als Abbaugesellschaft den Bestimmungen des Bundesgesetzes lber die
Sanierung und Abwicklung von Banken {BaSAG). § 84 Abs. 2 BaSAG verweist auf die fur eine
Abbaugesellschaft nach wie vor anzuwendenden Bestimmungen des Bankwesengesetzes (BWG),
weshalb die Rechnungslegungsvorschriften flir Banken auch weiterhin fir die immigon zu beachten
sind.

Bei der Erstellung des fahresabschlusses wurde der Grundsatz der Volistindigkeit eingehalten.

Bel den Vermdgenswerten und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung angewendet. Die
Bilanzierung der vom Abbau betroffenen Vermdégensgegenstinde geht grundsitzlich von der
Annahme eines kontrollierten Abbaus entsprechend der zugrunde gelegten Laufzeiten der
Vermogensgegenstinde aus. Sofern ein beschleunigter Abbau vorgesehen ist, wurde dies durch
Abwertung auf den voraussichtlich erzielbaren Verkaufspreis bzw, durch Bildung von Vorsorgen far
verkaufsbedingte Abschlige entsprechend berlicksichtigt.

Dem Vorsichtsgrundsatz wurde Rechnung getragen, indem inshesondere nur die am Abschluss-
stichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden. Alle erkennbaren Risiken und drohende
Verluste, die im Geschiftsjahr 2016 oder in einem fritheren Geschiftsjahr entstanden sind, ein-
schliefilich der Risiken aus dem beschlossenen Abbau, wurden, soweit bekannt, beriicksichtigt.

Die Forderungen an Kreditinstitute und die Forderungen an Kunden wurden mit dem Nennwert
angesetzt.

Fir erkennbare Risiken bei Kreditnehmern wurden Einzelwertberichtigungen bzw. pauschale
Einzelwertberichtigungen und Riickstellungen gebildet. Vom Wahlrecht des § 57 Abs 1 BWG wurde
per 31. Dezember 2016 nicht Gebrauch gemacht.

Zumindest vierteljahrlich erfolgt eine Uberpriifung der hestehenden Einzelwertberichtigungen. Bei
Vorliegen von Ausfallsindikatoren wird ein etwaiger Einzelwertberichtigungsbedarf mittels der
Discounted Cashfiow Methode durch die betreuende Elnheit und in Abstimmung mit dem
Risikomanagement ermittelt. Hierbei werden auf die aktuelle Aushaftung eines Kontos, zukiinftige
mit dem Sollzinssatz diskontierte Ein- und Auszahlungen subtrahiert bzw, addiert, Die verbleibende
Differenz ergibt den wertzuberichtigenden Betrag. Die Zahlungsfllisse beruhen auf einer individuellen
Schitzung ob und inwieweit der Kunde die vereinbarten Riickfllisse leisten kann, der Bewertung
hinsichtlich der Verwertbarkeit von Kreditsicherheiten und der Schatzung des Zeitpunktes der
angenommenen Riickfllisse,
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Aufgrund der Zielsetzung, den weitgehenden Abbau der risikotragenden Vermdogensteile bis Ende
2017 umzusetzen, wird seit dem Jahr 2014 fir Kundenforderungen auch eine Vorsorge flir den
beschleunigten  Abbau in  Form  einer  Pauschalwertberichtigung  gebildet.  Diese
Pauschalwertberichtigung berticksichtigt insbesondere Schitzungen aus den Erfahrungen der letzten
Jahre mit dem Portfolio, eine angenommene Ratingmigration sowie einem weiteren Faktor, der das
Risiko von Besicherungswertdnderungen mit aufnimmt. Besicherungen bestehen hauptsichlich in
Form von Hypotheken in Mittel- und Osteuropa.

GemiR der Asset Garantie ibernahm die Republik Osterreich mit Wirkung ab 31. Dezember 2012
{einschlieRlich dieses Tages) die Haftung als Ausfallshiirge gem3R & 1356 ABGB fiir von der OVAG
ausgewsdhlte Forderungen {Forderungspool) bis zu einem Haftungshdchstbetrag von £UR 100 Mio.
Die Haftung bezog sich ausschlieRlich auf den zum 31, Dezember 2012 wertberichtigten Teil der je-
weiligen Forderung und hatte eine Laufzeit bis . einschlieRlich des Tages der Aufstellung des
Jahresabschlusses der immigon flir das Geschéftsjahr 2017. Die immigon hat diese Vereinbarung per
August 2016 gekiindigt, Der Regressanspruch der Republik Osterreich bestand nach einer allfilligen
Zahlung aufgrund der Haftung und hatte den Charakter von ,Besserungsgeld”. Er bestand auch nur,
wenn die immigon unter Berilicksichtigung des Regressanspruchs nicht im insolvenzrechtlichen Sinn
Gberschuldet ist oder die Bezahlung des Regressanspruchs im ausschiittungsfahigen Bilanzgewinn
Deckung finden wiirde. Die in 2014 gebildete Riicksteung in Héhe von EUR 100 Mio. fiir den
Regressanspruch wurde mit der Kiindigung im Jahr 2016 ebenso aufgelost wie die gleich hohe
Forderung an die Republik Osterreich.

Durch das Rechnungslegungs-Anderungsgesetz (RAG) 2014 entfillt das bisherige Wahirecht, im Falle
einer Werterholung etwaige Zuschreibungsmdglichkeiten zu unterlassen. Somit sind nunmehr bei
Werterholungen Zuschrelbungen verpflichtend vorzunehmen und etwaige in der Vergangenheit
unterlassene Zuschreibungen ergebniswirksam nachzuholen,

Die Fremdwdéhrungshetrage wurden zu den Devisen-Mittelkursen des Bilanzstichtages umgerechnet.

Das Kriterium der Zuordnung zum Anlagevermdégen im. Bereich der Wertpapiere ist die Absicht, ein
Wertpapier dauerhaft im Bestand zu halten. Erforderliche Umwidmungen von Wertpapieren des
Anlagevermégens ins Umlaufvermdgen aufgrund der Anderung des Geschiftsmodelles und der
damit einhergehenden fehlenden fangfristigen Nutzung gemiR § 198 UGB wurden im Rahmen des
Jahresabschlusses 2014 bereits vorgenommen. Die dauernd dem Geschiftsbetrieh gewidmeten
Wertpapiere wurden wie Anlagevermdgen, die Wertpapiere des Umlaufvermégens nach dem
strengen Niederstwertprinzip bewertet. Vom Wahlrecht gemdR §204 Abs. 2 UGB bei nicht
dauernder Wertminderung bei Finanzanlagen wurde Gebrauch gemacht.

Auch wenn die immigon als Abbaugesellschaft nicht mehr im aktiven Handel t3tig ist, hat sie die
Rechnungslegungsvorschriften des ehemaligen Bankbetriebes weiter anzuwenden.

Fiir alle wesentlichen Beteiligungen der immigon erfolgt vierteljghrlich eine Beurteilung der
Bewertung. Bei ldentifikation von wesentlichen den Wert beeinflussenden Ereignissen bei einer
Gesellschaft oder von Beteiligungen einer Holding wird diese Beurteilung auch anlasshezogen
durchgefihrt. Der Wert einer Beteiligung wird dabei auf Basis der Planungszahlen des Unternehmens
grundsitzlich mittels der Discounted Cash Flow Methode bzw. Discounted Earnings Methode
ermittelt und dem aktuellen Buchwert gegeniibergestellt. Der Diskontierungszinssatz wird auf Basis
aktueller Marktdaten abgeleitet. Sollten — insbesondere fiir die Bewertung von Minderheitsanteilen -
nicht ausreichend informationen fir eine Discounted Cash Flow Bewertung verfUgbar sein, werden
auch andere Verfahren zur Oberpriifung der Wertansitze herangezogen.

Bei der Bewertung der Beteiligungen wurden weiters konkrete Abbauvorgaben und die Einschitzung
erzielbarer VerduRerungspreise beriicksichtigt.
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Die indirekt (iber eine Tochtergesellschaft gehaitene Beteiligung an der RZB war in der Vergangenheit
aufgrund fehlender Bdrsennotierung der RZB-Aktien und fehlendem strategischen Kduferinteresse
sowie vertraglichen Vorkaufsrechten und Zustimmungserfordernissen bis Ende 2015 nur unter
Inkaufnahme signifikanter Abschlige verwertbar. Dies hatte Auswirkungen auf die Bewertung der
Beteiligung. Die bisherige Bewertungsmethodik beriicksichtigt den gleichgewichtigen Einbezug des
mit einem Price/Book-Multiples gewichteten Konzern-Eigenkapitals - aus den veréffentlichten
Berichten der RZB und dem mit einem durchschnittlichen Price/Earnings-Multiple multiplizierten
durchschnittlichen Konzerniiberschuss nach Minderheiten, wobei ein Sicherheitsabschlag fiir die
erschwerte Verwertbarkeit angesetzt wurde, Zum Zeitpunkt der Bitanzerstellung 2016 wurde die
Moglichkeit einer Fusion der Raiffeisen Zentralbank Aktiengesellschaft (RZB) mit der Raiffeisen Bank
International AG {RBI) zunehmend wahischeinlicher, Die Hauptversammiung der RBl am 24. Janner
2017 hat der Fusion ebenso wie die Hauptversammlung der RZB am Tag zuvor zugestimmt. Die
immigon hat .die beschlossenen UmgriindungsmaBnahmen bei der Bewertung des
Minderheitenanteils mitberiicksichtigt. Die Bewertungsmethodik wurde beibehalten, wobei der
bhisherige Sicherheitsabschlag fiir die erschwerte Verwertharkeit aufgrund der beschlossenen
Umgrindungsmafnahmen reduziert wurde,

Fiir die indirekten Beteiligungen am Immobilienleasingportfolio, welche sich derzeit in einem
Verkaufsprozess befinden, wurden bei der Bewertung der Beteiligung Erkenntnisse und
Einschitzungen aus den vorliegenden Angeboten berlicksichtigt.

Ein allfiliger negativer Unterschiedsbetrag wird gemiR den Bewertungsprinzipien nach UGB/BWG
behandelt, Ist der Wert der Beteiligung nach einer vorgenommenen Abschreibung wieder héher,
wird eine Zuschreibung auf den aktuellen Wert, jedoch maximal bis zur Héhe der historischen
Anschaffungskosten vorgenommen,.

Aufgrund des beschleunigten Abbaus wurden fiir die Beteiligungsansitze pauschale Vorsorgen flr
individuelle Discounts, Ratingmigration und Besicherungswertanderungen hei
Immohbilienleasingfinanzierungen und Eigenobjekten gebildet. Im Jahr 2014 wurde — aus Sicht eines
dreijahrigen Abbauhorizonts — eine diesbeziigliche Vorsorge fiir die Engagements des ehemaligen
Segments Non Core Business gebildet. Seit dem Jahr 2015 werden alle Beteiligungen der immigon
mit einbezogen.

Die Bewertung des Sachanlagevermogens (Grundstiicke, Gebiude und Betriebs- und Geschafts-
ausstattung) erfolgte zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abzliglich der planm#Rigen Abschrei-
bungen. Die Abschreibungssitze betragen bei den unbeweglichen Anlagen 2,0% bis 2,5%, bei den
beweglichen Antagen 10% bis 33% und bei den immateriellen Wirtschaftsglitern 25%. Aulerplan-
miflige Abschreibungen des Sachanlagevermogens werden aufgrund von voraussichtlicher
dauernder Wertminderung vorgenommen,

Von den Zugingen in der ersten Hilfte des Geschiftsjahres wird die volle Jahresabschreibung, von
den Zugéngen in der zweiten Halfte wird die hathe Jahresabschreibung verrechnet. Geringwertige
Vermdgensgegenstinde mit einem Einzelanschaffungswert bis EUR 400,00 werden im Zugangsjahr
voll abgeschrieben.

Die Verpflichtungen werden mit dem Rilickzahlungshetrag am Bilanzstichtag angesetzt.

Emissionskosten, Zuzdhlungsprovisionen und Agio- und Disagiobetrdge fiir die wverbrieften
Verbindlichkeiten werden auf die Laufzeit der Schulden verteilt.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und Abfertigungen konnen laut der AFRAC-Stellungnahme
JRuckstellungen flr Pensions-, Abfertigungs-, Jubildumsgeld- und vergleichbare langfristig féllige
Verpflichtungen nach den Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches” vom Juni 2016 fiir den UGB-
Abschluss entweder auf Basis des Teilwertverfahrens oder nach den Vorschriften des IAS 19
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{Projected Unit Credit Method) erfolgen. Seit dem Geschéftsjahr 2014 erfolgt die Bilanzierung von
Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen gemif 1AS 19. '

Der Ansatz fir diese Sozialkapitalriickstellung wird gemidR Anwartschaftsbarwertverfahren nach den
aligemein anerkannten Regein der Versicherungsmathematik als Barwert der Gesamtverpflichtung
sowie der in der Periode hinzuverdienten Anspriiche ermitteit. Bei den Abfertigungsverpflichtungen
werden sowohl ein Ausscheiden wegen des Erreichens der Altersgrenze als auch wegen
Berufsunfahigkeit, Invaliditit oder Ableben sowie die Hinterbliehenenanwartschaft berlcksichtigt.

Flr die Bewertung der bestehenden SoziaIka'pitaiverpflichtungen werden Annahmen fiir Zinssatz,
Pensionsantrittsalter, Lebenserwartung und kiinftige Bezugserhdhungen verwendet. Diese
Parameter stellen sich wie folgt dar:

2016 2015

Rechnungszinssatz: Pensionen 1,20% 1,60%
Rechnungszinssatz: Abfertigungen 0,00% 0,50%
Zinssatz Planvermégen 1,20% 1,60%
Kiinftige Gehaltssteigerungen ' 2,50% 3,00%
Kiinftige Pensionssteigerungen 1,50% 2,00%

Fluktuationsabschlige wurden nicht vorgenommen.

Als Rechnungsgrundlage werden die biometrischen Grundwerte der aktuellsten dsterreichischen
Pensionsversicherungstafeln "AVO 2008-P-Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung -
Pagler & Pagler, Angestelltenbestand” verwendet, Bei der Berechnung wird generell auf die derzeit
gilltigen Alterspensionsgrenzen abgestellt und vorausgesetzt, dass die Mitarbeiter das aktive
Dienstverhiltnis in der Regel mit 65 Jahren bet Mannern und 60 Jahren bei Frauen beenden werden.
Allfillige Ubergangsregelungen werden vernachldssigt. Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen
beinhaltet anspruchsberechtigte Dienstnehmer, die am Bewertungsstichtag in einem aktiven
Dienstverhiltnis standen, sowie Bezieher laufender Pensionen. Die Anspriiche sind in Sonderver-
tragen bzw. Statuten genannt, rechtsverbindlich und unwiderruflich zugesagt.

Seit dem Jahr 1996 besteht mit der VICTORIA-VOLKSBANKEN Pensionskassen AG, welche
rickwirkend mit 1. Jdnner 2016 auf die BONUS Pensionskassen Aktiengesellschaft verschmolzen
wurde {nachfolgend kurz ,Bonus Pensionskasse”), ein Pensionskassenvertrag. Infolge der
Verschmelzung der Investkredit auf die immigon wurde der Pensionskassenvertrag der Investkredit
mit der Valida Pension AG mit Ausnahme der Pensionisten und der vor dem 1. Janner 2012 bereits
ausgeschiedenen Mitarbeitern bernommen und in Folge ein Teil der Ansprliche auf die Bonus
Pensionskasse Ubertragen. in Abhédngigkeit der Performance beider Pensionskassen kann es zu
Nachschussverpflichtungen kommen.

Fir aktive Pensionisten, deren Anspriiche in eine Pensionskasse ausgelagert wurden, wurde eine
Vorsorge flir mogliche vertragliche Nachschussverpfiichtungen gebildet.

Seit dem Jahr 1992 wird von der Gesellschaft eine Rickstellung flir Jubiliumsgelder gebildet. Die
Riicksteflung wurde nach versicherungsmathematischen Grundsadtzen nach IFRS mit einem Rech-
nungszinssatz von 0,0% (2015: 0,5%) und einer kiinftigen Gehaltssteigerung von 2,5% (2015 3,00%)
berechnet. Die Reduktion des Zinssatzes begriindet sich in der kurzen Restlaufzeit in Verbindung mit
dem aktuell niedrigen Zinsniveau. Es wurde kein Fluktuationsabschlag vorgenommen.

Die immigon hat das Wahirecht die Anderungen der Riickstellungen aufgrund von Anderungen des
Rechnungszinssatzes im Finanzergebnis auszuweisen nicht wahrgenommen.
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Die sonstigen Riickstellungen wurden in Héhe der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet; sie
beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und der Héhe nach noch nicht feststehende Verbindlich-
keiten. Diese hetreffen inshesondere - Riickstellungen fiir Rechtsrisiken, fur
RedimensionierungsmaRfnahmen (Sozialplan, Transformation) und fiir drohende Verluste aus
derivativen Finanzinstrumenten.

Der Ermittlung der Riickstellung fiir Rechtsrisiken llegen Annahmen und Expertenschitzungen
hinsichtlich  FEintrittswahrscheinlichkeit,  Streitwert,  mdglicher  Verfahrensdauer  sowie
Erfolgsaussichten zugrunde. Die Riickstellung fiir MaRnahmen der Redimensionferung basiert auf der
bei der Erstellung des Jahresabschiusses zum 31. Dezember 2011 erstmals beriicksichtigten Betriebs-
vereinbarung ,Sozialplan” flr Personalmalnahmen. Der Sozialplan wurde am 11. Juni 2015 erneuert
und gilt bis 31, Dezember 2017. Weiters wurden Annahmen fiir Aufldsungsmaoglichkeiten bestimmter
Personengruppen sowie Finschatzungen hinsichtlich moglicher Aufwendungen im Zusammenhang
mit Transformations- und RedimensionierungsmaBBnahmen berlicksichtigt. Die Rulckstellung fiir
drohende Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten basiert auf finanzmathematisch ermittelten
negativen Marktwerten.

GemidR RAG 2014 wurden die Bestimmungen des §211 Abs. 1 UGB, hier insbesondere die
Beriicksichtigung zuklinftiger Kostensteigerungen und des §211 Abs. 2 UGB hinsichtlich der
Diskontlerung des zu erwarteten Zahlungsbetrages bei langfristigen Rickstellungen auf den
Bilanzstichtag, angewandt. Die Abzinsungszinssitze beruhen auf den von der Deutschen Bundesbank
auf ihrer Homepage bundesbank.de verdffentlichten Siebenjahresdurchschnittszinssdtzen. Der
Unterschiedsbetrag zwischen dem Bilanzwert zum 31, Dezember 2015 vor und nach RAG 2014 wird
in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den Ertrdgen aus der Aufldsung von Riickstellungen im
Posten Sonstige betriebliche Ertrige ausgewiesen. Von dem Wahirecht zur Verteilung des
Ergebnisses aus der erstmaligen Abzinsung per 01. Janner 2016 wurde kein Gebrauch gemacht.

Latente Steveranspriiche resultierend aus Bilanzunterschieden zwischen handelsrechtlichen und
steuerlichen Wertansitzen sind nach dem RAG 2014 (§ 198 {9) und {10) ivm § 238 (1) Z 3 UGB}
grundsitzlich verpflichtend anzusetzen, wobei auf eine Verwertbarkeit in kiinftigen Jahren bei der
Bewertung derselben Bedacht zu nehmen ist. Fiir steuerliche Verlustvortrige ist im Falle kiinftiger
Verwertbarkeit ein Ansatzwahlrecht vorgesehen. Davon abweichend war bisher flir eine Aktivierung
latenter Steuern gemiR § 198 Abs 10 UGB ein von der Gesellschaft nicht genutztes Wahlrecht
eingerdumt,

Aktive latente Steueranspriiche der Gesellschaft zum 31. Dezember 2016 in Hihe von insgesamt EUR
92.859.650,92 {31.12.2015: TEUR 161.158) resultieren inshesondere aus dem Unterschiedsbetrag
zwischen handelsrechtlichen und steuerrechtlichen Wertansitzen bei Beteiligungen und Anteilen an
verbundenen Unternehmen sowie infolge der Siebtelung der steuerlichen Teilwertabschreibung nach
§ 12 Abs 3 Z 2 KStG, aus Riickstellungen und Wertberichtigungen auf Anteilen an verbundenen
Unternehmen und Forderungen an Kunden und waren mangels voraussichilicher Verwertbarkeit in
den folgenden Jahren nicht zu aktivieren. Auf die Unterschiedshetrige war ein Steuersatz von 25%
gemiR KStG anzuwenden. Latente Steuern auf Verlustvortrige konnten mangels Verwertbarkelt
nicht angesetzt werden,

Die Nominale auRerbilanzieller Geschifte werden in den Posten unter der Bilanz ausgewiesen, Fir
diese werden bei drohender Inanspruchnahme Riickstellungen gebildet.
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Derivative Finanzinstrumente werden wie folgt bewertet und bilanziert: -
Derivative Finanzinstrumente des Bankbuchs

Gekaufte Optionen, Futures, Wihrungsoptionen, Swaptions sowie Caps und Floors, die der Ab-
sicherung eigener Emissionen dienen, werden zu Anschaffungskosten bilanziert. Erhaltene Pramien
fiir Verkaufspositionen werden passiviert, bezahlte Pramien fir Kaufpositionen werden aktiviert.

Fir Zinsswaps erfolgt eine anteilige Zinsabgrenzung bis zum Bilanzstichtag.

Devisentermingeschifte und Wihrungsswaps werden mit dem Devisenmittelkurs bewertet. Die
Abgrenzung des Swapsatzes erfolgt aliquot (iber die Laufzeit.

Die Vorschriften gemiR AFRAC Stellungnahme ,Die unternehmensrechtliche Bilanzierung von
Derivaten und Sicherungsinstrumenten” vom Dezember 2015 zur unternehmensrechtlichen Bilan-
zierung werden seit dem Geschéftsjahr 2011 angewendet. Flir negative Marktwerte von Derivaten
wurden Riickstellungen gehildet.

Derlvative Finanzinstrumente des Handelsbuchs

Derivative Finanzinstrumente des Handelsbuchs der immigon umfassten 2015 den Optionstell aus
strukturierten Emissionen sowie Handelspositionen von bérsengehandelten Futures, Optionen,
Zinsswaps, Forward Rate Agreements, Swaptions, Caps/Floors/Collars und Wihrungsoptionen. Die
Bewertung erfolgte — bis zur Auflasung des Handelshuches im vierten Quartal 2016 - mit dem
Marktwert und das Bewertungsergebnis wurde erfolgswirksam in der Gewinn- tind Verlustrechnung
erfasst.

Da die immigon als Abbaugesellschaft keine Handelsaktivititen mehr entfaltet, wurde entschieden,
das Handelshuch in das Bankbuch zu (ibertragen und interne Derivate aufzuldsen, Der Ubertrag loste
im vierten Quartal 2016 eine erfolgswirksame Ausbuchung der positiven Marktwerte des
Handelsbuches aus. Die negativen Marktwerte des Handelsbuches wurden von den Sonstigen
Verbindlichkeiten erfolgsneutral in die Riickstellung fir drohende Verluste aus derivativen
Finanzinstrumenten tGbertragen.

Durch den fortgeschrittenen Abbau ist der Zeitraum, in dem effektive Hedgebeziehungen zur
fangfristigen Absicherung eingegangen werden, so weit verklrzt, dass die langfristige Steuerung der
Geschifte gegeniiber den aktiven AbbaumaRnahmen (inshes. auch aller Derivate) nicht mehr
wesentlich ist und die formellen Anforderungen an das Hedge Accounting nur unter aufwéndigen
und komplexen MaRnahmen sichergestelit werden kdnnen. Um den Abbauvorgaben entsprechen zu
kénnen ist unter anderem auch eine Reduktion der Komplexitédten in allen Bereichen der immigon
anzustreben. Zur Erfiillung dieses Auftrages wurde die Moglichkeit der Beendigung des Hedge
Accountings identifiziert und umgesetzt. Durch die Aufhebung des Hedge Accountings sind
Riickstellungen fir alle Derivate mit negativen Marktwerten zu bilden. Diese Riickstellungen sind
laufend zu Uberpriifen und insoferne zu adaptieren als eine Erhéhung des negativen Marktwertes
eine aufwandswirksame Anpassung und eine Verringerung des negativen Marktwertes eine
ertragswirksame Anpassung der Riickstellung auslésen. '
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Eriduterungen zu Bilanzposten
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden '
Gliederung der Forderungen an und Guthaben bei Kreditinstituten und Forderungen an Kunden

31.12.2016 31.12.2015

Restlaufzeit: EUR TEUR
téglich fillig 33.167.664,19 79.314
bis 3 Manate 91.426.582,92 255,245
mehr ats 3 Monate bis 1 Jahr 107.477.623,05 192.184
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 157.887.050,75 379.613
mehr als 5 Jahre ‘ 50.870,210,44 167.158
Gesamt 440.829.131,35 1.073.515

Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis besteht

31.12.2016 31.12.2015

gegeniiber gegeniiber gegeniber gegeniiber
verbundenen Beteiligungen  verbundenen  Beteiligungen

Unternehmen Unternehmen
EUR EUR TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 0,00 0,00 20.201 0
Forderungen an Kunden 98.553.049,94 122.610,30 339,788 0

Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 0,00 0,00 0 0
98.553.049,94 122.610,30 359.988 0

Aufgliederung der zum Bérsehandel zugelassenen Wertpapiere, Beteiligungen und Anteile
an verbundenen Unternehmen der Bilanzposten 5, 6, 7 und 8 in borsenotierte und nicht
hérsenotierte Wertpapiere

EUR {inkl. Zinsabgrenzungen) Borsenotiert  Nicht borsenotiert
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere 137.449,091,51 0,00
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,00 3.151.011,15
Beteiligungen 0,00 14.150.068,45
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 174.550.637,92

Aufgliederung der zum Bdrsehandel zugelassenen Wertpapiere der Bilanzposten 5 und 6
in Anlage- und Umlaufvermbgen

EUR Anlagevermdgen  Umlaufvermogen
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere 84.569.996,81 52.879.094,70
Aktien und andere nicht festverzinstiche Wertpapiere 0,00 3.151.011,15

Die Zuordnung zum Anlage- oder Umlaufverméigen wurde konform der Bilanz 2015 fortgefiihrt, neue
Wertpaplere wurden nicht erworben. Dem Anlagevermogen der Abbaugesellschaft sind jene
Wertpapiere zugeordnet, die bis Ende 2017 fallig werden und dauerhaft dem Geschéftshetrieb der
Abbaugesellschaft dienen. Dieses Wahlrecht wurde auch 2016 unverdndert in Anspruch genommen
und eine Abschreibung in Héhe von EUR 135,000,00 {2015: EUR 267.812,35) vorgenommen.
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Der Unterschiedshetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem hdheren Marktwert der nicht
dem Anlagevermogen (Umlaufvermogen chne Handelsbuch) gewidmeten zum Bérsenhandel zuge-
lassenen Wertpapiere betrigt zum 31, Dezember 2016 EUR 4.949.841,77 (31.12.2015: TEUR 4.892).

Sonstige Angaben zu Wertpapieren

Unterlassenen Zuschreibungen bei Wertpapieren des Umlaufvermégens gibt es gemiR RAG seit dem
Geschéftsjahr 2016 nicht mehr. Aus den 2015 unterlassenen Zuschreibungen ergibt sich ein Effekt in
Hoéhe von EUR 1,32,

Es gibt keinen zeitanteilig abgeschriehenen Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten
und dem Tilgungsbetrag bei Wertpapieren des Anlagevermdgens (31.12.2015: TEUR 605).

Der zeitanteilig zugeschriebene Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem
Tilgungsbetrag bei Wertpapieren des Anlagevermdgens betrigt EUR 0,00 (31.12.2015: TEUR 641).

Aufgrund der Tatsache, dass sowohl das Umlaufvermdgen wie auch das Anlagevermdgen wie
Umlaufvermogen bewertet wird (Wahlrecht gem. § 204 Abs 2 UGB wurde 2014 fiir jene Wertpapiere
angewandt, die nach der Spaltung in der immigon verblieben sind), gibt es per 31. Dezember 2015
und 31. Dezember 2016 keine Wertpapiere im Bestand, bei denen eine Abschreibung unterblieben
ist.

Aufgrund fehlender oder ungenligender Marktliquiditdt ist gegenwirtig die Aussagekraft der
Marktwerte flr einige Wertpapiere eingeschrinkt und daher nur ein Indikator fir die Werthaltigkeit
dieser Wertpapiere, Die von inaktiven Mérkten aber auch alle anderen betroffenen Wertpapier-
Positionen werden periodisch {guartalsm&Rig) hinsichtlich notwendiger auflerplanmaRiger
Abschreibung untersucht, Extern angelieferte Marktwerte werden laufend anhand verfiigharer
Marktdaten auf ihre Plausibilitdt Gberpriift. Bei abweichenden Einschatzungen erfolgt eine Adaption
der Marktbewertung durch Riickgriff auf bisher aufgetretene Geschiftsfille, durch Vergleich mit den
aktuellen beizulegenden Zeitwerten eines anderen im Wesentlichen identischen Finanzinstruments
oder durch Discounted Cash Flow Methode. :

Im Geschéftsjahr 2016 gab es wie im Vorjahr keine echten Pensionsgeschifte.

Das Unternehmen fiihrt kein Handelsbuch mehr. Diesem waren zum 31.12.2015 Wertpapiere mit
einem Marktwert von TEUR 176.159 und sonstige Finanzinstrumente mit einem Marktwert inklusive
Zinsabgrenzung von TEUR 134.877 gewidmet.

Vermogensgegenstinde nachrangiger Art

31.12.2016 31.12,2015

inklusive Zinsabgrenzung EUR TEUR
Forderungen gegeniiber Kreditinstituten 0,00 0
Forderungen an Kunden 3.604.112,66 . 7.865
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 11,512.785,98 21,687

15.116.898,64 29.552
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Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
Zusammensetzung der wesentlichen Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen; bei
den angefilhrten Daten handelt es sich teilweise um vorldufige Werte: :

_ . Eigenkapital
Anteil Bilanz-  Gesamtes Anteil lahreserfolg

immigon Jahres- summe Eigenkapital immigon  insgesamt
Gesellschaftshame % abschluss TEUR TEUR TEUR TEUR
Unternehmensbeteiligungs ' :
Ges mbH, Wien © 100,00 31.12.2016 152.673 126,143 126,143 -23.306
REWO Unternehmens- _
verwaltung GmbH, Wien 100,00 31.12.2016 47.293 47.290 47.290 1.437
Investkredit-1C Holding '
alpha GmbH, Wien 100,00 31.,12.2016 34.041 34.032 34.032 -6,169
Verwaltungsgenossenschaft ’
der VB Wien rGmbH, Wien 79,86 30.06.2015 11,583 11,569 9.239 -347
VBV Anlagenvermietungs-
und Beteiligungs-GmbH,
Wien 100,00 31.12.2016 8.502 8.495 8.495 8.348
Investkredit International
Bank plc, Sliema (Malta) . 99,99 31.10.2014 7.860 7.846 - 7.845 -137
Leasing West GesmbH & Co
KG, Worgl 99,00 31.12.2013 45,014 3.293 3.260 2.161
IKIB alpha
Beteiligungsholding GmbH,
Wien 100,00 31.12.2016 3.636 3.204 3.204 0
IKIB
Mittelstandsfinanzierungs
GmbH, Wien 100,00 31.12.2016 3.673 3.094 3.094 1.516
VBI Holding GmbH , Wien 100,00 31.12.2016 1.932 1.927 1.927 1.671
AGCS Gas Clearing and
Settlement AG, Wien 20,00 31.12.2015 14.277 3.602 720 614
VIBE-Holding GmbH, Wien 100,00 31,12,2016 209 204 204 31
Levade S.A., Luxemburg 100,00 31.12.2015 1.091 70 . 70 0
(VAG Finance (Jersey)
Limited, St. Heller {Jersey) 100,00 31.12.2015 73 54 54 -91
Invest Mezzanine Capital
Management GmbH, Wien 100,00 31.12.2016 225 28 28 -32
IKIB beta
Beteiligungsholding GmbH,
Wien 100,00 31.12.2016 © 35 27 27 -8
VBV Holding GmbH, Wien 100,00 31.12.2016 46 22 22 -57
Investkredit Funding Ltd., _
St. Helier (Jersey) 100,00 31.12.2015 8.454 -2 . =2 -102

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die immigon portfolioabbau ag ist seit 2005 Gruppentréger einer Unternehmensgruppe gemafi § 9
KStG. Zur Anwendung gelangt die Belastungsmethode, welche bei der Berechnung der Steuerumlage
von der steuerlichen Selbststdndigkeit des einzelnen Gruppenmitgliedes ausgeht. Des Weiteren ist
die Steuerschuld der Gruppenmitglieder am 30, September des Folgejahres an die immigon abzu-
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fiihren, Steuerforderungen werden entweder in Gruppengewinnjahren von der immigon ausge-
glichen, oder das Gruppenmitglied kann in Folgejahren seine Steuerforderungen gegen Steuer-
verhindlichkeiten gegenrechnen. Ein etwaiger Schlussausgleich von Steuerforderungen wird mit dem
Barwert der (fiktiven) zukiinftigen Steuerersparnis aus den noch nicht verrechneten Verlustvortrigen
des jeweiligen Gruppenmitgliedes abgegolten. Die Diskontierung der Verlustvortrdge erfolgt unter
Zugrundelegung eines angemessenen Zinssatzes unter Anbindung an den 12-Monats-EURIBOR oder,
sollte dieser nicht mehr verfiigbar sein, eines vergleichbaren Referenzzinssatzes, Im Geschéftsjahr
bestehen zwel Varianten der Gruppenumlagevereinbarung. Jene, die mit Gruppenmitgliiedern vor
dem Jjahr 2010 abgeschlossen wurde, sieht einen Steuersatz in Héhe des Kdrperschaftsteuersatzes
von 25% vor. Ab dem lahr 2010 abgeschlossene Vereinbarungen sehen auf Grund der bestehenden,
hohen Verlustvortrige einen Umlagesatz von 6,25% vor.,

Zum 31. Dezember 2016 hetrigt die Anzahl der Gruppenmitglieder 14 {31.12.2015: 19). Im Ge-
schiftsjahr 2016 gab es keine Zuginge zur Unternehmensgruppe gemdfR § 9 KStG. Mit Invest
Mezzanine Capital Management Gesellschaft mbH, Wien, besteht ein zivilrechtlicher Ergebnisab-
fihrungsvertrag mit folgenden Ergebnisiibernahmen.

31.12.2016  31.12.2015
EUR TEUR

Invest Mezzanine Capital Management Gesellschaft mbH, Wien
Verlustiibernahme -32.194,14 3

Die Gewinnlbernahmen sind in den Ertrigen aus Wertpapieren und Beteiligungen enthalten,
Verlustiibernahmen werden im Posten ,Wertberichtigung auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen
bewertetet sind sowie auf Beteifigungen und Anteile an verbundenen Unternehmen” ausgewiesen.

Anlagevermdgen

Zur Entwicklung des Anlagevermigens verweisen wir auf Anlage 1. Die Grundwerte von behauten
Grundstiicken betragen EUR 34.328,48 (31.12.2015: TEUR 34). Im  Geschaftsjahr wurde  eine
Zuschreibung auf sonstige Grundstiicke und Bauten in H6he von EUR 121.961,23 vorgenammen.

Aufgliederung der Sonstigen Vermdgensgegenstéinde

31.12.2016 31.12.2015

EUR TEUR
Zinsabgrenzungen : 23.372.672,68 96.266
Forderungen gegeniber Finanzamt 19.901.054,93 19.670
Forderung gegeniiber AWS 18.695.919,83 15.765
Pramien zu Optionsrechten
{2015 auch Marktwerte derivativer Finanzinstrumente) 2.740.975,54 340.329
Forderungen aus der Verrechnung mit Konzerngesellschaften 139.734,69 24,746
Forderung gegeniiber Republik Osterreich {Asset Garantie) 0,00 100.000
Sonstige Forderungen : 2.474.704,73 20.167
67.325.062,40 616,942

Im Posten sonstige Vermbgensgegenstiinde sind Ertrdge in HOhe von EUR 23.512.407,37
(31.12,2015: TEUR 121.012) enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam
werden, Im Wesentlichen betrifft dies Zinsahgrenzungen und Forderungen aus der Verrechnung mit
Konzerngesellschaften.
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In den sonstigen Vermdégensgegenstanden {ausgenommen Pramien zu Op{ionsrechten) sind Posten
mit Laufzeit von mehr als einem Jahr in Héhe von EUR 21.243.921,72 (31.12.2015: TEUR 20.985)
enthalten.

Gliederung der Verpflichtungen gegeniiber Kreditinstituten und Kunden-

131.12.2016 31.12,2015

Restlaufzeit EUR TEUR
taglich fallig . ‘ 5.575.649,45 30.443
bis 3 Monate _ 74.552.170,29 217.450
mehr als 3 Monate bis 1 lahr B 122.300.000,00 32.311
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 54.206.305,61 222.472
mehr als 5 Jahre 40.000.000,00 52.357

296.634,125,35 555.034

Verpflichtungen gegeniib'er verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen eln
Beteiligungsverhiltnis besteht

31.,12.2016 , 31.12.2015
gegenliber  gegenliber  gegeniiber  gegeniber
verbundenen Beteiti- verbundenen Beteili-
Unternehmen gungen Unternehmen gungen
EUR EUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniber
Kraeditinstituten 0,00 0,00 185 0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 0,00 0,00 0 0
0,00 0,00 185 0

Aufgliederung der Sonstigen Verbindlichkeiten

31.12.2016 31.12.2015

EUR TEUR
Zinsabgrenzungen 21.634.935,20 76,158
Pramien zu Optionsrechten
{2015 auch Marktwerte derivativer Finanzinstrumente) 4.883.203,13 265.468
Verbindlichkeiten aus der Verrechnung mit Konzerngesellschaften 1.280.046,67 3,184
Verbindlichkeiten gegenliber Finanzimtern 407.222,61 1.130
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 0,00 3.001
Sonstige Verbindlichkeiten . 11.880.174,47 18.045

40.085.582,08 366.985

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind wesentliche Aufwendungen in Hohe wvon
EUR 22.500.279,98 (31.12.2015: TEUR 79.341) enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag
zahlungswirksam werden, Diese bestehen hauptsichlich aus Zinsabgrenzungen. Durch die
AbbaumaBnahimen auch im Derivatebereich kam es im Berichtsjahr zu einer wesentlichen Reduktion
der in den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesenen Marktwerte von derivativen
Finanzinstrumenten. Aufgrund der Auflésung des Handelsbuches kam es dariiber hinaus zu einer
Verschiebung der verbliebenen Verbindlichkeiten fiir Marktwerte derivativer Finanzinstrumente in
die Rickstellungen in einem Gesamtwert von EUR 26.422.203,32.
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In den sonstigen Verbindlichkeiten (ausgenommen Pramien zu Optionsrechten) sind Pasten mit
Laufzeit von weniger als einem Jahr in Hdhe von EUR 35.042.498,72 (31.12.2015: TEUR 101,516)
enthalten,

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten mit EUR 7.533.960,00 einen Vorschuss auf einen
Liquidationserlds und mit EUR 1.315.465,17 Aufwendungen in Bezug auf die Lohnverrechnung,

Riickstellungen fiir Pensionen

Die Rlckstelungen fiir Pensionen beinhalten die Pensionsriickstellungen in Hohe wvon
FUR 30.105.365,58 sowie eine Riicksteliung fiir Nachschiisse an Pensionskassen in Hohe wvon
EUR 824.000,00. Die Gesamtverpflichtung fiir Pensionen (DBO) betrdgt EUR 76.781.395,00, wobei
diesem Betrag ausgelagerte Aktiva in Pensionskassen (plan assets) in Hohe von EUR 46.676.029,42
gegeniiberstehen, sodass sich ein Rickstellungsbetrag von EUR 30.105.365,58 errechnet.

Riickstellungen fiir latente Steuern

Im Geschéftsjahr 2016 bestand wie im Vorjahr kein Erfordernis einer RiicksteHungsdotierung fiir
passive latente Steuern.

Sonstige Riickstellungen
Die sonstigen Riickstellungen umfassen Vorsorgen fir folgende Verpflichtungen:

31.12.2016 31.12.2015

EUR TEUR
fiir Rechtsrisiken 77.746,710,95 143,608
fiir Redimensionierung (Sozialplan, Transformation) 34.073.063,32 43,755
fur drohende Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten 32.234.187,00 3.226
fiir Verluste und Risiken aufgrund von Kreditgewdhrungen
und —garantien 7.455.492,25 13.288
fiir Stabilitdtsabgabe 5.900.000,00 5.900
fiir ausstehende Eingangsrechnungen . 1.915.237,31 4,892
fiir Abschlige Derivateauflosung 1.000.000,00 8.062
fur nicht konsumierte Urlaube 684.883,00 1.258
fiir Personalaufwand und Jubilaumsgelder 57.302,73 306
fiir Risiken aus Beteiligungen und deren Verkauf 0,00 12.550
fiir sonstige Verpflichtungen 9.699.733,84 6.507

170.766.610,40 243.352

Die Rickstellung fiir Rechtsrisiken umfasst Vorsorgen fir laufende oder drohende Prozesse sowie
Gewihrleistungsrisiken aus AbbaumaBnahmen. In der Riickstellung fir Rechtsrisiken war daritber
hinaus zum 31. Dezember 2015 die Vorsorge filr die Ausfallshiirgschaft der Republik Osterreich
(Asset Garantie) im Umfang von EUR 100.000.000,00 enthalten. Infolge der Beendigung dieser
Ausfallsbiirgschaft wurde diese Riicksteltung im Jahr 2016 aufgeltist, Die immigon fihrt eine Reihe
von Aktivprozessen zur Einbringung von Forderungen aus dem bis zur Zurlicklegung der
Bankkonzession ausgelibten Bankgeschift in einem fir die Zusammensetzung des Portfolios
angemessenen AusmaR. Dar{iber hinaus ist die immigon Beklagte in dreizehn Gerichtsverfahren
(Passivprozesse). -

Die Riickstellung fiir Redimensionierung konnte — neben Verwendungen — auch teilweise aufgel&st
werden. Die Ertrige aus der Auflésung dieser Riickstellung sind in der Gewinn- und Verlustrechnung
in den Posten 8 ee) Verdnderung der Pensionsriicksteflung, in den jeweiligen
Personalaufwandsposten bzw. in den Ertrdgen aus der Aufidsung von Riickstellungen ausgewiesen.
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Die Riickstellung flir drehende Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten hat sich gegeniiber dem
Vorjahr inshesondere aufgrund der durch die Auflésung des Handelshuches bedingten
Ausweisdnderung, von sonstigen Verbindlichkeiten auf Riickstellungen, erhéht.

Die 2015 dotierte  Riickstellung flr Risiken aus Beteiligungen und deren Verkauf wurde im.
Geschéftsjahr verwendet. Dariliber hinaus wurden keine neuen Riickstellungserfordernisse aus
diesem Themenbereich identifiziert. ‘

Mit 1.1.2016 wurde gemdR § 211 Abs. 2 UGB erstmals eine Abzinsung vorgenommen. Der aufgrund
der gednderten Bewertung nach RAG entstandene Ertrag. aus der Umstellung der
Bewertungsmethodik in Héhe von EUR 4.769.855,61 ist in der Gewinn- und Verlustrechnung als
,Ertriage aus der Aufldsung von Riickstellungen” unter dem Posten ,Sonstige betriebliche Ertriige”
ausgewiesen,

Eigenkapital

Am 31.12.2016 setzte sich das Grundkapital wie folgt zusammen:

: EUR
18.907.729 Namensaktien mit einem Rechenwert von EUR 1,0226 19.335.951,23
Das Grundkapital blieb 2016 unverdndert,
Am Grundkapital sind am 31. Dezember 2016 die nachstehenden Aktionére beteiligt:

TEUR %

Gesellschafter mit einer qualifizierten Beteiligung
Republik Osterreich 8.373 43,3
Volksbanken Holding eGen 8.355 43,2
Sonstige Gesellschafter
GPVAUBEOQE Beteiligungen GmbH 1,798 9,3
DZ Bank AG 733 3,8
Streubesitz und eigene Anteile 77 0,4

19.336 100,0

Mit Hauptversammiungsheschluss vom 15. Dezember 2008, gedndert durch die Hauptversammiung
vom 20. Mairz 2009 und die Hauptversammlung vom 23. Mai 2013, wurde eine bedingte
Kapitalerhdhung um bis zu EUR 155.547.705,91 durch Ausgabe von Stammaktien beschlossen, die
nur soweit durchgefiihrt werden soll, wie die Inhaber des auf Grund des Hauptversammlungs-
beschlusses vom 15. Dezember 2008 ausgegebenen Partizipationskapitals von ihrem Umtauschrecht
Gebrauch machen (bedingtes Kapital).

Mit Hauptversammilungsbeschluss vom 23, Mai 2013 wurde der Vorstand erméchtigt, bis 23, Mai
2018 das Grundkapital der Gesellschaft zum Zweck der Einziehung nach § 102a Abs 7 Satz 2 BWG idF
vor BGBI 2013/184 des auf Grund des Hauptversammlungsbeschiusses vom 15. Dezember 2008
auszugebenden Partizipationskapitals um bis zu EUR 288.664.311,73 durch Ausgabe neuer Aktien -
allenfalls in- mehreren Tranchen — gegen Barzahlung in Form von Stammaktien zu erhéhen, wobei der
Ausgabebetrag, die Ausgabebedingungen und, soweit vorgesehen, der Ausschluss des Bezugsrechtes
vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates wie folgt festgesetzt werden: Der Ausgabebetrag
hat sich am Unternehmenswert der Geselischaft, der nach einer zu diesem Zweck durchzufiihrenden
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Unternehmenshewertung zu ermitteln ist, im Zeitpunkt der Durchfiihrung der KapitalerhShung zu
orientieren {genehmigtes Kapital).

Neben dem Grundkapital verfiigte die Gesellschaft am 31. Dezember 2016 Uber ein Partizipations-
kapital mit Nennbetrag von TEUR 15.414; von diesem Partizipationskapital befanden sich aufgrund
von Riickkdufen aus Drittbesitz Partizipationsscheine mit Nennbetrag von EUR 13.359,23
{31.12.2015: TEUR 13) mit einem Anteil am Nennkapital von 0,09% {31.12.2015: 0,09%) sowie
49.819 Stiick eigene Anteile (31.12.2015: 49.819 Stiick) mit einem Anteil am Nennkapital von 0,26%
{31.12.2015: 0,26 %) im Portefeuille der immigon.

Das im Jahr 2009 begebene Partizipationskapital der Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
im Volumen wvon Nominale EUR 10,048 Mio. {nach "Kapitalherabsetzung) befand sich zum
31. Dezember 2016 zur Génze im Besitz der Republik Osterreich.

Das Eigenkapital entwickelte sich wie folgt:

Riicklagen-
EUR 31.12.2015  Iahresergebnis bewegung  Umgliederung 31.12.2016
Gezeichnetes Kapital 29.725.982,62 0,00 0,00 -64,307,46  29.661.675,16
Partizipationskapital 5.023.815,84 0,00 0,00 0,00 5.023.815,84
Gewinnrlicklagen 300.377.617,84 0,00 50.050.514,56 56.490,82 390.484.623,22
Bilanzergebnis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 335.127.416,30 0,00 90.050.514,56 -7.816,64 425,170.114,22

Die Umgliederung betraf die Eigenen Aktien oder Anteile, die ab 2016 geméaR Rechnungslegungs-
Anderungsgesetz 2014 nicht mehr aktivseitig auszuweisen, sondern mit dem Gezeichneten Kapital zu
saldieren sind. Entsprechend der Aufwertung der Eigenen Anteile auf den Nennwert wurde analog
die Ricklage fir eigene Anteile erhdht. . GemaR § 906 Abs. 36 wurden die Werte per 31.12.2015
entsprechend angepasst.

Entwicklung des Partizipationskapitals:

EUR Nennwert Buchwert
Stand am 31,12.2015 15,413.847,23 15.413.847,23
Verdnderung 0,00
Stand am 31.12.2016 15.413.847,23 15.413.847,23

Der Ausweis des Partizipationskapitals erfolgt in folgenden Bilanzposten:

EUR Buchwert
Gezeichnetes Kapital 10.390.031,39
Partizipationskapital 5.023.815,84
Summe 15.413.847,23

Das gezeichnete Kapital laut Position 10 setzt sich somit aus dem Grundkapital in Héhe von
EUR 19.335.951,23 abziiglich den Eigenen Anteilen in Hohe von EUR 64.307,46 zuzliglich dem in
obiger Tabelle enthaltenen Partizipationskapital in Héhe von EUR 10.390.031,39 zusammen,
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Haftriicklage geméR § 57 Abs. 5 BWG

Die Haftrlicklage (31.12.2015: TEUR 0} wurde im Rahmen der Kapitatherabsetzung 2015 zur Gédnze
gegen den-Verlustvortrag verrechnet und betrigt zum 31, Dezember 2016 unverandert EUR-0,00.

Eigene Aktien oder Anteile und Partizibationsscheine

EUR 31.12.2016 31.12.2015
Eigene Stammaktien 50.947,90 498,24
Eigene Partizipationsscheine 13.359,56 7.318,40
Summe 64.307,46 7.816,64

Die Eigenen Aktien oder Anteile sind ab 2016 gemiR Rechnungslegungs-Anderungsgesetz 2014 (RAG)
nicht mehr aktivseitig auszuweisen, sondern mit dem Gezeichneten Kapital zu saldieren.

Entwickiung der eigenen Aktien

Anzahl Nennwert Buchwert

Stk EUR EUR

Stand am 31.12.2015 49,819 50.947,30 498,24
Aufwertung gemif RAG 50.449,66
Stand am 31.12.2016 49.819 50.947,30 50.947,90

Centdifferenzen. im Rahmen der Aufwertung entstehen systembedingt durch die Begrenzung der
Nachkommastellenzahl im Wertpapiersystem.

Die Partizipationsscheine im Portefeuille der immigon stellen sich wie folgt dar:

Anzahl Nennwert Buchwert

Stk EUR EUR

Stand am 31.12.2015 18.296 13.359,55 7.318,40
Aufwertung gemiR RAG 6.041,16
Stand am 31.12.2016 18.296 13.359,55 13.359,56

-Centdifferenzen im Rahmen der Aufwertung entstehen systembedingt durch die Begrenzung der
Nachkommastellenzah! im Wertpapiersystem.
Zu- und Abginge eigener Aktien

Im Geschiftsjahr 2016 gab es keine Zu- und Abgénge eigener Aktien. Als Spitzenausgleich im Rahimen
der Kapitalherabsetzung im Geschiftsjahr 2015 entfielen auf-die eigenen Aktien 5 Bruchteile im
Nominale von insgesamt EUR 0,36.

Zu- und Abgidnge eigener bbrsennotierter Partizipationsscheine
Es gab im Geschiftsjahr 2016 keine Zu- und Abgénge eigener borsenotierter Partizipationsscheine.
Ergdnzungskapital

Die OVAG als Rechtsvorginger der immigon hat in der Vergangenheit Ergiinzungskapital im Sinne des
§ 23 Abs 7 BWG idF vor BGB! 2013/184 hegeben, das als Eigenmittelbestandteil aufsichtsrechtlich
angerechnet wird. GemiR den Beschrinkungen des §23 Abs7 Z2 BWG idf vor BGB| 2013/184
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dirfen Zinsen hierauf nur dann ausbezahlt werden, soweit sie im Jahresiiberschuss {vor Riicklagen-
bewegungen) gedeckt sind. Es ist damit zu rechnen, dass das Ergdnzungskapital nicht zum Nominal-
kurs getilgt werden wird. Durch die Teilnahme des Ergidnzungskapitals an den Nettoverlusten
wihrend der Laufzeit k6nnen je nach Tranche hedeutende Verluste bis hin zum Totalverlust beim
Investor anfallen.

Die Bedingungen fir das begebene Nachrang- und Ergdnzungskapital stellen sich in der Bilanz per 31.
Dezember 2016 wie folgt dar:

Um-
wand|
. Zins- Daver Bedingung der  ungin
WP- Nominala - salz in amis-  KOndigungs- Nachrangig- Kapi-
KENNUMMER  Bezeichnung . Stand_Whg % Tilgung sion  racht keit tal
ATO00BO56759  Nachr.Markur Best of Ufa () Garant 08-20/Seria 20 - §20.000 EUR 0,000 01.12.2020 ja ausgeschlossen AL 63 ffCRR  keine
Nufikupon
ATO00B053715  Nachr,CMS Floater to fiSera136 3.000000 EUR 6,000 30.03.2017 ja Emitlenlin AL B3THfCRR  kelna
ATQ00BO53568  5,27% mehrfachkiindb.Nachrang-Anl, 2007-2027 14.000.000 EUR 5270 98.02.2017 nein Emittentin AL BIICRR  keina
AFO00B053855 VB Nachr.Nullkuponanl./Sere 150 20.000.000 EUR 0000 03.04.2017 nein  ausgeschlossen AL 63IffCRR  keins
AT000BO52055  4,05%/5,00% kindbare nachrangige Anleiha 2006- 200000 EUR 5000 19.01.2026 nein  ausgeschlossen ArL 63fICRR  keins
2026
AFQ000322532  FRN INVESTKR FRN 02-22/2/P NR 600.000 EUR 3509 12.04.2022 ja ausgeschiossen Arl. 63 fCRR  kelna
ATI00B115302  FRN OEVAG NR FRN §V 13-18/82 37.016.723 EUR 8689 26.07.2018 ia ausgeschiossen Arl. 63 ffCRR  keina
AF000B115910  FRN OEVAG NR FRN SV 13-19/83 5.084.935 EUR 8689 26.07.2019 ja ausgeschlossen ArLk 83 ICRR  keina
AT000B115928 FRN OEVAG NR FRN SV 13-20/84 391,849 EUR 8689 26.07.2020 ja ausgeschiossen Arb 63 TCRR  kelne
ATO00B115938  FRMN QOEVAG NR FRN SV 13-24/85 881820 EUR 8889 26.07.2024 ia ausgeschlossen ArL 63ffCRR  keina
ATO00B115944  FRN OEVAG NR FRN SV 13-25/S8 966920 EUR 8689 26.07.2025 |a ausgeschlossen AL 63 CRR  kelns
ATO000322458 7% INVESTKR ANL.0H-21/PP 4500000 EUR 7,000 06.03.2021 nein Emittentin Arl. 63 ff CRR  keine
AT0000322557  INVESTKR.ERG.KAP.SV 02/22 3000000 EUR 7,000 20.06.2022 nein Emittentin Art. 63 ff CRR  kelne
ATO000438767  5,45% OVAG Kdndbare Erginzungskap. Anlelhe 2004- 10000 EUR 5450 §2.08.2019 ia Emittentin At 63fICRR  kelna
2019
ATQ000439765  Step up Lo 8 % Ergénzungskapiialanieihe 2005-2020 1471000 EUR 5000 $7.09.2020 fa ausgeschlossen Ast. 63ffCRR  kelne
AT0000439724  Kindbare 4,81% Erganzungskapitalanieihe 20052025 1100000 EUR 4810 29.07.2025 nein  Emillentin Al 83 CRR  kelne
ATH000439732  Cafable 13J.FRN Erglinzungskapitalanleina 2005- 500000 EUR 1,313 29072018 nein  ausgeschlossen Art. 63ffCRR kelne
2018
AT0000322615  FRN INVESTKR. SCHV, 02/4% 25069000 EUR 1431 29122049 nein  ausgeschlossen Art. B3fICRR  keine
Q0OXDBY964244 OEVAG ERG.KAP.-ANL.O4/END 32,629.000 EUR 0,000 31122090 nein Emittentin Ar. 63 ff CRR  keino
88D F102 Signal Krankversicherungs a.G. 10,000,000 EUR 5010 30052017 neln  ausgeschliossen Ast 63ffICRR  keine
58D F103 Iduna Vereinigte Lebensversicherungs a.G. 10.000.000 EUR 5010 30052017 nein . ausgeschlossen Ast 63ffCRR  keine
S50 _F8d Penstonskasse der Genossenschafisorganisation 3.000.000 EUR 5000 18012017 nen  ausgeschlossen At 63ffCRR keine
YVal
SSD F99 Teinity Investments Limited 10.000.000 EUR 4,870 15052017 neln  susgeschlossen At B3HCRR  keine
30060001000 ERP-Fonds 3.338.885 EUR 1,000 31422018 nehln Emittentin At 63IfFCRR  keine

Es ist beabsichtigt die Anleihe ATODOB053558 zum 8.2.2017 vorzeitig zu tilgen.

Zusammensetzung der Eventualverbindlichkeiten

31.12.2016 31.12.2015

EUR TEUR

Birgschaften und Haftungen 32.197.521,05 64.760
ah: Rickstellungen 0,00 -5.374
32.197.521,05 59.386

Die Eventualverbindlichkeiten betreffen wie im Vorjahr im Wesentlichen Haftsummenzuschldge aus
Genossenschaftsanteilen,

Zusammensetzung der Kreditrisiken

31.12.2016 31.12.2015
EUR TEUR

Kreditzusagen 1.000.666,54 3.785
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Zusammensetzung der Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschiften

Zum 31. Dezember 2016 wurden unter dem Posten Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschiften
Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 128.528.817,64 (31.12.2015: TEUR 236.466) ausgewiesen,

Frganzende Angaben

Aufstellung tiber die Vermogensgegenstinde, die als Sicherhelt fiir Verbindlichkeiten gestelit
wurden: : '

31.12.2016  31.12.2015
EUR TEUR

Als Sicherheiten iibertragene Vermigensgegenstinde
Forderungen an Kunden _ 38.706.803,55 91.009

Fiir folgende Verpflichtungen wurden
Vermigensgegenstinde als Sicherheit libertragen
Verbindlichkeiten gegenliber Kraditinstituten 38.706.803,55 91.009

Der Gesamthetrag der Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen
Sachanlagen betragt fir das folgende Geschaftsjahr 443.749,74 (2015: TEUR 795}, davon verbundene
Unternehmen EUR 0,00 {2015: TEUR 0) und fiir die folgenden flinf Geschéftsjahre EUR 723.941,26
(2015: TEUR 1.531), davon verbundene Unternehmen EUR 0,00 (2015: TEUR 0).

tm Jahr 2017 werden Forderungen aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren in Héhe von EUR 97.936.356,69 fillig {im Jahr 2015 fiir 2016: TEUR 16.344),

Begebene Schuldverschreibungen in Héhe von EUR 151.637,124,73 werden im Geschaftsjahr 2017
fallig {im Jahr 2015 fir 2016: TEUR 160.778).

Gesamtbetrag der Aktiva und Passiva, die auf Fremdwahrungen lauten:

31.12.2016 31.12.2015
EUR TEUR
Fremdwdhrungs-Aktiva 4].617.896,09 96.685
Fremdwihrungs-Passiva 3.922.223,50 22.997

Gesamtkapitalrentabilitéit
Gemif § 64 Abs 1 Z 19 BWG idF des BGBI | 2014/184 betriigt die Gesamtkapitalrentabilitit 4,52%

(2015: 8,97%). Als Gesamtkapitalrentabilitit gemiR BWG ist der Quotient aus fahresergebnis nach
Steuern geteilt durch die Bilanzsumme zum Bilanzstichtag zu verstehen.

Angaben gemif} § 238 UGB

BANKBUCH

Die immigon portfolioabbau ag unterliegt bei Positionen des Bankbuches dem Risiko von Markt-
wertschwankungen aufgrund von Zins- und Wihrungsinderungen.
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Als wesentliches Mittel zur Absicherung dieser Risiken und zur Steuerung der Bilanzstruktur bedient
sich die immigon portfolicabbau ag derivativer Finanzinstrumente. Interest Rate Swaps werden als
primdre Sicherungsinstrumente fiir eigene fix verzinste Emissionen genutzt und zur Absicherung
gegen Marktwertschwankungen von fix verzinsten Veranlagungen in festverzinsliche Wertpapiere
sowie Kundenforderungen verwendet.

Daneben dienen Devisentermingeschifte und Devisenswaps zur Absicherung von Zins- und
Wihrungsrisiken von Forderungen an und Verhindlichkeiten gegeni(iber Kreditinstituten und Kunden
sowie von Emissionen, die auf Fremdwdhrungen lauten.

Fur diese Absicherungsinstrumente im Bankbuch werden keine bilanziellen Bewertungseinheiten
gemaR AFRAC-Stellungnahme ,Derivate und Sicherungsinstrumente {UGB)" gebildet.

Negative Marktwerte aus Derivaten des Bankbuches werden mit threm negativen Marktwert
abziiglich passivierter Pramien und Abgrenzungen riickgestelit. Es erfolgt keine Bilanzierung von
positiven Marktwerten von Derivaten.

Aktivierte Pramien von Wertpapieroptionen werden auf niedrigere Marktwerte abgeschrieben.

Alle in den Emissionen des Bankbuchs eingebetteten Derivate werden vom Treasury (berwacht und
wurden mit entsprechenden Produkten abgesichert.

MARKTWERTERMITTLUNG

Der Marktwert ist jener Betrag, zu dem ein Vermbgenswert zwischen sachverstindigen, vertrags-
willigen und voneinander unabhiingigen Geschiftspartnern getauscht oder eine Verpflichtung
beglichen werden kann. Bei bdrsenotierten Finanzinstrumenten entspricht der Marktwert dem Kurs-
wert. Wenn kein Kurswert vorhanden ist, werden die zukinftigen Cash-Flows eines Finanz-
instruments mit der jeweiligen Zinskurve auf den Bewertungsstichtag diskontiert. Dabei werden
international (ibliche finanzmathematische Verfahren zur Berechnung angewendet.

Die immigon hat samtliche Positionen in den Frontoffice- und Risikomanagementsystemen Kondor+
und MUREX abgebildet, welche direkt mit verschiedenen Preisinformationssystemen verbunden
sind. Das bedeutet, dass die Marktpreise fiir verschiedene Produkte in Echtzelt aktualisiert werden.
Produkte, die keinen direkten Preis beziehen, werden durch Bewertungsmodelle unter Verwendung
von Marktdaten {Marktrisikofaktoren) in der vorgenannten Standardsoftware bewertet.

Strukturierte oder exotische Produkte, deren Modellpreise in der Standardsoftware nicht ermittelt
werden kdnnen, werden in externen Preisrechnern bewertet, deren Modellergebnisse im Rahmen
einer Testphase wihrend der Modellprifung mit den am Markt handelbaren Preisen verglichen
werden.
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Diese Tabelle enthélt Informationen iiber die derivativen Finanzinstrumente
(Marktwerte inklusive Zinsabgrenzung):

[ GESAMT | 31122016 31122015
Tomina'a Markteert | Sonst Ford [Sonstige Verb| Ricksielung Nominals | Marktwerl | Sonst Ford | Sonsige Verb
TSDER tis 1 ahr_|_1-5Jafre | Cber 5 Bhre | Summe 31122016 | 31122016 | 31122016 | 31422016 Sore | 31122015 | 31122015 | 81122015
ZINSBEZOGENE GESCHAFTE. 1.731.673 74203 Z53.593 2623 35| 50421 22465 Ia.3d 232__‘6| 10.743£00)] 202 413.315] 3577
Caps&Roocs 27.932 11.731 [55 40262 272 a [ 24 267.345) 1 1.0 €5
FRYs 4 [ g [ C C 4 [ G [ o ©
Zrs Futires 171.250) 14625 g 317.500 0 4 (4 0 765.100)] [« o o
RS 1572491 533,104 273533 2431552 50415 2243 18.315] 2755 9604335 202757 412225 AMEN
Sw gptioes 20,000 [ 15,000 35,060 265 [ [ 265 107.000 1000 o 3001
[VrARRONGS BEZ OO ENE GESCHAFTE 4036 ¢ 3 e =214 = #57 0 e 5 [ES 1627
Cross Ourrency Swaps T T T T T T T T 1973 EFH 43| 578
Devisen Opliers: G [ 0 o 4 ¢ 4 [ 1000 4 3s8, 85z
Devisen Termin Geschen=FX SWAPS 40.38¢] [} o 40355 214 e 257 4 77249 13 P 162
FREDITBEZ OGENE GESCHAFTE || 51532 E3974] q €043 | | 7] 915] [ _emE]| 7765 i07]
Credit Defaull 5w aps K postoren 282664 44.4971 cl 327.151] 351 c-l 75[ 915; I 45«.4:5' T ml
Credt Defzut Swaps Verkaufpos tonen 232664 41487 I 277451, pic &77, 4 3 434455 $.786) 4
SO'STIGE GESCHAFTE 1[ 75224 105 £42] 27.163] Z0A055] [RES| 2741] 457 E= | 2] 2105%] FAREE|
=t FX- U ooty Fores T T T 0 G T [ g 2791 E G [
Optecen ” s ze-:l 1[-5.5311 27.159| 2(&0351 1188 274|l 4.Eé3i 3::-;!! £81218 244 21.0%)] 21.143
GESAMTSLMME 1[_zazze1¢] 93564 316.762] 367600 51.320 28.114] 2353 3223 12335889 202.275] 435,595 331.45))
Foron infern _|: o] 0
| HANDELSBLCH ] 31122016 31122015
Hominalz Marktwerl | Sanst. Ford |Senstige Verb| Rickslalung Nominale | Mzrktwert | Sonst Ford | SonstigaVerb
EEGE Gsikhr | 15 Ehs | Cter 5 Brea | Sunme 31122016 | 31122016 | 31122016 31122016 Some | 31422015 | 31022015 | 31122015
ZINSBEZOGENE GESCHAFTE €| C [ [ T T [ [ 9473341 [EEY ) P
CapsBRoces [3 3 ¢ 3 C [3 [ C 261625 a1g 1.004 €65
FRA'S [ 4 [+ ¢ ¢ 4 4 4 [ 4 o C
Zris Ftures 0 [4 of [} 0 [ C € 785.400 0 0 e
RS c C [« 4 ¢ 4 g ¢ B375372 135314 335942 23297¢|
Sw aptons [d C [ 4 C C g 4 77.000 1000 o 1,000
[WAHRUNGSBEZOGENE GESCHAFTE | 3 4 q [ T 3 q 3 11000 [§ =3 €52
Gross Qurrercy Sweps C 3 ¢ 0 [ C [ © [ [ o] 4
Devisen Optionen o 4 ¢ ¢ 4 4 g 4 1000 s az £52
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SUMME HANDELSBUCH 0] 0 El 0 B T [ [ 10074352 134877 418331 IE.EEH|
Femniniem 0 0 5915 ]
[ BANKBUCH ] 31.922016 3122015
Fominas Warktwerl | Sonst. ford |Sonstige Verb| Rickslatung Fominas | Marktwerl | Sonsl Ford | Sonsiga Verb
@_H.En Es1&hr | 1.5 Bhra | Cber 5 Biee | Sume 31122016 | 31122016 | 31.122016 31122016 surme | 3ta2z015 | ara2z015 | arazzois
ZINSBEZOGENE GESCHAFTE 1791673 742054 FE 2623350 £0421 7246 8315 7325 1254457, €3 zeL = [EEE|
Cops&Fours 27,532 11,231 €0 40284 272 31 C 24 6500 817 € 3
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Tudzc-, FXC U Corrodiy Fures [ [ 4 [ 4 [{ [ [} [ [
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[SUEIME BANKBUCH 2422610, 936,640 2353 2231) 2762517 18.204) 147%
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Ertragslage der immigon ist aufgrund ihrer Eigenschaft als Abbaugesellschaft nicht mit der einer
Bank vergleichbar. Die wesentlichsten Ergebnistreiber der immigon sind Sondereffekte aus dem
Abbau, die sowohl das Ergebnis des Jahres 2015 als auch des abgelaufenen Geschéftsjahres
wesentlich bestimmt haben. Unmittelbare Vergleichsmoglichkeiten einzelner Posten sind aufgrund
dieser Sondereffekte nur eingeschrankt zwischen den Jahren gegehen,

Der Verlust der operativen Ertragskraft zeigt sich deutlich im Nettozinsertrag, der mit einem
Aufwandssaldo von EUR 12.874.944,85 signifikant unter dem Vorjahreswert, einem Ertragssaldo in
Hdhe von EUR 2.075.471,14 liegt. In den Zinsertrdgen sind negative Zinsertrdge in Hohe von
EUR 4.341.788,34 (2015: TEUR 1.912) sowie in den Zinsaufwendungen negative Zinsaufwendungen in
Hohe von EUR 420.088,80 (2015: TEUR 1.009) enthalten.
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Die Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen gliedern sich wie folgt:

2016 2015
EUR TEUR

Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht festverzinslichen
Wertpapieren 235.853,97 .70
Ertrdge aus Beteiligungen 591.862,43 800
Ertrdge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 205.232.662,10 80.329

206.060.378,50 81.199

In den Ertrdgen aus Anteilen an verbundenen Unternehmen sind Substanzausschiittungen in Héhe
von - EUR 170.677.077,65 (2015: TEUR 66.734) enthalten, denen in gleicher Héhe
ausschiittungshedingte Teilwertabschreibungen gegeniberstehen,

Die sonstigen betrieblichen Ertrage gliedern sich wie folgt:

2016 2015

EUR TEUR

Ertrige aus der Aufldsung von Riickstellungen 121.320.394,88 7.801
Titgungserlés Nachrang- und Erginzungskapitalanleihen,

Schutdscheindarlehen, sonstige Emissionen und dazugehdrige ‘ '

Zinsswaps 43.942.828,21 442,227
Ertrige aus Aufldsung von Zinsswaps ohne Hedge-Beziehung 26.029.165,26 616
Weiterverrechnete Personal- und Sachaufwendungen 3.500.769,06 5.380
Ertrage Termination CDS, Zins- und FX-Optionen 1.362.578,89 688
aus anderen Geschéften ' 8.461.435,51  15.555

204.617.171,81  472.267

In dem Posten Tilgungserfés Nachrang- und Ergdnzungskapitalanleihen und dazugehdrige Zinsswaps
sind Erldse aus Riickkdufen und Tilgungen von Emissionen und Schuldscheindariehen in Héhe von
EUR 14.039.799,45 sowie Ertrige aus der Aufldsung von dazugehorigen Zinsswaps in Hohe von EUR
29.903.028,76 enthalten. In den Ertrigen aus der Auflésung von Rickstellungen sind EUR 100 Mio.
aus der Auflésung des Riickzahlungsanspruches des Bundes aus der Asset Garantie der Republik
Osterreich enthalten.

Die Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen gliedern sich wie folgt:

2016 2015

EUR TEUR

Personalaufwand 4.288.347,81 23.805
Sonstige Verwaltungsaufwendungen {Sachaufwand) 28,500.593,22 41.237

32.788.941,03 65.042

In der Veridnderung des Verwaltungsaufwandes spiegeln sich die erfolgten AbbaumaRfnahmen der
immigon wider, Diese Reduktion basiert einerseits auf den getroffenen Personalabbaumalnahmen
und den sich daraus ergebenden Aufwandssenkungen und andererseits aus der Auflésung von
Riickstellungen. Im Personalaufwand sind Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstitzung
und die Aufwendungen fiir Abfertigungen {nach Riickstellungsverwendung) und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen in Héhe von insgesamt EUR 4.717.249,51 (2015: TEUR 4,785}
enthalten. Die Ldhne und Gehilter, die Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene soziale
Abgaben und vom Entgelt abhingige Abgaben und Pflichtbeitrige sowie der sonstige Sozialaufwand
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betragen im Geschéftsjahr EUR 8.405.806,80 (2015: TEUR 19.312). Die Verwendung von
Rickstellungen fiir laufende Pensionsaufwendungen, die Verbesserung des Planvermégens der
Pensionskassen  sowie die Verdnderungen der durch den  Aktuar  errechneten
Pensionsverpflichtungen haben zu der positiven Verdnderung des in der Gewinn- und
Verlustrechnung dargestellten Posten 8 ee) Verdnderung der Pensionsriickstellung gefiihrt,

Im Posten Léhne und Gehdlter sind Ertrage aus der Auflosung von Jubiliumsgeldriickstellungen in
Hohe von EUR 230.950,05 enthalten.

Innerhath des -Sachaufwandes in Hohe wvon EUR 28.500.593,22 sind Rechts-, Priifungs- und

Beratungsaufwendungen, insbesondere fiir den Verkauf von Assets, sowie der EDV-Aufwand mit
zusammen EUR 19.412,283,10 (2015: TEUR 29.519.508,61) dominierend. '

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich wie folgt:

2016 2015
EUR TEUR
Tilgungsveriuste Nachrang- und Erginzungskapitalanleihen,

Schuldscheindarlehen, sonstige Emissionen und dazugehérige
Zinsswaps 28.384.531,04 65.971
Aufwendungen aus Auflésung von Zinsswaps ohne Hedge-Beziehung 10.103.145,93 1.069
Weiterverrechnete Aufwendungen 1.442.336,38 1.937
Sonstige betriebliche Aufwendungen 52,060,114,07 43,597

91.990.127,42 112.574

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen mit EUR 42.310.904,42 die Dotierung von
Riickstellungen flr Rechtsrisiken,
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2016 2015
EUR TEUR
Bewaertungs- und Verduerungsergebnis -141.445.049,14 -44.212
Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufithrung zu
Riickstellungen flir Eventualverbindlichkeiten und fiir
Kreditrisiken ~125.045.631,85 -79.656
Kreditgeschift -122.715.836,33 -62.530
Wertpapiere des Umlaufvermégens -2.329.795,52 -17.126
Ertrige aus der Auflésung von Wertherichtigungen auf
Forderungen und aus Riickstellungen fir
Eventualverbindlichkeiten und fiir Kreditrisiken 116.395.889,92 158.163
Kreditgeschift 105.746.967,34 116.339
Wertpapiere des Umlaufvermogens 10.648.922,58 41.764
Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen
bewertet sind, sowie auf Beteiligungen und Anteile an
verbundenen Unternehmen -179.965.166,14 -207.230

Wertpapiere des Anlagevermdgens -151.334,14 -353

Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen -179.813.832,00 -206.877

Ertrdge aus Wertberichtigungen auf

Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertet sind, sowie auf

Beteiligungen und Anteile an verbundenen

Unternehmen 47.169.858,93 84.510
Wertpapiere des Anlagevermdgens 21.177.39 14,136
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen 47.148.681,54 70.374

Die Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufiihrung zu Riickstellungen fiir Eventualverbind-
lichkeiten und fiir Kreditrisiken enthalten EUR 100.000.000,- aus der Auflésung der Asset Garantie
der Republik Osterreich. Es sind keine Aufwendungen aus Swap-Aufldsungen (2015: TEUR: 37.057)
enthalten.

Die Ertrige aus der Aufldsung von Wertherichtigungen auf Forderungen beinhalten die Auflésung
einer Pauschalwertberichtigung in H6he von EUR 64.459.381,42 (2015: TEUR 63.847).

In den Wertberichtigungen auf Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen sind als
grofte Posten die Abschreibungen auf die Unternehmensbeteiligungs GesmbH, die Investkredit-{C
Holding alpha GmbH sowie die VBl Holding GmbH enthalten. Die Wertberichtigung der
Unternehmensbeteiligungs GesmbH in Héhe von EUR 92.100.000,00 wird durch drei Faktoren
wesentlich beeinflusst; der Wertaufholung aus Beteiligungshewertungen, der Erhéhung von
Risikovorsorgen fiir den Abbau von Beteiligungen sowie der geleisteten Ausschiittung. Die
Wertberichtigung der Investkredit-iIC Holding alpha GmbH in Hdhe von EUR 35.107.000,00 ist
vorwiegend ausschiittungshedingt, das dariiber hinausgehende Wertberichtigungserfordernis basiert
im Wesentlichen auf Beteiligungshewertungen und AbbaumaRnahmen. Die Abschreibung der VBI
Holding GmbH in Héhe von EUR 34.330.000,00 ist im Wesentlichen durch die Ausschiittung bedingt.

Die Ertrige aus Wertberichtigungen auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
resultieren im Woesentlichen aus der Auflisung der Pauschalwertberichtigung in H&he von
EUR 44.385.553,00 (2015: TEUR -19.638).
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Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag hetreffen das Ergebnis vor Steuern. Der Steueraufwand in
Hohe von EUR 2.587.856,46 resultiert aus einem Korperschaftsteueraufwand aus Vorperioden von
EUR 2.670.710,66 und einem Koérperschaftsteuerertrag von EUR 119.806,20 aus der laufenden
Gruppenverrechnung (2015 setzte sich ein Steueraufwand von TEUR 6.119 aus laufender
Kdrperschaftsteuer von TEUR 5.137, einer laufenden Gruppenverrechnung von TEUR 980 und einer
solchen aus Vorperioden von TEUR 2 zusammen),

Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 15, auszuweisen
Im Posten sonstige Steuern in Héhe eines Ertragssaldos von EUR 863,55 (2015: Aufwandssaldo TEUR
4.942) war im Vorjahr noch die Bankenabgabe gemaR Stabilititsabgabegesetz mit einem Betrag von

TEUR 5.373 erfasst, die 2016 nicht mehr angefallen ist. Es sind Ertrige in Form wvon
Steuerriickerstattungen aus Vorperioden in Hohe von EUR 1.183,48 (2015: TEUR 471) enthalten.

Riicklagenbewegung

2016 2015

EUR EUR TEUR TEUR
Aufldsung
Dotierung {-} Auflésung (+) Dotierung (-) {+)
Gewinnriicklagen - andere Riicklagen  -90.050.514,56 0,00 -298.436 0
Gewinnrlcklagen fiir eigene Anteile 0,00 0,00 0 57
-90.050.514,56 0,00 -298.436 57

-90.050.514,56 "-298.379

Die Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten und Ergénzungskapital betragen
EUR 18.595.834,89 (2015: TEUR 25.115).

In den Jahren 2016 und 2015 gab es keine auRerordentlichen Ertrige oder Aufwendungen.

Sanstige Angaben

Die immigon portfolicabbau ag, Wien, stellt den Konzernabschluss fiir den gréRten und fiir den
kieinsten Kreis von Unternehmen auf. Der Konzernabschluss ist beim Handelsgericht Wien hinterleat.

Im Jahr 2016 waren durchschnittlich 96 Angestelite beschiftigt (2015: 199).

Im Posten Aufwendungen” fiir Abfertigungen und Pensionen zeigt sich fiir Vorstandsmitglieder im
Wesentlichen aus der Auflésung von Vorsorgen ein Ertrag in Héhe von EUR 1.140.370,64 (2015:
Aufwand TEUR 1.199).

Im Posten Aufwendungen flir Abfertigungen und Pensionen flir Arbeitnehmer zeigt sich ein Ertrag in
Héhe von EUR 5.953.084,43 {2015: TEUR Aufwand 1.809), :

Die im Posten 8 a} ff) enthaltenen Aufwendungen fiir Abfertigungen betreffen mit einem Betrag von
EUR 2.975.996,08 (2015: TEUR 1.486) Aufwendungen im Zusammenhang mit der Dotierung der
Ruickstellung fiir Redimensionierung {(Sozialplan),

Die im Posten 8 a) ff} enthaltenen Aufwendungen fiir Abfertigungen betragen EUR 1.141.316,95
(2015: Aufwand TEUR 1.007).
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Die im Geschiftsjahr gewiihrten Gesamtheziige des Aufsichtsrates betrugen EUR 55.314,25 (2015:
TEUR 86).

Die Gesamthbeziige des Vorstandes (ohne Lohnnebenkosten) betrugen EUR 1.073.374,32 (2015:
TEUR 1.834).

Die im Geschiftsjahr gewdhrten Gesamtbezlge (Pensionszahlungen) der friiheren Mitglieder des
Vorstandes und deren Hinterbliebenen betrugen EUR 345.670,88 (2015: TEUR 535).

Zum 31, Dezember 2016 haften keine Vorschiisse und Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrates aus
(31.12.2015; TEUR 0), Es wurden 2016 keine Riickzahlungen geleistet {2015: TEUR 0).

Wesentliche Ereignisse nach Abschluss des Geschiftsjahres

Im Jdnner 2017 konnten weitere Abhaumafinahmen von Kreditgeschiften in der immigon umgesetzt
werden. Auch in den Tochtergesellschaften wurden Transaktionen umgesetzt bzw. konnten weiter
konkretisiert werden,

GemaR der am  30.06.2015 mit der Republik  Osterreich  abgeschlossenen
Restrukturierungsvereinbarung ist die Uber eine Tochtergeselischaft gehalte indirekte Beteiligung an
der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft bis Ende 2017 abzubauen, Wir verweisen
diesbezliglich auf die Ausfithrungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen. Die
Eintragung der in den Hauptversammlungen am 23, bzw. 24. Jinner 2017 beschlossenen
Verschmelzung der Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft auf die Raiffeisen Bank
International AG ist f{ir Ende Marz 2017 geplant.

Die immigon portfolioabbau ag hat beschlossen die fix verzinste, kiindbare nachrangige Anleihe 2007
— 2027 mit der ISIN ATOO0OB053558 per 08.02,2017 gemaR den Emissionsbedingungen zum Nennwert
von 100% zu kiindigen.
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Organe

Aufsichtsrat:

Vorsitzender
Mag. Franz ZWICKL

(ab 1.6.2016, bis 1.6.2016 Vorsitzender-Stellvertreter,)

Dr. Klaus LIEBSCHER

Mitglied des Vorstandes der

FIMBAG Finanzmarktbeteiligung Aktiengeselischaft des Bundes
(bis 1.6.2016)

Vorsitzende-Stellvertreter
Mag. Birgit NOGGLER
(ab 1,6.2016)

Mitglieder

Dr. Martha OBERNDORFER, CFA, MBA
Geschiiftsfihrerin Osterreichische
Bundes- und Industriebeteiligungen GmbH

Direktor Edwin REITER
Vorsitzender des Vorstandes der
Volksbank Kérnten eG

Vom Betriebsrat delegierte Mitglieder
Dipl.-Ing. Wolfgang AGLER

Sabine ROMER

Staatskommissére:

Ministerialrat Dr. Viktor LEBLOCH
Staatskommissar

Mag. Paul PITNIK
Staatskommisséir-Stelivertreter
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Vorstand:

Generaldirektor Mag. Dr. Stephan KOREN

Compliance + Geldwischeprivention, Organisation/IT/Services,
Gremialbetreuung + Beteiligungen, Legal + Credit Services,
Interne Revision, Personal, Finanzen, Treasury

Generaldirektor-Stellvertreter Dkfm. Michael MENDEL
Risikomanagement, Non-Core Business, Non-Care Beteiligungen
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LAGEBERICHT

1 Bericht (iber den Geschaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage

1.1 Geschéftsverlauf

1.1.1 Wirtschaftliches Umfeld

Die Vermogenswerte der immigon und ihrer Tochterunternehmen bestehen im Wesentlichen in Veran-
lagungen in den folgend angefihrten Lindern, Die allgemeine Markt-, Wirtschafts- und Zinsentwickiung
in diesen Lindern hateinen Einfluss auf die Wertentwicklung und VerduRerbarkeit dieser
Vermbgenswerte und damit auch auf die Abbauziele.

Osterreichs Bruttoinlandsprodukt ist laut Schitzung des Wirtschaftsforschungsinstituts (WIFO) vom

. Dezember 2016 um 1,5% im Jlahresvergleich gewachsen. Dies stellt elne spilrbare Zunahme der
Wachstumsdynamik gegenliber dem Jahr 2015 dar. Die Wachstumsliicke gegeniiber der Eurozone, die
im Jahr 2015 noch einen Prozentpunkt betragen hatte, sollte damit auf ein bis zwei Zehntel
Prozentpunkte geschrumpft sein. Das Wachstum war vor allem von der Intandsnachfrage durch privaten
Konsum und Investitionen getragen.

Die dsterreichische Arbeitslosenquote ist trotz der Wachstumsbeschleunigung im vergangenen lJahr
leicht gestiegen, wihrend sie in der Eurozone Insgesamt — von wesentlich hdheren Werten ausgehend -
sich kontinuierlich verbesserte und von 10,4% zu Jahresheginn auf 9,8% im November zuriick ging. Laut
Harmonisiertemn Verbraucherpreisindex schwankte die Inflationsrate in Osterreich 2016 zwischen 0,6%
und 1,6%. Osterreich gehérte damit, wie schon in den Jlahren davor, zu den Lindern mit den hichsten
inflationsraten der Eurozone, Im gemeinsamen Wahrungsraum war die Teuerungsrate in der ersten
Jahreshilfte zum Teil noch negativ und hat erst gegen Jahresende {(Dezember: 1,1%} spiirbar angezogen.
Hauptgrund flr den Preisanstieg 2016 war der Olpreis.

Naoch wiihrend der Phase fallender Inflationsraten hat die Europdische Zentralbank {EZB} ihren Hauptre-
finanzierungssatz im Mairz 2016 von 0,05% auf 0,00% gesenkt. Der Zinssatz fir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitit fiel von 0,30% auf 0,25%, wihrend der Einlagensatz um 10 Basispunkte
auf -0,40% gesenkt wurde. Im Mirz entschied die EZB auch, ihre monatlichen Wertpapierkdufe von 60
Mrd. EUR auf 80 Mrd, EUR zu erhdhen, und eine zweite Tranche ihrer gezielten
Langfristrefinanzierungsgeschéfte (TLTRO2) aufzulegen. Sowohl die Geldmarktzinsen als auch die
Renditen am Kapitalmarkt gingen zuriick. Im vierten Quartal wurde — den hdheren europdischen
inflationsraten und der geldpolitischen Straffung in den USA entsprechend — bei den Renditen ein Tell
dieser Entwicklung wieder ausgeglichen. In Summe nahm die Rendite der zehnjahrigen Bundesanleihe in
Osterreich 2016 von 0,85% auf 0,43% ab. Der Dreimonats-Euribor fiel das gesamte jahr hindurch
kontinuierlich und sank von -0,13% zu Jahresbheginn auf -0,31% zu Jahresende.

in Ungarn ist das Bruttoinlandsprodukt im wvergangenem lJahr laut Schédtzung der Europdischen
Kommission vom November vor dem Hintergrund eines boomenden privaten Konsums (+5%) und eines
starken Beitrags des AuRenhandels {(Exporte: +7%) um 2,1% gewachsen. Der Leistungshilanziiberschuss
stieg damit auf 4% des Bruttoinlandsprodukis. Dem fiir die Region hohen Schuldenstand stand 2016
eine relativ geringe Neuverschuldung von voraussichtlich 1,5% gegenliber, Die Abhdngigkeit von
Kapitalimporten ist gesunken und der Forint hat zum Euro etwas aufgewertet.

In Tschechien ist trotz riicklidufiger Investitionen die Wirtschaftsleistung im Jahr 2016 gem@R Schitzung
der Europdischen Kommission um 2,2% gestiegen. Dies war auf die gute Entwicklung der beiden
anderen binnenwirtschaftlichen Komponenten des Bruttoinlandsprodukts — des &ffentlichen und
privaten Konsums — zuriickzufihren. Aber auch der Auflenhandel erzielte einen deutlichen
Woachstumsbheitrag. Dies reichte aus um das Leistungsbilanzdefizit auf wunter 1% des
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Bruttoinlandsprodukts zu reduzieren. Die Wihrung war 2016 stabil beim von der Zentralbank
angestrebten Kurs von rund 27 CZK je EUR. )
Ruménien erzielte letztes Jahr das héchste Wachstum seit dem Ende der Finanzkrise. Die Europdische
Kommission schitzt, dass 'd_as Bruttcinlandsprodukt, im Jahr 2016 um 5,2% gewachsen ist. Sehr starke
Zuwdchse bei der Binnennachfrage — der private Konsum ist um 9% gestiegen, der staatliche Konsum
und die Investitionen um 5% heziehungswelse 6% — waren dafiir verantwortlich. Dennoch blieb die
Inflationsrate negativ. Der Wachstumsbeitrag des AuRenhandels war negativ. Das Haushaltsdefizit
erreichte im vergangenen Jahr 2,8% des Bruttoninlandsprodukts.

Die Wirtschaft Polens ist laut Europdischer Kommission im vergangenen Jahr um 3,1% gewachsen. Der
private Konsum und der staatliche Konsum legten um jeweils etwa 4% zu. Der AuBenhandel zeigte sehr
hohe Dynamik und einen positiven Wachstumsbeitrag. Exporte und Importe wuchsen um jeweils etwa
8%. Im Vergleich zum Vorjahr geschrumpft sind dagegen die Bruttoinvestitionen. Das Haushaltsdefizit
Polens lag im Jahr 2016 bei 2,4% des Bruttoninlandsprodukts.

Mit einer Wachstumsrate von 2,6% konnte Kroatien laut Schatzung der EU-Kommission die im Vorjahr
begonnene Erholung fortsetzen. Die binnenwirtschaftlichen Komponenten des Bruttoinlandsprodukts
lieferten positive Wachstumsbeitriage, das Budgetdefizit betrug 2,1% des Bruttoinlandsprodukts. Nach
langjahriger Schwichephase hat sich die Kuna zum Euro wieder etwas gefestigt.

Eine kraftige Binnennachfrage und die gute Entwickiung der Nettoexporte lieen Sloweniens Wirtschaft
taut Schitzung der Europiischen Kommission vergangenes Jahr um 2,2% wachsen. Das Haushaltsdefizit
betrug 2,4% des Bruttoinlandsprodukts.

Die Wirtschaft in Serbien ist 2016 laut Schitzung der Europiischen Kommission um 2,7% gewachsen,
Das Wachstum ruhte gréRtentells auf gestiegener Binnennachfrage, besonders stark entwickelten sich
die Investitionen und der staatliche Konsum. Das Haushaltsdefizit betrug 2,1% des
Bruttoinlandsprodukts. Der Dinar wertete nur marginal zum Euro ab,

Laut Schitzung des Internationalen Wihrungsfonds vom Oktober ist das Bruttoinlandsprodukt Bosnien-
Herzegowinas im jahr 2016 um 3,0% gewachsen.

Steigende Nachfrage ist in den Immobilienmérkten Zentral- und Osteuropas zu verzeichnen. Nach
Berichten von CBRE wurden in der Region (inklusive Russland) im Jahr 2016 rund EUR 17,9 Mrd.
investiert, um EUR 4 Mrd. mehr als im Jahr davor und auch mehr als im bisherigen Rekordjahr 2007. Wie
schon in den Jahren zuvor war Polen mit einem Investmentvolumen von EUR 4,7 Mrd. der starkste
Markt. In Tschechien wurden 2016 EUR 3,8 Mrd. in Immobilien investiert. Der Immobilienmarkt in
Ungarn hat sich seit 2012 kontinuierlich gesteigert und weist 2016 Transaktionsvolumina von rund EUR
1,7 Mrd. auf. Die Nachfrage am Biiromarkt in den Hauptstddten der CEE Region ist allerdings leicht
gesunken. Das Niveau der Birospitzenmieten ist in Warschau mit EUR 23,00/m?/Monat das héchste in
der Region, wobei auch hier Budapest wieder aufgeholt hat und nur knapp hinter der polnischen
Hauptstadt liegt,

1.1.2 Geschédftsausrichtung

Die immigon portfolicabbau ag {immigon) mit Sitz in Wien ist eine Abbaugesellschaft gemafl § 162
Bundesgesetz tiber die Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG) und die Konzernspitze von im In-
und Ausland agierenden Tochtergesellschaften. Bis zum 4. Juli 2015 firmierte die Gesellschaft als
Osterreichische Volksbanken-Aktiengeselischaft (OVAG). Die webpage der immigon lautet
www.immigon.com. Neben der Verdffentlichung von Ad-Hoc-Meldungen und Berichten zum jeweiligen
Geschéftsjahr findet sich auf der Webpage im Bereich Investor Relations in einem gesonderten Menii-
punkt "Corporate Governance” eine Entsprechungserklarung zum Osterreichischen Corporate
Governance Kodex durch den Vorstand und den Aufsichtsrat der immigon vom Dezember 2016.
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1.1.3 Umstrukturierungen und wesentliche Ereignisse des Geschaftsjahres

Schon seit ihrer Teilverstaatlichung im April 2012 befand sich die Gesellschaft in einem Transformations-
prozess, dem ein Restrukturierungsplan und Auflagen der EU-Kommission und der Republik Osterreich
zugrunde lagen,

In der Hauptversammlung der OVAG am 28. Mai 2015 wurde die Abspaltung zur Aufnahme des
.Zentralorganisation- und Zentralinstitut-Funktion” Teilbetriebes der OVAG als {bertragende
Gesellschaft auf die Volksbank Wien-Baden AG (nunmehr VOLKSBANK WIEN AG}) als Gbernehmende
Gesellschaft beschlossen. Die Ubertragung erfolgte riickwirkend auf Grundlage der Schlusshilanz zum
Spaltungsstichtag 31. Dezember 2014 unter Fortbestand der (bertragenden Gesellschaft gegen Ge-
wihrung von Aktien. Gleichzeitig wurde dle Herabsetzung des Grundkapitals sowie des Partizipations-
kapitals zur Verlustdeckung beschlossen.

Die FMA hat mit Bescheid vom 2. Juli 2015 den Betrieb der Gesellschaft als Abbaugesellschaft im Sinne
des § 162 BaSAG unter der Bedingung der Eintragung der Spaltung im Firmenbuch genehmigt. Seit der
Eintragung der Spaltung im Firmenbuch am 4, Juli 2015 ist die Gesellschaft kein Kreditinstitut mehr. Der
Firmenwortlaut wurde am 4. Juli 2015 auf immigon portfolicabbau ag gedndert. Seither ist die immigon
eine Abbaugesellschaft gemil § 162 Abs 1 BaSAG. Der Geschiftsgegenstand geméaft § 2 der Satzung
sieht vor, Vermigenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft mit dem Ziel zu verwalten, eine
geordnete, aktive und bestmagliche Verwertung sicherzustellen. Die Gesellschaft hat demnach einen
Abbauplan zu erfiillen, der die Eliminierung der wesentlichen risikotragenden Vermdgensteile bis Ende
2017 vorsieht.

Hinsichtlich der Angaben zu wesentlichen Entwicklungen des Geschiftsjahres wird auf die Kapitel ver-
wiesen, in denen die Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Bilanz ndher erldutert werden.

Die Gesellschaft wird von Moody's Investars Service geratet, allerdings auf einer ,,Non-participating”
Basis. Die immigon sieht auch das seit 28. Juni 2016 hinaufgesetzte Issuer Rating von Bl als zu
pessimistisch. Fitch Ratings hat das Rating bereits per 26. August 2015 entzogen.

1.1.4 Erl3uterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Ertragsiage der immigon ist aufgrund ihrer Eigenschaft als Abbaugesellschaft nicht mit der einer
Bank vergleichbar. Die wesentlichsten Ergebnistreiber der immigon sind Sondereffekte aus dem Abbau,
die sowoh! das Ergebnis des Jahres 2015 als auch des abgelaufenen Geschiftsjahres wesentlich
bestimmt haben. Unmittelbare Vergleichsmoglichkeiten einzelner Posten sind aufgrund dieser
Sondereffekte nur eingeschrinkt zwischen den Jahren gegeben. Der Jahresiiberschuss nach Steuern in
Hohe von EUR 20,1 Mio. liegt deutlich unter dem Vergleichswert aus 2015, ist aber ebenso auf
Abbaueffekte zurlickzufiihren, die im Folgenden erlautert werden.

Mit den fortgesetzten Abbaumafnahmen hat sich die operative Ertragskraft aus dem Kredit- und
Derivativgeschiaft weiter vermindert. Dies zeigt sich deutlich im Nettozinsertrag, der mit einem Aufwand
in Hohe von EUR-12,9 Mio, deutlich unter dem Vorjahreswert von EUR 2,1 Mio. liegt. Zu diesem
negativen Ergebnis hat auch wesentlich die Veranlagung der Liquiditdt zu Negativzinssdtzen
beigetragen.

Bei den Ertriigen aus Wertpapieren und Betelligungen wurde ein Ergebnis von EUR 206,1 Mio. erzielt.
Der deutliche Anstieg gegeniiber 2015 mit einem Vergleichswert von EUR 81,2 Mio. ist ebenfalls mit den
Abbauaktivititen zu erkldren. Mit EUR 205,8 Mio. entstammt im Wesentlichen der gesamte Ertrag aus
Ausschiittungen von Beteiligungen, denen allerdings als Gegenposition — wie in den Vorjahren -
" Abschreibungen auf die Beteiligungsansitze in Hohe von EUR 177,3 Mio. in der Position
Wertherichtigung auf Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertetet sind sowie auf Beteiligungen
und Antelle an verbundenen Unternehmen gegeniiberstehen.
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Die Provisionsertriige resultieren im Wesentlichen aus Garantieprovisionen aus dem noch verbliebenen
Kreditgeschaft. Sie haben sich abbaubedingt von EUR 3,4 Mio. auf. EUR 2,3 Mio. vermindert. Die
Provisionsaufwendungen entwickelten sich ebenfalls rickldufig und verringerten- sich von
EUR 14,3 Mio. auf EUR 10,4 Mio. Der GroBteil der Provisionsaufwendungen 2016 ist auf die
Entgeltzahlungen fiir die per Ende August 2016 gekiindigte Asset Garantie der Republik Osterreich -
zuriickzufithren. .

Die Position Ergebnis aus Finanzgeschiften ist im Wesentlichen durch die -im vierten Quartal 2016 .
umgesetzte Auflosung des Handelsbuches bestimmt. Die Bestinde des Handelsbuchs der GVAG wurden
nach der Spaltung. 2015 in der immigon weitergefthrt. Da die Abbaugesellschaft keine
Handelsaktivititen mehr entfaltet, wurden diese Bestinde nunmehr in das Bankbuch lbertragen. Diese
Ubertragung belastete das Ergebnis aus Finanzgeschiften im abgelaufenen Geschiftsjahr signifikant.
biesen Belastungen werden in den Folgejahren wahrschelnlich aber entsprechende sonstige betriebliche
Ertrige gegenliberstehen. Das Ergebnis aus Finanzgeschiften weist daher einen negativen Saldo in Héhe
von EUR 30,8 Mio. auf und hat sich damit gegeniiber dem negativen Vorjahreswert von EUR 6,3 Mio.
noch weiter verschlechtert.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge haben sich von EUR 4723 Mio. im Vorjahr auf EUR 204,6 Mio.
vermindert, Die Ertrdge aus Rilckkdufen und Tilgungen von Emissionen und Schuldscheindarlehen sowie
aus der Aufldsung von Zinsswaps, die im Vorjahr noch EUR 442,8 Mio. ausgemacht hatten, konnten im
Jahr 2016 nicht annihernd erreicht werden. Der Ertrag aus Riickkiufen und Tilgungen von Emissionen
und Schuldscheindarlehen sowie Derivaten betrégt EUR 70,0 Mio. Wesentlich war in dieser Position im
Jahr 2016 auch die Aufldsung der Rickstellung fir den Riickzahlungsanspruch des Bundes aus der Asset
Garantie der Republik Osterreich. Durch diese Auflésung ist ein sonstiger betrieblicher Ertrag in Hdhe
von EUR 100 Mio. entstanden, dem jedoch eine dquivalente Gegenposition im Bewertungs- und Ver-
Auflerungsergebnis entgegensteht. Weitere Ertrige aus der Aufldsung von Rlickstellungen in Hdhe von
EUR 21,3 Mio. sowie Kostenweiterverrechnungen in Héhe von EUR 7,6 Mio. haben ebenfalls das
Ergebnis der sonstigen betrieblichen Ertriige beeinflusst.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen betragen EUR 32,8 Mio. gegeniiber EUR 65,0 Mio. im
Vorjahr. Darin spiegelt sich der weiter voranschreitende deutliche Personalabbau ebenso wider, wie ein
dem geringeren Geschiftsumfang entsprechender niedrigerer Sachaufwand. Der Personalaufwand
belduft sich auf EUR 4,3 Mio. und verringerte sich gegenliber dem Vorjahr um EUR 19,5 Mio. Diese
Reduktion basiert Im Wesentlichen auf den umgesetzten Personalabbau und der damit einhergehenden
Verminderung der im Personalaufwand enthaltenen Gehilter inkl. der Aufldsung von
Personalriickstellungen. Innerhalb des Sachaufwandes in Héhe von EUR 28,5 Mio. {2015: EUR 41,2 Mio.)
sind Rechts-, Priifungs- und Beratungsaufwendungen, insbesondere fiir den Verkauf von Assets, sowie
der EDV-Aufwand mit zusammen EUR 19,5 Mio. dominierend. Im Vorjahr betrugen die Rechts-,
Prifungs- und Beratungsaufwendungen sowie der EDV-Aufwand alterdings noch EUR 29,5 Mio.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von EUR 92,0 Mio. sind ebenfalls stark von der
weiteren Reduktion von Verbindlichkeiten und Derivaten gepragt. lm Jahr 2016 entstanden Verluste aus
Rickkaufen und Tilgungen von Emissionen und Schuldscheindarlehen in Hohe von EUR 27,2 Mio. sowie
aus der Auflgsung von Derivaten in Héhe von EUR 11,3 Mio. Weiters wurden Riickstellungen fiir Rechts-
risken erhéht. '

Damit liegt das Betriebsergebnis 2016 mit EUR 234,1 Mio. um EUR 126,6 Mio. unter dem Vorjahresver-
gleichswert von EUR 360,7 Mio.

Das Bewertungs- und VerduBRerungsergebnis helief sich im abgelaufenen Geschiaftsjahr auf EUR -141,4
Mio. und ist damit deutlich schlechter als der Vergleichswert des Vorjahres von EUR -44,2 Mio.

Der wesentliche Grund fur diese Verschlechterung resultiert aus dem Bewertungsergebnis aus dem
Kreditgeschift und den Wertpapleren des Umlaufvermdgens. Hier war der Haupttreiber die Aufldsung
der Asset Garantie der Republik Osterreich, Dem hier enthaltenen Aufwand aus der Wertberichtigung
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von Forderungen in Héhe von EUR 100 Mio. stehen allerdings, wie erwdhnt, EUR 100 Mio. sonstige
betriebliche Ertrédge aus der Auflésung der Riickstellung fiir den Riickzahlungsanspruch entgegen. Insge-
samt bleibt die Aufidsung der Asset Garantie im Jahr 2016 somit erfolgsneutral. Bereinigt um diesen
Sondereffekt sind die weiteren Aufwendungen fiir Neubildungen von Wertberichtigungen fiir das
Kreditgeschaft sowie Abschreibungen und VerduRerungsverluste von Wertpapiereri des
Umlaufvermdgens In Summe mit EUR 25,0 Mio. geringer ausgefallen als die Ertrdge aus der Aufldsung
derartiger Risikovorsorgen sowie Verduferungsgewinnen von Wertpapieren des Umlaufvermégens in
Hoéhe von EUR 116,4 Mio. Kreditriickfilhrungen bzw. Verkdufe Uber Buchwert haben in 2016 zu
teilweisen Auflésungen von zuvor gebildeten Einzelwertberichtigungen sowie auch zu einer teilweisen
Auflésung einer pauschaten Risikovorsorge gefiihrt.

Beim Bewertungsergehnis fiir Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertet sind sowie Beteiligungen
und Anteile an verbundenen Unternehmen hat sich ein negativer Saldo in Hohe von EUR 132,8 Mio.
ergeben. Im AusmaR von EUR177,3Mio. ist dieser auf die ohben erwadhnten - grossteils
ausschiittungsbedingten - Teilwertabschreibungen flir verbundene Unternehmen zuriickzufiihren,
denen entsprechende Ausschiittungen in der Position Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen
entgegenstehen. Weiters enthalten sind Zuschreibungen auf Beteiligungen in Héhe von EUR 1,4 Mio.
Auch aus der pauschalen Abbauvorsorge fiir Beteiligungen konnten Aufidsungen in Hohe von EUR 44,4
Mio. vorgenommen werden. Ertrige entstanden in Héhe von EUR 1,2 Mio. aus der VerduRerung der
Anteile an den Osterreichischen Lotterien tiber die RSV Beteiligungs GmbH.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiiftstétigkeit in Hohe von EUR 92,6 Mio. liegt damit deutlich unter
dem Vorjahresvergieichswert von EUR 316,4 Mio.

Die immigon ist Gruppentrager einer Unternehmensgruppe gemaR § 9 KStG. Der Aufwand fiir Steuern
vom Einkommen in Hohe von EUR 2,6 Mio. setzt sich daher aus dem laufenden Aufwand der immigon in
Hohe von EUR 0,0 Mic., aus einem Aufwand aus Vorperioden in Héhe von EUR 2,7 Mio. und einem
Ertrag aus der Gruppenverrechnung in Héhe von EUR 0,1 Mio. zusammen. In den sonstigen Steuern
wurde im Vorjahr noch die Bankenabgabe gemiR Stabilitdtsabgabegesetz erfasst, im Jahr 2016 konnten
nur geringfiigige Steuerriickerstattungen vereinnahmt werden.

Der Jahresliberschuss betrigt somit EUR90,1 Mio. Wie im Vorjahr wird dieser, aufgrund der
Unsicherheiten in Bezug auf unerwartete Risiken im Rahmen der Abwicklung der immigon, im
groftmaglichen AusmafR zur Ricklagenbildung verwendet, sodass der Jahres- und Bilanzgewinn
EUR 0,00 betragt.

1.1.5 Erlduterungen zu Bilanz und AbbaumaBnahmen

Entsprechend der Abbauziele der immigon konnte das Geschiftsvolumen im Jahr 2016 weiter signifikant
reduziert werden. Die Bilanzsumme verringerte sich um EUR 1,4 Mrd. oder rd. 42% auf knapp unter
EUR 2,0 Mrd.

Den mittlerweile groRten Teil der Aktiva bilden Guthaben bei Zentralnotenbanken, bei der
Oesterreichischen Nationalbank werden EUR 1,1 Mrd. gehalten. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen
um veranlagte Erlése aus den aktivseitigen AbbaumaRnahmen. Diese Position hat sich gegeniiber dem
Vorjahr, trotz intensiver Riickkéufe von diversen Emissionen der immigon, nicht wesentlich verdndert.

Die Forderungen an Kreditinstitute sind gegeniiber dem Jahresanfang von EUR 476,4 Mio. auf
EUR 192,2 Mio. gesunken. Der Bestand an nicht bérsenotierten Bankanleihen konnte ebenso vermindert
werden wie — bedingt durch den Abbau von Derivaten - die diesbeziiglichen Besicherungskonten flr
Derivativgeschifte mit anderen Banken.

Unter den Forderungen an Kunden haben die fortgesetzten Abbaumalnahmen den Bestand mehr als
halbiert. Das Volumen betragt EUR 248,6 Mio. nach EUR 597,1 Mio, im Jahr zuvor. Mit den Abbau-
transaktionen wurden 75 Kreditengagements und damit ein Volumen von EUR 286,8 Mio. abgebaut.
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Wesentliche Transaktionen umfassten Immobilienfinanzierungen in Ungarn, ein  Hotelprojekt in
Kroatien, den Verkauf des zweiten Teils eines Portfolios von Windkraftfinanzierungen sowie den Verkauf
von ruménischen Blroimmobilien, die {iber Tochtergesellschaften von immigon finanziert worden
waren. Das noch vorhandene Kreditvolumen (vor Wertberichtigungen) vgn EUR 424,4 Mio. besteht aus
dem Eigenbestand nicht borsenotierter Wertpapiere, Finanzierungen an Tochtergesellschaften sowie
Finanzierungen an . Unternehmenskunden  und von gewerblichen Immobilienprojekten. Die
Konzentration dieses Portfolios liegt in Osterreich, CEE und SEE. ‘

Auch die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere konnten um EUR 92,1 Mio.
auf EUR 137,5 Mio. verringert werden. Das Portfolio umfasst im Wesentlichen noch Anleihen, grofiteils
von internationalen Emittenten mit guter bis sehr guter Bonitét. Zum tiberwiegenden Teil dienen diese
hochliquiden Wertpapiere mit Filligkeiten 2017 und 2018 der Liquidititsreserve, welche die kurzfristig
verduRerbaren Mitte] darstellt. Innerhalb dieser Position entstand auch ein Zugang an Wertpapieren
durch ein Ankaufsprogramm fir eine Emission der Tochtergesellschaft Investkredit Funding Ltd.: Die
Inhaber der noch ausstehenden Stiicke der von der Investkredit Funding Ltd. ausgegebenen
Hybridkapitalanleihe wurden eingeladen, diese der immigon zum Kauf gegen Barzahlung eines Preises
von 75 % des Nennbetrags der Hybridkapitalanleihe anzubieten. Der Vorstand der immigon hat nach
Evaluierung der Angebote am 23. Dezember 2016 beschlossen, die eingelangten Angebote zu einem
Gesamtnominale in Hohe von rund EUR 2 Mio. anzunehmen. Weiters wurde das bereits vorliegende
Kaufanbot von zwei {miteinander verbundenen) Inhabern angenommen und ein Nominale in Héhe von
rund EUR 13 Mio. gekauft,

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen haben sich insgesamt um EUR 135,0 Mio.
von EUR 323,7 Mio, auf EUR 188,7 Mio. vermindert. Dies ist im AusmaR von EUR 177,3 Mio. auf die oben
erwidhnten - grofiteils ausschiittungshedingten - Teilwertabschreibungen fir verbundene Unternehmen
zuriickzuflihren. Die AbbaumaBnahmen in Tochtergesellschaften haben derartige Ausschiittungen
ermdglicht. Direkt von der immigon verkauft wurde die VB Factoring Bank Aktiengeselischaft sowie
diverse kleinere Beteiligungen. Daraus entstand ein Abgang von Beteiligungen in Hohe von EUR 3,6
Mio., demgegeniiber habhen Zuschreibungen zu Wertansitzen anderer Beteiligungen hbzw.
Teitaufldsungen der pauschalen Abbauvorsorge das Volumen um rund EUR 45,8 Mio. erhéht.

Der stadrkste Rickgang auf der Aktivseite ergab sich bel den Sonstigen Aktiva. Die Verminderung um EUR
572,3 Mio. auf EUR 109,7 Mio. ist hauptséchlich durch den Abbau von Derivaten sowie die Auflésung
des Handelsbuchs im vierten Quartal diesen lahres begriindet. Aufgrund der Kiindigung der Asset
Garantie wurde die sonstige Forderung gegeniiber der Republik Osterreich in Héhe von EUR 100 Mio.
ausgebucht, wodurch sich ebenfalls ein Riickgang in diesem Posten ergibt.

Auf der Passivseite konnten die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten um EUR 161,5 Mio. auf
EUR 66,2 Mio. reduziert werden. Auch hier hat der Abbau von Derlvaten zu einer Verminderung der
Besicherungskonten fiir Derivativgeschifte mit anderen Banken gefihrt.

Zum Abbau der Passivseite hat die immigon auch 2016 Angebote fiir den vorzeitigen Riickkauf ihrer Ver-
bindlichkeiten an die Investoren gelegt,

Die immigon hat ab dem 9.11.2015 fiir nicht-nachrangige Verbindlichkeiten Riickkaufkurse auf ihrer
Website http://www.immigon.com verdffentlicht. Solange die Riickkaufkurse veréffentlicht waren,
waren private und institutionelle Anleger eingeladen, der immigon diese Instrumente zu den jeweiligen
Riickkaufkursen zum Riickkauf anzudienen, und die immigon war berechtigt, solche Angebote in ihrem
alleinigen Ermessen anzunehmen. Dies wurde mit einer Ad-hoc-Meldung gemaR BérseG am 30.10.2015
veréffentlicht. Die Verdffentlichung der Riickkaufkurse wurde nach zuletzt geringerem Interesse am 23.
Juni 2016 eingestellt. Im Geschiftsjahr 2016 waren davon Nominalwerte von EUR 187 Mia.
{Rickkaufsprogramm 3) betroffen.

Am 30.3.2016 wurde ein weiteres Rlckkaufsprogramm fiir nachrangige Verbindlichkeiten in Form einer
Reverse Modified Dutch Auction veréffentlicht. Private und institutionelle Anleger wurden eingeladen,
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der immigon die Instrumente zum Riickkauf anzudienen, und die immigon war berechtigt, solche
Angebote in ihrem alleinigen Ermessen anzunehmen. Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich
insgesamt um 14 Emissionen von nachrangigen Verbindlichkeiten in Form von Anleihen. Die
eingelangten Angebote der Anleger haben Nominalvolumina der Schuldverschreibungen von rund EUR
195 Mio. umfasst. Der Vorstand der immigon hat nach Evaluierung der Angebote und deren Preise am
20.5.2016 beschlossen, diese mit einem Nominalvolumen in Hohe von rund EUR 139 Mio. anzunehmen
(Rickkaufsprogramm 4),

In der Folge wurde am 6.7.2016 veraffentlicht, dass auch Riickkaufkurse fir alle 16 ausstehenden nach-
rangigen Verbindlichkeiten (Senior Subordinated) mit Laufzeitende nach 31.12.2016 auf der Website
der immigon veréffentlicht werden. Die Verdffentlichung der Rlickkaufkurse erfolgte von 11.07.2016 bis
11,08,2016. Es wurden damit Nominalvolumina von rund EUR 9 Mio. angekauft {Rickkaufsprogramm 5).

Am 7.10.2016 startete ein Riickkaufprogramm fir neun Ergénzungskapitalanleihen unter einer
weiteren Reverse Modified Dutch Auction mit Mindestannahmepreisen, Die inhaber bestimmter
ausstehender Ergdnzungskapitalanleihen wurden eingeladen, unter gewissen Bedingungen diese der
immigon zum Riickkauf gegen Barzahlung anzubieten. Die Angebotsfrist endete am 28. Oktober 2016,
Der Vorstand der immigon hat am 2. November 2016 beschlossen, diese mit einem Nominalvolumen
von rund EUR 59 Mio. anzunehmen {Riickkaufsprogramm 6).

Weiters hat die immigon 5 Zertifikate (Indexzertifikat auf ATX ATO000436100, Indexzertifikat auf CECE
AT0000436118, Indexzertifikat auf Hang Seng ATO000436134, Indexzertifikat auf Hang Seng China
AT0000436142, Indexzertifikat auf RDX USD Index ATO000436167) zum 23. Februar 2016 vorzeitig ge-
kiindigt. Auch die Nachranganleihe 2006 — 2016 mit der ISIN X50275528627 in Hohe von EUR 81 Mio.
wurde vorzeitig geklndigt.

‘Das Volumen der entsprechenden Verbindlichkeiten konnte damit — neben den planméRigen
Félligkeiten — deutlich vermindert werden.

Bei den Verbindlichkelten gegeniiber Kunden kam es zu einem Riickgang in Hohe von EUR 96,9 Mio. auf
EUR 230,4 Mio. MaRgeblich dafiir waren die angekauften Schuldscheindarlehen gegeniiber diversen
Versicherern.

Die verbrieften Verbindlichkeiten verminderten sich um EUR 432,4 Mio. auf EUR 821,4 Mio.

Die nachrangigen Verhindlichkeiten verminderten sich um EUR 319,3 Mio. auf EUR 125,3 Mio. und das
Ergénzungskapital um EUR 59,9 Mio. auf EUR71,3 Mio.

Das Eigenkapital in Hohe von EUR 420,2 Mio. hat sich infolge des Jahres(iberschuss flir 2016 um EUR
90,1 Mio. verbessert.

1.2 Bericht liber Zweigniederlassungen

Die immigon verfigt (iber keine ZWeigniederlassungen.

1.3 Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

1.3.1 Finanzielle Leistungsindikatoren

Auch wenn die immigon fir ihren Jahresabschluss das Bilanzierungsschema fiir Banken zu verwenden
hat, sind fiir eine Abbaugesellschaft, die auf aufsichtsrechtlichen Eigenmittein oder auf dem Einlagenge-
schift basierenden finanziellen Leistungsindikatoren, wie sie typischerweise fiir die Beurteilung von
Banken herangezogen werden, nicht anwendbar, Im Fokus steht nunmehr die Abbauleistung unter
Schonung des Eigenkapitals.
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Die Eigenkapitalguote der immigon betrégt 21,1% (2015: 9,7%). Die Figenkapitalquote errechnet sich als -
Quotient von Eigenkapita! und Bilanzsumme. Der Returh on Equity (ROE) vor Steuern der immigon fir
das Jahr 2016 betrdgt 24,7% {2015: 178,5%). Der ROE vor Steuern berechnet sich als Quotient des
Ergebnisses vor Steuern und dem Mittelwert des Eigenkapitals zum Bilanzstichtag und dem
Bilanzstichtag des Vorjahres. Der ROE nach Steuern betrigt 24,0% {2015: 172,2%). Der ROE nach
Steuern berechnet sich als Quotient des Ergebn:sses nach Steuern und dem Mittelwert des Elgenkapltals
zum Bilanzstichtag und dem Bilanzstichtag des Vorjahres.

Die operative Cost- lncome Ratio der immigon liegt in der Berichtsperiode bel 63,9% (2015: 205,1%). Die -
Cost-Income-Ratio wird als Quotient der Betriebsaufwendungen und der Summe aus Nettozmsertrag,
Ertrdgen aus Wertpapieren und Beleiligungen sowie Provisionsertrigen berechnet,

Fiir die immigon als Abbaugesellschaft ist auch die verfugbare Liquiditit von besonderer Bedeutung, da
neue Mittelaufnahmen am Geld- oder Kapitalmarkt nicht vorgesehen sind. Es errechnen sich nach den
Methoden der Liguiditdtsdeckungsanforderung flir Kreditinstitute (LCR) aus dem Guthaben bei der
Oesterreichische Nationalbank und entsprechend geeigneten Wertpapieren erstklassige liquide Aktiva
in Héhe von EUR 1.185 Mio. Bestimmt man tber die Differenz zur Bilanzsumme die nicht erstklassigen
fiquiden Aktiva, so ergibt sich ein Betrag von EUR 806 Mio., in Relation zum Eigenkap:tal der immigon
sind dies 192%.

1.3.2 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Im Bereich Human Resources stand auch 2016 der geordnete Abbau von Mitarbeiterinnen im Fokus der
Anstrengungen. Der notwendige rapide Personalabbau wird, wo immer das geht, von gelebter sozialer
Verantwortung begleitet. Ein mit den Belegschaftsvertretern verhandelter Sozialplan ist dabei ein
wesentlicher Baustein. Die massive Verringerung des Personalstandes wird grofteils durch
einvernehmliche Aufidsungen gemiR Sozialplan erreicht, Wird kein Elnvernehmen erzielt, werden
betriebsbedingte Kindigungen ausgesprochen. Auch natiirliche Abginge tragen zur Personalreduktion
bei. Die Erhaltung einer funktionsfahigen Organisationsstruktur trotz der laufenden Personalreduktion
war fir die immigon auch im Jahr 2016 eine besondere Herausforderung,

Zum Ultimo 2016 wareh bei der immigon 78 Mitarbeiterlnnen (Vollzeitiquivalente) beschiftigt. Das sind
um 48 Vollzeitdquivalente weniger als zum Jahresende 2015 (2015: 126 Vollzeitdquivalente). Personen,
die per Ultimo aus dem Unternehmen ausgeschieden sind, werden in den angegebenen Werten nicht
mehr mitgezahlt. Von den 78 Vollzeitiquivalenten im Angestelltenverhéitnis waren 24 zum Jahresultimo
2016 nicht mehr aktiv, weil sie mit Aufldsungsvereinbarungen gemil Sozialplan bereits dienstfrei
gestellt waren. Damit kann die immigon per Jahresultimo 2016 noch auf aktive Mitarbeiterlnnen im
Ausmal’ von 54 Vollzeitdquivalenten zuriickgreifen.

Das Durchschnittsalter lag im abgelaufenen Jahr bei 49,6 lahren und hat sich damit gegeniiber dem Vor-
jahresvergleichswert von 47,7 weiter erhdht. Die Akademikerquote von 44% zeigt das hohe Qualifika-
tionsniveau der Mitarbeiterinnen. Der Frauenanteil betrigt 64% (2015: 64%). Aus dem gesetzlichen
Anspruch auf Efternteilzeit ergibt sich ein Anteil an Teilzeitbeschaftigten von 32,3% (2015: 31,4%).

Aufgrund des vorhersehbaren Endes der Beschiiftigungsméglichkeiten in der immigon kommt der
Erhaltung der Motivation der Mitarbeiterinnen besondere Bedeutung zu. Die Ausbildung und die
Intensivierung des Wissens- und Erfahrungsaustausches sind zentrale Anliegen in der
Personalentwicklung.  Situationsbedingt  liegt daher ein  besonderer Schwerpunkt des
Personalmanagements in der Erhohung der Vermittelbarkeit der Mitarbeiterinnen, um sie fiur die
Anforderungen am Arbeitsmarkt nach ihrer Beschéftigung in der immigon optimal vorzubereiten. Es hat
sich gezeigt, dass die Entwicklung von neuen beruflichen Perspektiven fir die Erhaltung der Motivation
und Leistungsfihigkeit ein wesentlicher Faktor ist.
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Die Abbaugesellschaft stelft sich auch den Herausforderungen hinsichtlich der Nachhaltigkeit ihrer
Handlungen. Dies betrifft — neben den Bestrebungen zur Erhaltung der Arbeitsfahigkeit, Motivation und
Gesundheit im Personalbereich auch Aspekte des Umweltschutzes, wo Druckerpools als Standardein-
stellung doppelseitigen Druck vorgegeben haben. Es wird auch seit vielen Jahren Umweltschutzpapier
mit EU-Ecolabel bezogen. Der Standort der immigon ist gut mit 6ffentlichen Verkehrsmitteln erreichbar.
Die Nachhaltigkeit der Aktivititen in der Abbaugesellschaft dokumentieren sich auch an den Aspekten
der Qualitatssicherung und der Compliance Bestimmungen. Insbesondere beim Verkauf von
Vermogenswerten muss auf die Standards der Bietersuche, der Preisfindung sowie der sorgfiitigen und
sparsamen Abwicklung besondere Aufmerksamkeit gesetzt werden. Die Forderung von Kunst-, Kultur
oder Sportaktivititen sowie Sponsoring aus der Bankenvergangenheit werden hingegen nicht mehr
fortgesetzt.

1.4 Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

Hinsichtlich der Ereignisse von besanderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag verweisen wir auf die
diesheziiglichen Ausflihrungen im Anhang.

2 Voraussichtliche Entwicklung und Risiken des Unternehmens

2.1 Wirtschaftliches Umfeld 2017

Laut der im Dezember verdffentlichten Konjunkturprognose des WIFO sollte die dsterreichische
Wirtschaft im Jahr 2017 um 1,5% wachsen. Die Europiische Zentralbank hat im Dezember ihre
Projektionen fiir das Wirtschaftswachstum in der Eurozone in 2017 auf 1,7% gesetzt, die EU-Kommission
ging in ihrer Herbstprognose noch von einer Jahreswachstumsrate von 1,5% aus. Das Wachstum
Osterreichs  sollte damit jenem der Eurozone entsprechen, wdhrend die zentral- und
stidosteuropiischen Lénder dieses zum Teil ibertreffen sollten. Die Prognose fiir Ungarn und die
Tschechische Republik lautet jeweils 2,6%, fiir Polen 3,4%, fir Ruménien 3,9%, flr Kroatien 2,5%, fir
Slowenien 2,6% und fir Serbien 3,0%. Der Internationale Wahrungsfonds prognostiziert flr Bosnien-
Herzegowina fiir 2017 eine Wachstumsrate vori 3,2%.

Die Projektion der Europaischen Zentralbank fiir die durchschnittliche Inflationsrate in 2017 betrédgt im
Mittel 1,3%. Damit sollte die Teuerungsrate also im Jahr 2017 noch nicht ganz an das Inflationsziel der
Europdischen Zentralbank von knapp unter 2% heranreichen. Dies und die entsprechend lockere
Geldpolitik der Europiischen Zentralbank spricht fiir ein weiterhin niedriges Zinsniveau, obwohl von der
sich bereits im Gange befindiichen geldpolitischen Straffung in den USA ein leichter Aufwiértstrend
ausgehen kann. Diese kénnte die Wihrungen belasten, die frither vielfach von einer positiven
Zinsdifferenz unterstiitzt waren. Diese dirfte angesichts der in den meisten Léndern anhaltend
niedrigen Inflation 2017 tendenziell schrumpfen,

Die Risiken fir diesen Ausblick sind vielfiltig. Dazu zihlen etwa die moglichen Beschrénkungen des
AuBlenhandels durch die USA. Insbesondere die Linder mit hohen Wertschépfungsanteilen des
Automobilsektors (inshesondere Tschechien und Ungarn) kdnnten von Handelsbeschrankungen negativ
betroffen sein. Auch potenzielle Spannungen in der Europédischen Union im Zusammenhang mit den ab
dem zweiten Quartal zu erwartenden Austrittsverhandlungen mit GroBbritannien und/oder moglichen
Regierungswechseln in einigen Mitgliedskindern stellen ein Risiko fiir die fortgesetzte wirtschaftliche
Erholung der Region dar. Ein rascher Zinsanstieg wire ebenfalls als Risiko fir Konjunktur und
immobilienmiirkte einzustufen. Auch die noch immer unterdurchschnittliche Wirtschaftsentwlicklung
einiger groRer Schwellenlinder wie China, Brasilien und Russland, die zu erhdhter Finanzmarktvolatilitat
und negativen Auswirkungen auf die internationale Nachfrage fuhren kdnnten, gehdren zu den
Risikofaktoren.
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2.2 Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Die immigon wird ihre Abbaubemiihungen weiter fortsetzen und sich um eine aktive, rasche und

bestmdgliche Verwertung der Vermdgenswerte im Einklang mit einer entsprechenden Reduktion der
Refinanzierung bemiihen. GemiR der Abbaustrategie ist jede Méoglichkeit zum vorzeitigen Abbau zu -
niitzen und ein aktiver Verkauf ven Vermdgenswerten anzustreben. Dies erfolgt laut Pouvoirordnung im

4-Augen-Prinzip, d.h. eine second-opinion durch das Risikomanagement ist verpflichtend. Unverindert

ist geplant, dass der Abbau der Aktiva im Wesentlichen bis Ende 2017 abgeschlossen sein soll. Der

Vorstand geht davon aus, dass die wesentlichsten Kredite und Wertpapiere mit vertraglichem

Laufzeitende nach diesern Datum durch aktive AbbaumaRnahmen aus dem Portfolio entfernt werden

kénnen. Die Umsetzung dieses Ziels erfolgt im Kreditgeschift einerseits durch Umfinanzierungen seitens

der Kreditnehmer, andererseits den Verkauf von Einzelengagements oder den Verkauf von Portfolien.

Im Bereich der Tochtergesellschaften sind Leasingforderungen und Immobilien zu verwerten baw.

Gesellschaftsanteile 2u  verduRern, Hierunter fallen inshesondere die indirekt (ber die

Unternehmensheteiligungs Gesellschaft mit beschriinkter Haftung gehaltene RZB-Beteiligung und die

indirekt  liber die Investkredit-IC Holding = alpha GmbH gehaltenen Beteiligungen an

Immoblienleasinggeselischaften in Osterreich, Polen, Tschechien und Ungarn.

Im Einklang mit der Reduktion der Vermégenswerte sind fiir die Zukunft seitens immigon auch weitere
MaRnahmen nicht ausgeschlossen, um auch die Passivseite zu reduzieren und damit den hohen
Liquiditatshestand abzubauen. Eine Reduktion der Passivseite und damit ein Abbau der Uberliquiditat
kann dabei nur insofern erfolgen, als der in der Planung beriicksichtigte Liquiditatspuffer (fir den Fall
eines verzdgerten Abbaus der Aktivseite) nicht unterschritten wird.

Im Mittelpunkt der Anstrengungen fiir das Jahr 2017 steht die Fortfilhrung des Abbaus unter
weitgehender Schonung der bilanziellen Abbauvorsorgen ebenso wie die Personalredimensionierung,
aber auch die Vorbereitung auf die Phase der Liquidation der immigon. Ein entsprechendes Projekt mit
dem Ziel der Erstellung eines Stufenplans fiir die Liquidation der immigon unter Aufrechterhaltung eines
sicheren und effizienten Betriebs des Unternehmens wurde aufgesetzt.

Der Beginn der formalen Liquidation erfordert eine weitere Komplexititsreduktion der immigon und
wird voraussichtlich nicht unmittelbar mit Ende 2017 erfolgen kinnen. Die aktuelle Arbeitshypothese
geht von einem Termin aus, der mindestens ein Jahr spéter sein wird, Der Abschluss der formalen und
rechtlichen Liquidation und damit die Léschung der Firma wird mit groRer Wahrschefnlichkeit erst sehr
viel spater erfolgen.

2.3 Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

Im Rahmen’ der Abbaugesellschaft ergeben sich wesentliche Risiken aus der Umsetzung des
Abbauauftrags, insbesondere im Zusammenhang mit der Verwertung der Vermdgensgegenstinde. Das
Risikomanagement orientiert sich daher an den spezifischen Anforderungen einer Abbaugesellschaft
hinsichtlich der Bonitéts- und Marktrisiken, alifilliger Bewertungsabschlige bei Verkaufsprozessen und
der Liquiditatssteuerung. Auch wenn der bisherige Abbau der immigon plankonform gelungen ist, zeigt
die nationale und internationale Erfahrung, dass Abbauprozesse mitunter mit hdheren Aufwendungen
verbunden sind, als dies ex-ante erkennbar war.

Ein weiteres Risiko liegt im aktuellen Zinsniveau, welches derzeit eine kurz- und mittelfristige
Veranlagung nur unter Inkaufnahme von Negativzinsen zulisst, Ein anhaltend niedriges Zinsniveau steflt
daher aufgrund der eingeschriankten Veranlagungsmoglichkeiten ein Profitabilitatsrisiko dar,

Ferner besteht das Risiko, dass auch im Rahmen der VerduBerung von anderen
Vermdogensgegenstdnden bzw. dem SchlieRen von Derivaten Abschliige erforderlich sein kénnten.
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Dariiber hinaus bestehen allgemeine branchen- bzw. geschiftstypische Gewdhrleistungsrisiken aus den
bereits erfolgten und noch geplanten Beteiligungsverkiufen und AbbaumaRnahmen sowie Rechtsrisiken
aus hestehenden und drohenden Passivprozessen.

Ein weiteres Risiko entsteht aus der notwendigen Personalreduktion der Abbaugesellschaft und den
dadurch bedingten Prozessanpassungen, den zunehmenden Outsourcingerfordernissen sowie den
Anforderungen an das Wissensmanagement. Aus dem deutlich kleiner werdenden Personalstand ist die
immigon verstarkt auch den alfgemeinen Personalrisiken wie Fluktuation oder Krankheit, sowie mit
diesen einhergehenden operationellen Risiken ausgesetzt.

2.3.1 Risikopolitische Grundsatze

Die immigon steuert und tberwacht ihre Risiken mit dem Ziel einer geordneten, aktiven und
bestmoglichen Verwertung ihrer Vermédgensgegenstinde. Dabei gelten folgende risikopolitischen
Grundsatze:

e FEs hestehen klare Organisationsstrukturen und Prozesse, an denen sich alle Aufgaben, Kompetenzen
und Verantwortlichkeiten ausrichten lassen.

¢ Die Vorgaben zum Risikomanagement sind unter Berlcksichtigung aller Risikoarten in einem Risiko-
handbuch festgelegt.

e Fiir alle Risikoarten werden adiquate Systeme und Methoden zur identifikation, Messung,
Steuerung und Uberwachung eingesetzt. Notfallsplanungen stellen die erforderliche Verfligharkeit
der Systeme sicher.

e Alle mess- und steuerbaren Risiken unterliegen einer Limitstruktur, die einer regelmdBigen operati-
ven Uberwachung unterliegt.

e Ein zeitnahes, regelmiRiges und alle Risikoarten umfassendes Risikoreporting ist implementiert. Der
Risikobericht informiert den Vorstand und Aufsichtsrat periodisch {iber die Entwicklung der
Risikosituation und umfasst im Schwerpunkt die quantitative Darstellung der steuerungsrelevanten
Informationen zu den adressierten Risikokategorien, erginzt durch kurze Lageeinschdtzungen und
gegebenenfalls weltere qualitative Informationen. Bei der Erstellung des Reports wird besonderes
Augenmerk auf die Datenqualitit gelegt, um aussagekraftige Ergebnisse zu gewahrleisten.

2.3.2 Kreditrisiko

Unter Kreditrisiko werden in der immigon folgende Risikosubarten zusammengefasst:

das allgemeine Ausfallrisiko

das Kontrahentenausfallrisiko in derivativen Geschéften
das FX-Risiko von Fremdwihrungskrediten

das makrodkonomische Risiko

das Ratingmigrationsrisiko

das Konzentrationsrisiko

Die Dokurnentation der internen Verfahren und Kontrollsysteme, welche die laufende Abwicklung der
Kredit— und Leasinggeschifte gewihrleisten, gehdrt u.a. zum Aufgabenbereich einer internen Organisa-
tionseinheit der Abbaugesellschaft. Abbauentscheidungen werden entlang einer Pouvoirordnung ge-
troffen, die sicherstellt, dass die Inkaufnahme von Verlusten nur innerhalb festgelegter Grenzen
stattfindet. Die Pouvoirordnung der immigon enthilt Limite zur “Uberwachung, Steuerung und
Begrenzung des Risikos von Einze!engagemehts und auch von Klumpenvrisken.

Die Abbaugesellschaft unterliegt hinsichtlich ihrer Geschiftstatigkeit weitgehenden gesetzlichen
Einschrankungen. Es werden keine Einlagen oder anderen riickzahlbaren Gelder des Publikums
entgegengenommen und es wird diesheziiglich kein Neugeschift mehr betrieben. Prolongationen zu
Kreditgeschiften werden in Ausnahmefallen nur getitigt, falls es eine realistische und mit Fakten
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untermauerte sowie plausible Aussicht gibt, dass die kiinftige Bedienbarkeit oder die kinftige
Verwertbharkeit der Finanzierung durch eine Proiongation verbessert wird. Bei der Steuerung der
Risikopositionen wird generell darauf abgezielt, die bestehenden Transaktionen bzw. Geschifte zu
verringern. Es ist daher bei einer Verdnderung der Risikopositionen durch Abbau (z.B. vorzeitiger
Verkauf von Aktiva oder Riickkauf von Passiva) auch gleichzeitig eine Aufldsung bzw. ein Verkauf von
zugehdrigen Absicherungsinstrumenten vorzunehmen. Sollte der Abschluss von Sicherungsgeschiften
fiir die Reduktion von Zins- oder Wiahrungsrisiken im Rahmen der Abbautitigkeit notwendig werden, so
erfolgen diese ausschlieRlich mittels Transaktionen, die bereits in der OVAG in Verwendung waren und
entsprechende Produkteinfiihrungsprozesse durchlaufen hatten. _

Entsprechende pauschale Vorsorgen fiir die Risiken aus der Verwertung des Kreditportfolios wurden ge-
bildet. ‘

2.3.3 Marktrisiko

Als Marktrisiko wird in der immigon das Risiko finanzieller Verluste aufgrund der Anderung von Markt-
preisen {z.B. Aktienkursen, Zinsen, Wechselkursen oder Rohstoffen) bezeichinet. Die Marktrisiken der
immigon resuitieren aus dem abzubauenden Kredit- und Wertpapierportfolio, dem zur Absicherung von
Zins- und Wahrungsrisiken notwendigen Derivateportfolio und aus dem Aktiv-Passiv—-Management der
Abbaugesellschaft. Die Steuerung, Uberwachung und Limitierung aller Marktrisiken wird vom marktun-
abhdngigen Risikomanagement wahrgenommen. Als wesentliche Risiken sind das Zinsinderungsrisiko,
das Fremdwahrungsrisiko und das Credit-Spread Risiko zu nennen.

Erkldrtes Ziel des Zinsrisikomanagements ist es, alle wesentlichen Zinsinderungstisiken aus Aktiva,
Passiva und AuBerbilanzpositionen des Bankbuches zu erfassen. Dafiir ist es notwendig, sowohl den
Einkommenseffekt als auch den Barwerteffekt von Zinsinderungen mit Simulationsszenarien zu
analysieren. Das Zinsénderungsrisiko wird gemessen und analysiert auf Basis der Zinsrisikostatistik gem.
QeNB sowie auf weiterflhrenden Sensitivititsanalysen. Das Risiko wird durch Zinssensitivitiatslimite
beschrankt. Die Limiththen werden zumindest jahrlich oder bei Bedarf evaluiert und vom Vorstand
beschlossen.

Das Fremdwdhrungsrisiko ist das Risiko, dass sich die Werte offener Forderungen / Verbindlichkeiten in
einer Fremdwdhrung durch Schwankungen der Wechselkurse unglinstig verdndern. Das
Fremdwéhrungsrisiko wird mit Fremdwahrungsderivaten ausgesteuert. :

Das Credit-Spread-Risiko der immigon resultiert im Wesentlichen aus dem gehaltenen
Wertpapierportfolio, das in den Geschéftsjahren 2015 und 2016 bereits groRteils abgebaut wurde. Der
rasche und wertschonende Abbau der verbliebenen Wertpapiere, die nicht der Liquidititsreserve
dienen, wird konseguent fortgesetzt werden.

2.3.4 liquiditadtsrisiko

Unter Liquidit&tsrisiko wird die Gefahr verstanden, Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt der Falligkeit
nicht nachkommen bzw. die erforderliche Liquiditdt bei Bedarf nicht zu den erwarteten Konditionen be-
schaffen zu kdnnen. Die Steuerung des Liquidititsrisikos erfolgt durch die Uberwachung von
Uberhéngen aus der Zuordnung von cash flows aller Aktiv- und Passivposten zu definierten Laufzeit-
bandern. Eine tédgliche Liquiditatsvorschau fir die nichsten 31 Tage und fiir die ndchsten 12 Monate fiir
alle relevanten Wdhrungen wird mittels eines Planungstools erstellt. Neben einem Real Case Szenario
wird die Risikomessung durch ein Stressszenario erginzt.

Die aus der Laufzeiteninkongruenz zwischen der Aktiv— und Passivseite bzw. durch die vorzeitige Ver-
duBerung von Vermégenswerten entstehende Uberliquiditit stelit bei der Veranlagung ein mégliches
Risikopotential hzw. einen Kostenfaktor fiir die Abbaugesellschaft dar. Daher erfolgt die Veranlagung
von Liquiditdt unter der MaRgabe einer méglichst risikofreien Veranlagung, um den Abbauerfolg nicht
durch das Eingehen von neuen Kreditrisiken zu gefihrden. Durch den eingeschrinkten Anlagehorizont
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bzw. eine restriktive Veranlagungspolitik beschrinkt sich das Anlageuniversum auf die kurzfristige
Veranlagung der Uberschussliguiditit bei Banken guter Bonitiit bzw. auf die Maglichkeit des Kaufes von
hachliguiden Aktiva von Staaten bzw. staatsgarantierten Emittenten mit gutem Rating. Dariber hinaus
besteht eine Veranlagungsméglichkeit bei der Osterreichischen Nationalbank, die vorrangig genutzt
wird.

2.3.5 Operationelles Risiko

Die immigon definiert operationelles Risiko als die Gefahr von Verlusten, die infolge der Un-
angemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen, Systemen oder von externen
Ereignissen eintreten,

In der immigon gelten folgende Grundsitze und Prinzipien im OpRisk Management:

e Als oberstes Ziel fiir den gesamten OpRisk Managementprozess wird die Optimierung von Prozessen
zur Verringerung der Eintrittswahrscheinlichkeit und/oder der Auswirkung operationeller Schiden
festgeschrieben. ' '

e Die Ereignisdokumentation erfolgt vollstandig und angemessen versténdlich, um sachverstindigen
Dritten die Maglichkeit zu geben, Nutzen daraus zu ziehen. Daher werden operationelle Ereignisse
in einheitlicher Form zentral erfasst. Die daraus resultierende Transparenz ber eingetretene
Ereignisse ermdglicht eine aus der Historie abgeleitete Risikobewertung.

¢ Die Angemessenheit der Steuerungs- und UberwachungsmaRnahmen sowie weiterer risikomini-
mierender MaRnahmen wird unter Beriicksichtigung des Risikopaotenzials laufend, zumindest jedoch
jahrlich im Rahmen einer OpRisk-Klausur, neu bewertet. Die Ergebnisse werden an das
Linienmanagement, das Risikomanagement sowie den Vorstand berichtet, An dieser Stelle seien
exemplarisch BewusstseinshildungsmaBnahmen/Schulungen, die Sicherstellung von Vertrautichkeit,
Verfligharkeit und Integritdt der Kunden- und Unternehmensdaten sowie die angemessene
Trenaung von Verantwortlichkeiten sowie die Beachtung des Vier-Augenprinzips als Steuerungs-
mafnahmen angefilhrt. Die internen Kontroll- und SteuerungsmaRnahmen (iKS) stellen den ange-
messenen und akzeptierten Risikolevel im Unternehmen sicher.

e Operationelle (Rest-) Risiken, die nicht vermieden, vermindert oder transferiert werden, werden
formal und nachweislich durch den Risikoverantwortlichen {Risk Owner) akzeptiert.

¢ Die Implementierung zusitzlicher Steuerungs- und Uberwachungsmafinahmen sowie weiterer
risikominimierender MaRnahmen wird Uberwacht und die Wirksamkeit der MaBnahmen im Rahmen
der periodischen Revisionsprifung bewertet. Des Weiteren wird die Effizienz des operationellen
Risikomanagements durch periodische und unabhiingige Revistonspriifungen evaluiert.

2.3.6 Beteiligungsrisiko

Unter Beteiligungsrisiko versteht die immigon das Risiko, dass eine gehaltene Beteiligung teilweise
ausfillt, ganzlich an Wert verliert oder nur unter Realislerung eines Verlusts verkauft werden kann.

Das Beteiligungsvolumen nach Abwertungen und Risikovorsorgen betrdgt zum 31, Dezember 2016
EUR 188,7 Mio., wovon ein liberwiegender Anteil auf verbundene Unternehmen entfdllt. Als
wesentlichste noch verbliebene Beteiligung im Konzern hift die immigon (durchgerechnet iiber ein
verbundenes Unternehmen) eine 4,64 %ige Beteiligung an der Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengeselischaft, welche gem3R dem Restrukturierungsplan 2015 der immigon bis Ende des Jahres
2017 verkauft werden muss. Die RZB soll im Jahr 2017 mit der Raiffeisen Bank International AG
verschmolzen werden, sodass der Konzern der immigon voraussichtlich bérsennotierte Aktien erhalten
wird, was zu einer Erleichterung hinsichtlich der Verwertbarkeit des Anteils fithren sollte. Unabhingig
von den im Jdnner 2017 erfolgten Hauptversammiungsbeschliissen ist die Firmenbucheintragung noch
nicht erfolgt und bestehen Unsicherheiten hinsichtlich der Kursentwicklung. Eine weitere wesentliche
Beteiligung besteht an der VB Leasing International Gruppe. Nachdem der 2013 gestartete
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Verkaufsprozess der gesamten VB Leasing International Gruppe nicht fiir alle Landesgesellschaften
erfolgreich umgesetzt werden konnte, wurde im. September 2015 fiir die verbleibenden vier
Gesellschaften in Slowenien, Serbien, Kroatien und Bosnien- Herzegowina sowie die &sterreichische VB-
Leasing Internatichal Holding GmbH die Emstellung des Neugeschiftes und der Run Down der
Gesellschaften beschEossen

Entsprechende pauschale Vorsorgen fiir die Risiken aus der Verwertung des Beteiligungsportfolios
wurden gebildet. '

2.3.7 Sonstige Risiken

An sonstigen Risiken sieht sich die immigon dem strategischen Risiko, dem Reputationsrisiko, dem
Eigenkapitalrisiko und dem Geschéftsrisiko gegentiber.

Das strategische Risiko ist das Risiko einer negativen Auéwirkung auf Kapital und Ertrag durch geschafts-
politische Entscheidungen oder mangelhde Anpassung an Veranderungen im wirtschaftlichen Umfeld.

Das Reputationsrisiko ist die Gefahr negativer Auswirkungen auf das Betriebsergebnis durch einen
Reputationsverlust und einen damit verbundenen negativen Effekt auf die Stakeholder (Aufsicht,
EigentUmer, Gliubiger, Mitarbeiter, Kunden).

Unter Eigenkapitalrisiko versteht die immigon die Gefahr einer unausgewogenen Zusammensetzung des
Eigenkapitals hinsichtlich Art und GréRe der Abbaugeselischaft oder Schwierigkeiten, zusitzliche Risiko-
deckungsmassen im Bedarfsfall schnell aufnehmen zu kénnen.

Das Geschéftsrisiko {Ertragsrisiko) ist das Risiko aus der Volatilitit der Ertrdge und damit die Gefahr, die
remanenten Fixkosten nicht mehr (volistdndig) abdecken zu kdnnen. Dieser Situation sieht sich die
Abbaugesellschaft nach Verlust ihrer operativen Ertragskraft ausgesetzt,

Bis auf das letztgenannte Ertragsrisiko besitzen die sonstigen Risiken zwar keine wesentliche Bedeutung
fur die immigon, sind aber aufgrund der Geschéftstatigkeit immanent. Zur Steuerung der sonstigen
Risiken sind vor allem organisatorische Manahmen implementiert.

2.4 Verwendung von Finanzinstrumenten

In der immigon sind zins-, wihrungs- und kreditbezogene sowie sonstige derivative Finanzinstrumente
im Einsatz. Hinsichtlich der Volumina (Derivatespiegel} und der Angaben zu den Finanzinstrumenten
gemdll §238 UGB wird auf den Anhang {,Ergdnzende Angaben”) verwiesen. Im Bankbuch werden
Finanzinstrumente in erster Linie zur Absicherung von Liguiditdts-, Fremdwihrungs-, Credit-Spread- und
Zinsdnderungsrisiken sowie von Risiken in Substanzwerten verwendet.

Die Vorschriften gemaR AFRAC Stellungnahme ,Die unternehmensrechtliche Bilanzierung von Derivaten
und Sicherungsinstrumenten” vom Dezemhber 2015 zur unternehmensrechtlichen Bilanzierung von
Zinsrisiken durch Kreditinstitute werden angewendet. Andere Im Geschiftsjahr 2016 entstandene
Risiken und drohende Verluste aus derivativen Finanzinstrumenten wurden in der Hohe der negativen
Marktwerte durch Dotierung von Riickstellungen beriicksichtigt.

Da die Abbaugeselischaft keine Handelsaktivititen mehr entfaltet, wurde das Handelsbuch im vierten
Quartal aufgeldst, diese Besténde in das Bankbuch bertragen und interne Derivate aufgeldst. Somit
entfillt im Vergleich zum Vorjahr die Notwendigkeit der Beriicksichtigung des Kontrahentenrisikos fir
positive Marktwerte aus unbesicherten Derivaten des Handelsbuches mittels Credit Value Adjustments
{,CVA") als Naherungsfunktion des potentiellen zukiinftigen Verlustes. Die entsprechenden
Riickstellungen wurden aufgeldst.
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3 Bericht {iber den Bestand sowie den Erwerb und die VerduRerung eigener Anteile

Eigene Aktien oder Anteile und Partizipationsscheine

EUR 31.12.2016 31.12.2015
Eigene Stammaktien ' 50.947,90 498,24
Eigene Partizipationsscheine 13.359,56 7.318,40
Summe 64.307,46 7.816,64

Die Eigenen Aktien oder Anteile sind ab 2016 gem4R Rechnungslegungs-Anderungsgesetz 2014 nicht
mehr aktivseitig auszuweisen, sondern mit dem Gezeichneten Kapital zu saldieren.

Entwicklung der eigenen Aktien

Anzahl Nenhwert Buchwert

Stk EUR EUR

Stand am 31,12,2015 49,819 50.947,30 498,24
Aufwertung gemiR RAG 50.449,66
Stand am 31.12.2016 49.819 50.947,30 50.947,90

Centdifferenzen im Rahmen der Aufwertung entstehen systembedingt durch die Begrenzung der Nach-
kommastellenzahl im Wertpapiersystem.

Die Partizipationsscheine im Portefeuille der immigon stellen sich wie folgt dar:

Anzahl Mennwert Buchwert

Stk EUR EUR

Stand am 31.12.2015 18.296 13.359,55 7.318,40
Aufwertung gemiR RAG 6.041,16
Stand am 31.12,2016 18.296 13.359,55 13.359,56

Centdifferenzen im Rahmen der Aufwertung entstehen systembedingt durch die Begrenzung der Nach-
kommastellenzahl im Wertpapiersystem.

Zu- und Abginge eigener Aktien

Im Geschéftsjahr 2016 gab es keine Zu- und Abgénge eigener Aktien. Als Spitzenausgleich im Rahmen
der Kapitalherabsetzung im Geschiftsjahr 2015 entfielen auf die eigenen Aktien 5 Bruchteile im
Nominale von insgesamt EUR 0,36.

Zu- und Abginge eigener hirsennotierter Partizipationsscheine

Es gab im Geschiftsjahr 2016 keine Zu- und Abginge eigener birsenotierter Partizipationsscheine.

4 Bericht {iber Forschung und Entwicklung

Die immigon betreibt keine Forschung und Entwicklung.
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5 Internes Kontroll- und Ristkomanagementsystem in Hinblick auf den Rechnungsiegungsprazess

Das Ziel des internen Kontrollsystems im Rechnungswesen ist es, das Management so zu unterstiitzen,
dass es in der lage ist, effektive interne Kontrollen in Hinsicht auf die Rechnungslegung zu
gewdhrleisten, Der Vorstand tragt die Verantwortung fiir die Einrichtung und Ausgestaltung eines
entsprechenden internen  Kontroll- und  Risikomanagementsystems in  Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess.

5.1 Kontrollumfeld

Das interne Kontrallsystem ist ein System zur Dokumentierung aller durchgefiihrten Kontrolltitigkeiten
und baut auf allen bereits in der Organisation aktiv durchgefiihrten Kontrollen auf (Operative Kontrollen
/ Management-Kontrollen). In der Konzernrichtfinie IKS {Richtlinie: Internes Kontrollsystem) wird ein
konzernweiter Rahmen flr die Implementierung des internen Kontrollsystems vorgegeben. Die
Implementierung des internen Kontrollsystems in Hinblick auf den Rechnungsltegungsprozess ist in
internen Richtlinien und Vorschriften festgelegt. So existieren u.a. Richtlinien im Bereich der laufenden
Buchhaltung, der Verwaltung der offenen Posten, der Risikovorsorge und der Bilanzierung. Fir
Hauptbuch-Buchungen ist grundsatzlich die Einhaltung des Vier-Augen-Prinzips vorgeschrieben. Jeder
Beleg hat die Unterschrift des Mitarbeiters, der den Beleg erstellt hat, sowie die Unterschrift des
Anweisungs- und Freigabeberechtigten zu enthalten. Im Hauptbuch-Buchungssystem wird in
elektronischer Form der Mitarbeiter dokumentiert, der den Buchungsauftrag gegeben hat.

Jedes Hauptbuchkonto hat einen klar definierten Verantwortlichen. Zweimal jahrlich wird der Saldo der
Verrechnungskonten gemaR  einer im internen Regelwerk (Richtlinie: Bestands- und
Verrechnungskonten, Inventuraufnahme) definierten Vorgangsweise iiberpriift, Diese Uberpriifung ist’
schriftlich zu dokumentieren. Die Kontrolle und Ablage der ordnungsgemifen Dokumentation dient
sowoh! fiir die interne Revision als auch fir den Wirtschaftspriifer im Zuge der Jahresabschlusspriifung
als Priifungsunterfage.

5.2 Ristkobeurteilung

Das wesentliche Ristko im Rechnungslegungsprozess besteht in einer unrichtigen Abbildung von
Sachverhalten in der Vermigens-, Finanz- oder Ertragslage. Risiken in Bezug auf den
Rechnungslegungsprozess werden durch die Prozessverantwortlichen erhoben und iiberwacht, um
insbesondere die vollstdndige und korrekte Erfassung sidmtlicher Geschiftsfille, die zeitgerechte
Uberweisung von Rechnungen und die richtige Berechnung sowie termingerechte Abfuhr von Steuern
sicherzustellen. Der Fokus wird dabei auf jene Risiken gelegt, die als wesentlich zu betrachten sind.

in regelméaRigen Abstanden wird eine Ubersicht iiber simtliche wesentliche Rechnungslegungsprozesse
und -ablaufe erstellt. Diese Prozesse sind durch die Prozessverantwortlichen kontinuierlich hinsichtlich
thres Ristkogehaltes zu prifen und in IKS-relevante und nicht IKS-relevante Prozesse einzuteilen.

Fiir die Erstellung des Abschlusses missen regelmiRig Schitzungen vorgenommen werden, bei denen
das immanente Risiko besteht, dass die zukiinftige Entwicklung von diesen Schitzungen abweicht. Dies
trifft insbesondere auf die folgenden Posten und Sachverhalte des Abschlusses zu: Werthaltigkelt der
finanziellen Vermdgenswerte, Risiken der Abwicklung des Bankgeschifts, Sozialkapital sowie Ausgang
von Rechtsstreitigkeiten. Teilweise wird auf offentlich zugdngliche Quellen abgestelit oder es werden
externe Experten zugezogen, um das Risiko einer Fehleinschitzung zu minimieren.

5.3 Kontrolimafinahmen

KontrollmaBBnahmen werden im laufenden Geschiftsprozess angewandt, um sicherzustellen, dass
potentiellen Fehlern vorgebeugt wird bzw. Abweichungen in der Finanzberichterstattung entdeckt und
zeitnahe korrigiert werden, Die KontrollmaRnahmen reichen von der Durchsicht der verschiedenen
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Periodenergebnisse durch das Management hin zur spezifischen Uberleitung von Konten und Positionen
und der Analyse der fortlaufenden Prozesse im Rechnungswesen. Im Rahmen des internen
Kontrollsystems werden zwei Arten von Kontrollen unterschieden.

Operative Kontrollen beinhalten manuelle Kontrollen, die von Mitarheitern anhand bestimmter Arbeits-
schritte durchgefiihrt werden, automatische Kontrollen, die mit Hilfe von EDV-Systemen durchgefiihrt
werden, praventive Kontrollen, die das Ziel haben, durch Funktionstrennungen, Kompetenzregelungen
und Zugriffsherechtigungen Fehler und Risiken im Vorhinein zu vermeiden.

Managementkontrollen dienen dazu, auf Stichprobenbasis die Einhaltung von operativen Kontrollen
durch die Flthrungskrifte sicherzustellen. Dazu liegt ein eigener Kontrollplan vor, in dem die Periodizitit
der Uberpriifungen in Abhingigkeit des Risikogehaltes von der jeweiligen Fiihrungskraft festgelegt ist.
Die Stichproben sind fiir Dritte nachvollziehbar im Kontrollplan zu dokumentieren. Die Ergebnisse
werden halbjahrlich an die nichste Flihrungskraft (Managementreporting) berichtet,

Die Kontrolldokumentation erfolgt automationsunterstlitzt durch das Risikomanagement.,

5.4 Information und Kommunikation

Richtlinien und Vorschriften hinsichtlich Finanzberichterstattung werden vom Management regelmiaRig
aktualisiert und an alie betroffenen Mitarbeiter kommuniziert. Zusitzlich dazu werden die Mitarbeiter
des Rechnungswesens laufend im Hinblick auf Neuerungen in der Rechnungslegung geschult, um Risiken
einer unbeabsichtigten Fehlberichterstattung frihzeitig erkennen zu konnen. Die Erstellung von
Berichten wie Tages- und Monatsbilanz oder Risikobericht erfolgt automationsunterstiitzt mit
Schnittstellen zu Vorsystemen,

Ein Managementreport (her interne Kontrollen wird zweimal jéhrlich erstelit. Dieser beinhaltet
Aussagen iber Vollstindigkeit, Nachvollziehbarkeit, aktive Durchfithrung und Effektivitit des
Kontrollsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess.

Das Management erhdlt regelmdRig zusammengefasste Finanzreportings wie z.B. monatliche Berichte
iiber die Entwickiung der immigon, den Abbaufortschritt und die wichtigsten Finanzkennzahlen, Dem
Aufsichtsrat wird regelméRig umfassend herichtet. Der Informationsfiuss beinhaltet neben der Bilanz
und Gewinn- und Verlustrechnung auch das Budget sowie Kommentierungen der wesentlichen
Entwicklungen, einen quartalsweisen Ristkobericht sowie die Darstellung der Liquidititssituation. An den
Aufsichtsrat berichten dariiber hinaus die interne Revision sowie der Compliance Officer.

5.5 Uberwachung

Zu veroffentlichende Abschllisse werden von Mitarbeitern des Rechnungswesens, der Abteilungsleitung
und dem Vorstand vor Weiterleitung an die zustéindigen Gremien einer abschlieRenden Kontrolle unter-
zogen.

Uber das Ergebnis der Uberwachungstitigkeit in Bezug auf die Rechnungslegungsprozesse wird im
Rahmen des Managementreports berichtet. Der Report beinhaltet eine Risikoeinschitzung der Prozesse
auf qualitativer Basis. Weiters wird im Report dokumentiert, wie viele Kontrollen in Relation zu den
Kontrolivorgaben durchgefiihrt wurden. Auch die interne Revision {ibt eine Uberwachungs- und
Aufsichtsfunktion aus. ‘

Die interne Revision {iberpriift unabhéngig und gemaR einem jahrlich zu erstellenden und vom Vorstand
genchmigten Revisionsplan und regelmiRig auch im Bereich des Rechnungswesens die Einhaltung
interner Vorschriften. Die Revision ist als Stabstelle dem Vorstand zugeordnet, die Leistungserbringung
wurde aufgrund der vorgenommenen PersonalabbaumaBnahmen im Jahre 2016 zur Ginze outgesourct.




immigon portfolioabbau ag, Wien

Beilage 11/20

Die zustandige Leitung des Dienstleisters berichtet direkt an den Vorstandsvorsitzenden und erstattet
auch dem Aufsichtsrat quartalsweise Bericht.

Wien, am 31. Janner 2017

Der Vo_rstén-d
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Mag,. Dr, Stephan KORE
Generaldirektor

Dkfm. Michael\MENDEL
Generaldirektor-Stellvertreter
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Bericht iiber die Prifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2016
31. Jannar 2017

Bestitigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Priiffungsurteil -
Wir haben den Jahresabschluss der

immigon portfolioabhau ag,
Wien,

hestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2016, der Gewinn- und Verlustrechnung fir das
an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr und dem Anhang, geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2016
sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grund-
sitzen ordnungsgemaler Abschlusspriifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die
Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschluss-
prifers fir die Priifung des Jahresabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschriehen. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den &ster-
reichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
umn als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgeméafken Ermessen am bedeutsamsten fiir unsere Priffung des Jahresabschlusses des
Geschaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im 7usammenhang mit unserer Prifung
des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
beriicksichtigt, und wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Im Rahmen der Priifung haben wir folgende derartige Sachverhalte identifiziert:

1. Weithaltigkeit der Forderungen an Kunden

2. Waerthaltigkeit des Anteils an der Unternehmanshbeteiligungs Gesellschaft mit beschréankter
Haftung

3. Ansatz und Bewertung der Riickstellungen flir Rechtsrisiken
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Werthaltigkeit der Forderungen an Kunden

Das Hisiko fiir den Abschluss

Der Vorstand beschreibt die Vorgehensweise bei der Ermittlung der Risikovorsorgen fiir For-
. derungen an Kunden im Anhang zum Jahresabschluss im Abschnitt "Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze”.

Die Forderungen an Kunden stellen einen wesentlichen Posten der Bilanz dar. Der Buchwert
dieser Forderungen betragt zum 31. Dezember 2016 248,6 Mio EUR. Es bestehen Einzelwert-
berichtigungen in Héhe von 114,4 Mio EUR und Pauschalwertberichtigungen in Héhe von
61,4 Mio EUR. Das noch bestehende Kreditportfolio urnfasst im Wesentlichen Unternehmens-
und Immobilienfinanzierungen sowie Finanzierungen an Tochtergesellschaften in Osterreich,
CEE und SEE,

Die Uberwachung der Werthaltigkeit der Kundenforderungen und die damit verbundene Uber-
prafung hinsichtlich des Vorliegens von Ausfallsindikatoren erfolgt durch das Risikomanage-
ment. Im Falle des Vorliegens von Ausfallsindikatoren wird die Werthaltigkeit mittels der
Discounted Cash Flow Methode (berprift. Hierbei werden Hohe und Zeitpunkte von Riick-
flissen, die von Kunden geleistet werden oder aus der Verwertung von Sicherheiten resul-
tieren, individuell eingeschétzt. Diese Analyse ist wesentlich von der Einschitzung der wirl-
schaftlichen Lage und Entwicklung des jeweiligen Kunden, der Bewertung von Kreditsicher-
heiten vor dem Hintergrund einer kurzfristigen Realisierbarkeit sowie der Schatzung der Héhe
und des Zeitpunkts der daraus abgeleiteten Riickfliisse beeinflusst.

Da sich die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ausschlieBlich auf den Abbau von Vermégens-
gegenstanden und Schulden beschrénkt und somit kein Neugeschaft getétigt wird, verfolgt der
Vorstand die Strategie, dass all jene Forderungen die ein vertragliches Laufzeitende nach dem
geplanten Abbauzeitraumn aufweisen, durch den Kunden vorzeitig riickgefithrt oder umge-
schuldet werden.

Dariiber hinaus werden zur Erreichung der Abbauziele innerhalb der zeitlichen Vorgaben des
Abbauplans einzelne Kreditverkdufe oder Portfolioverkaufstransaktionen durchgefiihrt. In Ab-
hangigkeit von den Zins- und Bonitatsparametern, den bis zum Verkauf erwarteten Riickzahlun-
gen vom Kunden sowie den Verhandlungen mit den Kaufern, kbnnen sich Bewertungsverluste
ergeben. Flr diese Risiken werden in den Féllen, in denen noch keine konkreten Verkaufs-
ergebnisse vorliegen, Pauschalwertberichtigungen gebildet.

Das Risiko flir den Jahresabschluss ergibt sich daraus, dass die Bewertung von Forderungen an
Kunden sowohl bei den Einzelwertberichtigungen als auch bei den Pauschalwertberichtigungen
in hohem Malke von Schatzungen und Annahmen sowie landerspezifischen Besonderhsiten be-
einflusst ist. Hierzu zéhlen insbesondere die individuelle kundenspezifische Einschatzung der
zukiinftigen Cash Flows unter Beriicksichtigung der finanziellen Lage des Kunden, der Wert-

ansatz von Kreditsicherheiten im Verwertungsfall und die Schitzung von Verwertungsdauer und -

-kosten, sowie Annahmen zu markt- oder bonitétsbedingten Abschlidgen flir Kredlt— und
Portfolioverkiufe.
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Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Wir haben im Rahmen unserer Priifung die bestehende Dokumentation der Prozesse zur
Uberwachung und Risikovorsorgenbildung fir Kundenforderungen analysiert und beurteilt, ob
diese Prozesse geeignet sind, drohende Kreditausfalle zu identifizieren und die Werthaltigkeit
der Kundenforderungen angemessen abzubilden. Darliber hinaus haben wir anhand von Stich-
proben die wesentlichen internen Kontrollen iri Bezug auf die Bewertung der Kundenforderun-
gen auf deren Ausgestaltung und Implementierung, sowie auf deren Effektivitat getestet.

Im Rahmen der Kreditpriifung haben wir auf Basis einer Stichprobe an Krediten untersucht, ob
Indikatoren fiir Kreditausfille bestehen und ob in angemessener Hohe Kreditrisikovorsorgen
gebildet wurden. Bei Feststellung von Ausfallsindikatoren wurden die von der Gesellschaft
getroffenen Annahmen zur Ermittlung der Risikovorsorgen (iber ein DCF-Modell hinsichtlich
Schliissigkeit, Konsistenz und Widerspruchsfreiheit untersucht sowie mit Detailinformationen
aus der Kundenkorrespondenz verglichen. Weiters haben wir die rechnerische Richtigkeit der
Ermittlung der Einzelwertberichtigungen nachvollzogen: ‘Fiir die Beurteilung von Hohe und Zeit-
punkt von Rickflissen, welche aus der j\/erwertung von Immobiliensicherheiten angenommen
wurden, haben wir zudem unsere Immobilien-Bewertungsspezialisten einbezogen, um die aus
den vorgelegten Bewertungsgutachten oder bankinternen Berechnungen abgeleiteten Riick-
flisse anhand von Markivergleichen und externen Informationsquellen zu Uberpriifen.

Die Berechnungsmethode der Pauschalwertberichtigungen sowie die dabei getroffenen An-
nahmen, insbesondere hinsichtlich der Ermittlung von Marktwerten fir die Kredite und Kredit-
portfolien sowie potenzieller markt- oder bonitétsbedingter Verkaufsabschlage, wurdan von uns
auf Grundlage der Gesprache mit dem Vorstand und der Leitung des Bereichs “Non Core
Business” analysiert. Dartiber hinaus haben wir die Angemessenheit der Héhe der ermittelten
Pauschalwertberichtigungen durch Vergleich mit tatsachlichen Verwertungsergebnissen im
Rahmen des bereits bisher erfolgten Abbaus untersucht.

Weiters haben wir beurteilt, ob die Angaben zur Bewertung der Forderungen an Kunden im
Anhang angemessen sind.

Werthaltigkeit des Anteils an der Unternehmensbeteiligungs Gesellschaft mit beschrénkter
Haftung

Das Risiko 1ir den Abschiluss

Wir verweisen auf die Ausfilhrungen des Vorstands zu den Beteiligungen in Kapitel "Bilan-
zierungs- und Bewertungsgrundsatze" sowie zum Bewertungs- und VerauBerungsergebnis in
Kapitel "Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung® im Anhang.

Die immigon portfolioabbau ag ist indirekt (iber ihre Tochtergesellschaft Unternehmensbeteili-
gungs Gesellschaft mit beschrankter Haftung ("UBG") im AusmaR von 4,64 % an der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG, Wien ('RZB") beteiligt. Aufgrund der mit der Republik Osterreich
abgeschlossenen Restrukturierungsvereinbarung sowie der in 2015 erfolgten Anderungen des
Geschiftsmodells in eine Abbaugesellschaft, hat der Vorstand der immigon bis spétestens zum
Ende des Geschéftsjahres 2017 eine rasche und bestmégliche Verwertung dieses Minder-
heitenanteils zu erwirken. .

Fiir die Bewertung des Minderheitenanteils an der RZB sowie in der Folge auch des direkten
Buchwerts an der UBG hat die Gesellschaft — da keine ausreichenden Informationen Uber die
Unternehmensplanung zur Anwendung eines DCF-Verfahrens vorlagen — wie in Vorjahren éin
Bewertungsmodell angewendet, welches (ber ein Multiple-Verfahren sowohl Substanzwert-
als auch Ertragswertkomponenten beriicksichtigt. Diesem Modell liegen verdffentlichte Infor-
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mationen der RZB und Schitzung von aus Marktdaten abgeleitete Multiples zu Grunde, aus
denen sich Unsicherheiten und Ermessenspielrdume ergeben. Hierzu zéhlen insbesondere die
erwartete Entwicklung von Marktparametern, die Auswirkung der beabsichtigten Verschmel-
zung von RZB und Raiffeisen Bank International AG ("RBI"), die Wahl einer angemessenen Peer
Group zur Ermittlung der Multiples fir die Bewertung sowie die Schatzung mdglicher Verluste
aus einer erschwerten Verwertbarkeit des Minderheitenanteils vor dem Hintergrund der zeit-
lichen Vorgaben aus dem Abbauplan, welche durch Abschlige fir lliquiditdt und Modellrisiken
beriicksichtigt werden.

Ferner hat die UBG mogliche Risiken aus bereits erfolgten Beteiligungsverduferungen einge-
schitzt und dafiir Vorsorgen getroffen, die in der Bewertung des Anteils beriicksichtigt wurden.

Das Risiko fiir den Jahresabschluss ergibt sich déraus, dass der Wertansatz fir die UBG in
hohem MaRe von der Einschétzung der oben angeflhrten Faktoren und Schatzungen, insbe-
sondere fiir das Bewertungsmodell und die Verwertbarkeit des Minderheitenanteils, beeinflusst
ist. .

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Wir haben die Angemessenheit des Bewertungsmodells und die darin enthaltenen, wesent-
lichen Annahmen und Ermessensentscheidungen hinsichtlich Schlissigkeit, Konsistenz und
Widerspruchsfreiheit beurteilt und als Teil des Priifungsteams unsere eigenen Bewertungs-
spezialisten zur Analyse des zugrunde liegenden Bewertungsmodells hinzugezogen. Hierbei
haben wir die Bewertungsmethodik hinsichtlich ihrer Angemessenheit untersucht sowie die
Parameter und Annahmen anhand von markt- und branchenspezifischen Richtwerten und
offentlich verfligbaren Informationen daraufhin analysiert, ob diese nachvoliziehbar sind und in
einer angemessenen Bandbreite liegen. ‘

Aufgrund von Gesprachen mit dem Vorstand sowie Befragungen der fir die Beteiligungsbe-
wertung verantwortlichen Personen haben wir die angesetzten Abschlage fir Modellrisiken
sowie die Verwertbarkeit des Minderheitenanteils und die Annahmen betreffend die Vorsorgen
fiir bereits erfolgte Beteiligungsveréaufierungen analysiert.

Weiters haben wir die rechnerische Richtigkeit des Bewertungsergebnisses flr die UBG und
insbesondere den Minderheitenanteil an der RZB nachvollzogen sowie den von der immigon
portfolioabbau ag ermittelten Marktwert fiir die RZB durch eine alternative Berechnung basie-

rend auf 6ffentlich zugéngliche Informationen verifiziert.

Hinsichtlich der bei der Bewertung des Anteils an der UBG ebenso berlicksichtigten Risiko-
vorsorge fiir mogliche Risiken aus bereits erfolgten Beteiligungsveraufderungen haben wir die
Einschatzung des Vorstandes und des Vertreters der Rechtsabteilung zum Ansatz dieser
Risikovorsorge sowie zu den bewertungsrelevanten Faktoren, insbesondere zu Eintrittswahr-
scheinlichkeit und méglicher Schadenshéhe, durch Einsichtnahme in Vertrdge und Dokumen-
tationen analysiert.

AbschlieRend haben wir die im Anhang offengelegten Informationen betreffend die Abbau-
vorgaben, die Bewertung und die Ereignisse nach dem Stichtag in Zusammenhang mit dem
Minderheitenanteil an der RZB nachvollzogen und hinsichtlich ihrer Angemessenheit beurteilt.
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Ansatz und Bewertung der Riickstellungen fiir Rechtsrisiken

Das Hisiko Ifir den Abschluss

Die zum Bilanzstichtag bilanzierten 'RUckstellungen fur Rechtsrisiken betragen 77,8 Mio EUR.
Wir verweisen auf die Ausflihrung zu den sonstigen Rickstellungen in Kapitel “Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsétze" sowie in Kapitel "Erlauterungen zu Bilanzposten" im Anhang.

Die immigon ist.als Abbaugesellschaft Unsicherheiten und Risiken, die sich aus der Umstellung
in eine Abbaugesellschaft ergeben, ausgesetzt. Daraus resultieren insbesondere Rechtsrisiken
aus laufenden oder drohenden Prozessen und Gewahrleistungen, deren Ursprung in der Ver-
wertung von Vermégenswerten und dem Abbau von Schulden liegt.

Bei der Ermittlung der Rickstellung fir Rechtsrisiken werden vom Vorstand Annahmen und
Schatzungen getroffen. Diese betreffen inshesondere die Eintrittswahrscheinlichkeit des
Risikos, die Héhe von Streitwerten und Ansprichen, Verfahrens- und Verhandlungsdauer, die
Erfolgsaussichten sowie sich daraus ergebende Kosten.

Das Risiko fiir den Jahresabschluss ergibt sich daraus, dass die Rickstellungen fiir Rechts-
risiken in hohem Ausmald von Schatzunsicherheiten und Ermessensspielrdumen beeinflusst
sind, welche sowohl die Ermitilung der Hohe als auch die Vollstandigkeit der gebildeten Vor-
sorge hetreffen,

Unsere Vorgehensweise in der Frifung

Wir haben im Rahmen unserer Priifung die bestehende Dokumentation der Prozesse zur
Identifikation und Bewertung von Rechtsrisiken analysiert und beurteilt, ob diese Prozesse
geeignet sind, drohende Risiken zu identifizieren und angemessen abzubilden. Wir haben
- hierbei die Einschétzung des Vorstandes zum Ansatz einer Riickstellung sowie zu den bewer-
tungsrelevanten Faktoren durch Einsichtnahme in Vertrdge und Dokumentationen sowie
aufgrund der Befragung der mit der Beurteilung der Rechtsrisiken befassten Mitarbeitern
analysiert. Dabei haben wir Gberprift, ob diese Einschatzung konsistent mit den Informationen
aus den identifizierten, drohenden Anspriichen sowie aus bereits laufenden Verfahren ist.

Die Angemessenheit der Rickstellungen filir Rechtsrisiken und damit im Zusammenhang
stehenden Prozess- und Anwaltskosten haben wir aufgrund der Befragung des Vorstands und
des Vertreters der Rechtsabteilung sowie durch Einholung und Durchsicht von Auskunifts-
schreiben der betrauten Rechtsanwilte beurteilt.

Fir im Geschéftsjahr 2016 abgeschlossene wesentliche Verkdufe von Vermogenswerten, er-
folgte eine Durchsicht der Vertragsunterlagen hinsichtlich moglicher Gewahrleistungsverpflich-
tungen. In Féllen, in denen Gewahrleistungsverpflichtungen identifiziert wurden, haben wir die
Einschatzungen und Annahmen flr den Ansatz einer Rickstellung anhand von Gesprachen mit
den verantwortlichen Personen analysiert.

Wir haben die rechnerische Richtigkeit der auf Basis der getroffenen Annahmen und
Schétzungen ermittelten Riickstellungen fiir Rechtsrisiken nachvollzogen. Ferner haben wir he-
urteilt, ob die Angaben im Anhang und Lagebericht zu Rechtsrisiken, bestehenden Unsicherhei-
ten und daflir gebildete Vorsorgen angemessen sind.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Pritffungsausschusses
fir den Jahresabschluss ‘

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmens- und bank-
rechtlichen Vorschriften ein méglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresah-
schlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit — sofern ein-
schldgig - anzugeben, sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denp; die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen,
entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstétigkeit einzustellen, oder
haben keine realistische Alternative dazu. s

Der Priifungsausschuss ist vefantworliich flr die Uberwachung des Rechnungslegungspro-
zesses der Gesellschaft.

Verantworilichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hin-
reichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine mit
den Gsterreichischen Grundsétzen ordnungsgeméaRer Abschlusspriifung, die die Anwendung
der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls
eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtlimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder
insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsitzen
ordnungsgeméfer Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, (iben wir wahrend
der gesamten Abschlusspriifung pflichtgemaRes Ermessen aus und bewsahren eine kritische
Grundhaltung.

Dartiber hinaus gilt:

— WIir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss, planen Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, fiihren sie durch und erlangen Priifungshachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Iirtimern resultierendes, da dolose Handlungen betrii-
gerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen oder das Aufierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
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— Wir gewinnen ein Verstdndnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrolisystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems der Geselischaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargesteliten geschétzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéngende
Angaben.

— Wir ziehen Schlussfolgerungen (iber die Angemessenheit der Anwendung des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstitigkeit durch die geselz-
lichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der - Unter-
nehmenstétigkeit aufwerfen kann, Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, ih unserem Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss' aufmerksam zu machen aoder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zur Folge
haben.

~— WIr beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschiftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues
Bild erreicht wird.

— Wir tauschen uns mit dem Priifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie (ber bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Méngel im internen Kontroll-
system, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.

— Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklirung ab, dass wir die relevanten be-
ruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhéngigkeit eingehalten haban und uns mit ihnen
tber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von deneri vernlinftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und - sofern
einschldgig - damit zusammenhangende SchutzmaRnahmen auswirken.

— Wir bestimmen von den Sachverhalten, (iber die wir uns mit dem Priifungsausschuss aus-
getauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Priifung des
Konzernabschlusses des Geschéfisjahres waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestéatigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die éffentliche
Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in duRerst seltenen Fallen, dass ein Sach-
verhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verniinftiger-
weise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir
das Gffentliche Interesse (ibersteigen wiirden.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Berichi zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften da-
rauf zu priifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden
rechtlichen Anforderungen aufgestelit wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsétzen zur Priifung des
Lageberichts durchgefiihrt.

Urtell

Nach unserer Beurteilung ist der Légebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen
aufgestellt worden, enthélt die nach & 243a UGB zutreffenden Angaben, und steht in Einklang
mit dern Jahresabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Priifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses (iber die Gesellschaft und ihr Umfeld haben wir keine wesent-
lichen fehlerhaften Angaben im Lagebericht festgestellt.

Sonstige Inforimationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen beinhalten alle Informationen im Geschaftsbericht, ausgenommen den Jahres-
bzw Konzernabschluss, den Lage- bzw Konzernlagebericht und die diesbezlglichen Bestéti-
gungsvermerke. Der Geschéftsbericht wird uns voraussichtlich nach dem Datum .des Bestéti-
gungsvermerks zur Verfugung gestellt,

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und
wir werden keine Art der Zusicherung darauf geben.

In Verbindung mit unserer Prifung des Jahresabschlusses ist es unsere Verantwortung, diese
sonstigen Informationen zu lesen, sobald diese vorhanden sind und abzuwégen, ob sie
angesichts des bei der Prifung gewonnenen Verstiandnisses wesentlich in Widerspruch zum
Jahresabschluss stehen, oder sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Aufiragsverantwortlicher Wirtschafispriifer

Der fir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr DDr. Martin
Wagner.

Wien, am 31. Janner 2017

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

N

UL \
DDr. Martin&/\/agjner

Wirtschaftspriifer

Die Veréffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestétigungsverrnerk darf nur
in der von uns bestétigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieRlich auf
den deutschsprachigen und vollstindigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende
Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



	E1.pdf
	E2.pdf

