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31.12.2025 31.12.2024

AKTIVA )
in EUR in EUR
1. Sachanlagen 0,98 1,26
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 0,98 1,26
2. Finanzanlagen 12 758 000,00 14 893 000,00
Anteile an verbundenen Unternehmen 12 758 000,00 14 893 000,00
3. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde 54 606 557,82 o 97 244 608,61
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2 400,00 9 251,70
Sonstige Forderungen und Vermdgensgegensténde 54 480 514,07 89 188 753,46
Erwarteter Zinsertrag fiir sonstige Forderungen 123 643,75 8 046 003,45
4. Wertpapiere und Anteile - 44 472 750,06 44 976 000,14
Wertpapiere und Anteile langfristig 43 927 000,00 B 43 92; 000,00
Wertpapiere und Anteile kurzfristig 0,06 0,14
Erwarteter Zinsertrag fr W_er_tpa?iere und Anteile 545 750,00 1 049 000,00
5. Guthaben bei Kreditinstituten 24 705 245,11 41289 518,77
Guthaben Oesterreichische Nationalbank T 407502 9 531,39
Guthaben bei Kreditinstituten langfristig 21 653 862,98 36 007 512,93
Guthaben bei Kreditinstituten kufzfristig 3 047 307,11 3736 462,37
Erwarteter Zinsertrag fiir Guthaben bei Kreditinstituten 0,00 1536 012,08
6. Treuhandvermégen 13 044 855,35 15 158 092,94
Treuhandvermég;n - éuthal;;r: -aesterreichische Nationalbank 4 174,00 27 552,61
Treuhandvermdgen - Veranlagung 13 011 000,00 14 945 000,00
Erwartetes Zinsergebnis fiir Treuhandvermdgen 29 681,35 185 540,33
Summe Aktiva 149 587 409,32 213 560 621,72
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31.12.2025 31.12.2024
PASSIVA .
in EUR in EUR
1. Abwicklungskapital 51 421 897,02 95 536 176,19
Grundkapital 19 285 003,33 19 285 003,33
Partizipationskapital 1986 103 470,82 103 470,82
Partizipationskapital 2006 225 569,33 225 569,33
Partizipationskapital 2008 5023 815,84 5023 815,84
——Partizipationskapital 2065— 10 047 631,68 10 047 631,68
Erwartetes Abwicklungsergebnis 16 736 406,02 60 850 685,19
2. Riickstellun"gen 59 416 890,73 75 825 012,26
Riickstellungen fiir Abfertigungen 300 893,00 303 785,00
Rckstellungen fur Pensionen 10 058 696,91 11 883 245,09
Steuerriickstellungen 10 500,00 14 000,00
Sonstige Ruckstellungen 49 046 800,82 63 623 982,17
davon fiir Rechtsrisiken 19 641 350,00 20040 369,67
davon fiir Redimensionierung 23 656 400,67 17 784 480,00
davon Vorsorge fiir Schwankungen in den Zinsprognosen 0,00 11 316 950,16
davon {brige 5 749 050,15 14 482 182,34
3. Verbindlichkeiten 25 703 766,22 27 o1 340,3_3
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3 180 000,00 1 860 000,00
Verbindlichkeiten aus Emissionen 22 205 700,00 23 172 620,00
davon nicht-nachr;ngige Verbindlichkeiten 22 205 700,00 22 205 700,00
davon nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 966 920,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 172 068,44 86 624,22
Sonstige Verbindlichkeiten 51 249,06 1631724,83
Erwarteter Zinsaufwand fiir Verbindlichkeiten 94 748,72 190 371,28
davon fiir Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 83 524,80 93 909—.8_0—
davon fiir Verbindlichkeiten aus Emissionen 11 223,92 96 461,48
4. Treuhandverbindlichkeit o 13 044 855,35 15 158 6517,&_
Treuhandverbindlichkeit - Guthaben Oesterreichische Nationalbank 4 174,00 27 552,61
Treuhandverbindlichkeit - Veranlagung 13 011 000,00 14 945 000,00
Erwartetes Zinsergebnis fiir Treuhandverbindlichkeiten 29 681,35 185 540,33

Summe Passiva

149 587 409,32

213 560 621,72
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01.01.- 01.01.-

GEWINN- und VERLUSTRECHNUNG 31.12.2025  31.12.2024

in EUR in EUR

1. Sonstige betriebliche Ertrége 4 000 275,75 16 114 752,32
Ertré&e aus der Auflésung von Riickstellungen 3 957 404,53 76767 198,95
Ubrige sonstige betriebliche Ertrége 42 871,22 53 553,37

2. Personalaufwand -1 298,89 -38 442,44
Gehiilter -834,56 -27 262,24
Soziale Aufwendungen -464,33 -11 180,20
davon Aufwendungen fiir Altersversorgung -15,65 -130,80

3. Sonstige betriebliche Aufwendungen -3 016 266,68 -851 503,96
4. Zwischensumme aus Z 1 bis 3 (Betriebserfolg) 982 710,18 15 224 805,92
5. Ergebnis aus Beteiligungen 200 868,66 301 000,00
6 e e, 40092 8607140
7. Zinsen und &hnliche Ertréige N 4356101,97 3781400,15
8. Zinsen und hnliche Aufwendungen 4822019  -35907,33
9. Zwischensumme aus Z 5 bis 8 (Finanzerfolg) 5093 650,36 4 132 564,22
10. Ergebnis vor Steuern (Zwischensumme aus Z 4 bis 8) 6 076 360,54 19 357 370,14
11. Steuern von Einkommen 0,00 -6 054,92
12. sonstige Steuern 3 450,29 226 234,19
13. Verdnderung des erwarteten Abwicklungsergebnisses 6 079 810,83 19 577 549,41

1 Die Gewinn- und Verlustrechnung in der Abwicklungsperiode zeigt kein Ergebnis aus der jeweiligen Periode, sondern

weist ausschlieBlich Ergebnisse aus neuen Erkenntnissen und damit Abweichungen gegeniiber den Einschatzungen

der Abwicklungsbilanz des Vorjahres Uber die gesamte erwartete Abwicklungsdauer aus. Bezliglich der Besonder-

heiten einer Abwicklungsbilanz wird auf die Ausfilhrungen in den Erl&auterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

im Anhang verwiesen.
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Anhang
fiir das Abwicklungsjahr
1. Janner - 31. Dezember 2025
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Anhang fiir das Abwicklungsjahr 2025

Allgemeine Angaben

Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss der immigon portfolicabbau ag i.A. (im Folgenden kurz ,immigon“) zum 31. Dezember 2025
wurde vom Abwickler in Ubereinstimmung mit den — soweit anzuwendenden — Rechnungslegungsvorschriften des
UGB aufgestelit. GemaR § 211 Abs 3 AktG sind die §§ 201 bis 211, §§ 224 bis 230 und §§ 269 bis 276 UGB nicht
anwendbar.

Im Sinne der GréRenmerkmale gemafl § 221 UGB handelt es sich bei der Gesellschaft um eine kleine Kapitalgesell-
schaft.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchfithrung sowie der Generalnorm,
ein méglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestelit.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstdndigkeit eingehalten.
immigon befindet sich seit 01. Juli 2019 in Abwicklung und trégt daher den Zusatz i.A. in der Firma.

Die Jahresabschliisse wiahrend des Abwicklungszeitraumes dienen der Emittlung des erwarteten Abwickiungsergeb-
nisses am Ende des geschitzten Abwicklungszeitraumes unter Beriicksichtigung von Einschétzungen der wirtschaft-
lichen Entwicklung, Verwertung von Vermdégen und Riickzahlung von Schulden.

Bei den Vermdgensgegenstinden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung angewandt. Alle erkenn-
baren Risiken und drohende Verluste, wurden, soweit bekannt, berticksichtigt.

Schatzungen beruhen auf einer umsichtigen Beurteilung. Soweit statistisch ermittelbare Erfahrungen aus gleich
gelagerten Sachverhalten vorhanden sind, wurden diese bei den Schatzungen beriicksichtigt.

Entwicklung als Abbaugeselischaft und Abwicklung

immigon mit Firmensitz in 1020 Wien, Am Tabor 19, war eine Abbaugesellschaft gemaR § 162 Abs. 1 des
Bundesgeselzes (iber die Sanierung und Abwicklung von Banken (BaSAG) und das Mutterunternehmen von im In-
und Ausland agierenden Tochtergesellschaften. Bis zum 04. Juli 2015 firmierte die Gesellschaft als Osterreichische
Volksbanken-Aktiengesellschaft (,OVAG*). Von ihrer Teilverstaatlichung im April 2012 bis zur Spaltung im Juli 2015
befand sich die Gesellschaft in einem Transformationsprozess, dem ein Restrukturierungsplan und Auflagen der EU-
Kommission und der Republik Osterreich zugrunde lagen.

In der Hauptversammiung vom 28. Mai 2015 wurde die Abspaltung zur Aufnahme des Zentralorganisation- und
Zentralinstitut-Funktion Teilbetriebes der damaligen OVAG (nunmehr: immigon) als (ibertragende Gesellschaft auf die
Volksbank Wien-Baden AG als ibernehmende Gesellschaft beschlossen. Die Ubertragung erfoigte riickwirkend auf
Grundlage der Schlussbilanz zum Spaltungsstichtag 31. Dezember 2014 unter Fortbestand der iibertragenden Gesell-
schaft gegen Gewahrung von Aktien. Gleichzeitig wurde die Herabsetzung des Grundkapitals sowie des Partizipati-
onskapitals zur Verlustdeckung beschlossen.

Die Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA) hat mit Bescheid vom 02. Juli 2015 den Betrieb der Gesellschaft als
Abbaugesellschaft im Sinne des § 162 BaSAG unter der Bedingung der Eintragung der Spaltung im Firmenbuch
genehmigt. Der Firmenwortlaut wurde am 04. Juli 2015 auf immigon portfolioabbau ag geandert. Seit diesem Stichtag
war die immigon eine Abbaugesellschaft gemaR § 162 Abs. 1 BaSAG. Die Gesellschaft hatte demnach einen Abbau-
plan zu erflillen, der die Eliminierung der wesentlichen risikotragenden Vermdgensteile vorsah.
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immigon hat zum 31. Dezember 2018 den Abbauauftrag durch den Abbau der aktiven Kundengeschéfte finalisiert und
deshalb per 31. Dezember 2018 einen Bericht liber den Status zu § 84 Abs. 9-12 BaSAG verfasst und diesen der
Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) vorgelegt. Per 07. Mai 2019 erfolgte ein Nachtragsbericht tiber
die erfolgten Verénderungen.

In der Hauptversammiung der immigon wurde am 15. Mai 2019 mit aufschiebender Bedingung die Auflésung der
Gesellschaft mit Wirkung zum Ablauf des 30. Juni 2019 und damit der Eintritt in das Stadium der Abwicklung mit
01. Juli 2019 beschlossen. Die aufschiebende Bedingung wurde durch den rechiskraftigen Bescheid der FMA {iber die
Beendigung des Betriebs der Abbaugesellschaft geméan § 84 Abs 12 BaSAG erfilllt.

Die Gesellschaft befindet sich seit 01. Juli 2019 in Abwicklung und firmiert nunmehr unter immigon portfolioabbau ag
i.A. Immigon hat im Abwicklungsjahr 2020 drei Glaubigeraufforderungen in der Wiener Zeitung verdffentlicht.

Der Abwickler von immigon hat auf Basis des Beschlusses der auferordentlichen Hauptversammiung vom
07. Juli 2023 am 11. Juli 2023 die Durchfihrung einer Zwischenverteilung im Betrag von EUR 664,7 Mio. beschlossen
und anschlieBend die Verteilung vorgenommen.

In der auRerordentlichen Hauptversammiung der immigon vom 26. November 2025 wurde der Abwickler erméchtigt,
eine weitere Zwischenverteilung des Abwicklungskapitals von immigon im Betrag von insgesamt bis zu EUR 50,5 Mio.
auf Aktien und Partizipationskapital gemaR folgendem fiir alle Verteilungen des Abwicklungskapitals geltenden
Verteilungsschliissel vorzunehmen:

Aktien (ISIN ATOODOAOX6A4); einschlieflich Bruchteilsaktien (ISIN ATOO00A1FHX4) 55,606%

Partizipationskapital 1986/87/88 (ISIN AT0000755665) 0,357%
Partizipationskapital 2006 (ISIN ATO000A018V0) 0,120%
Partizipationskapital 2008 (ISIN XS0359925889), von Banque de Luxembourg als 14,789%

Fiduciary fir Inhaber der Partizipationsschein-Zertifikate (ISIN X50359924643) auf
treuh@nderischer Grundlage gehalten
Partizipationskapital 2009 29,128%
Gesamt 100,00%

Der Abwickler von immigon hat am 09. Dezember 2025 die Durchfihrung einer Zwischenverteilung im Betrag von rd.
EUR 50,2 Mio. beschlossen. Auf dieser Basis kamen folgende Zwischenverteilungsbetrdge pro Anteil zur Auszahlung:

Aktien (ISIN ATOOO0A0X6A4) EUR 148
Bruchteilsaktien (ISIN ATO000A1FHX4) EUR 01
Partizipationskapital 1986/87/88 (ISIN AT0000755665) EUR 1,26
Partizipationskapital 2006 (ISIN ATO000A018V0) EUR 134,15

Partizipationskapital 2008 (ISIN XS0359925889), von Banque de Luxembourg als EUR 14,85
Fiduciary fiir Inhaber der Partizipationsschein-Zertifikate (ISIN
X80359924643) auf treuhanderischer Grundlage gehalten

Partizipationskapital 2009 EUR 731,03

immigon ist unverandert der Ansicht, dass der Abschluss der formalen und rechtlichen Liquidation und damit die
Léschung der Firma mit hoher Wahrscheinlichkeit nicht vor dem Jahr 2028 erfolgen wird.

Die Homepage der immigon lautet www.immigon.com.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Durch den Bescheid der FMA vom 28. Juni 2019 und den Auflésungsbeschluss unterliegt immigon seit 01. Juli 2019
den Rechnungslegungsvorschriften des Unternehmensgesetzbuch (UGB) unter Beachtung der Ausnahme-
bestimmungen des § 211 AktG.
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Durch die Aufldsung der Gesellschaft finden die spezifischen kapitalgesellschaftsrechtlichen Bewertungs- und
Gliederungsvorschriften fiirr werbende Gesellschaften keine Anwendung mehr. Die Bewertung und Gliederung miissen
sich daran orientieren, dass ein moglichst getreuer Uberblick Uber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt wird.

Die Abschliisse wahrend des Abwicklungszeitraumes miissen daher eine Vermégensaufstellung enthalten, in der die
Aktiva, sofern sie erst in Geld umgesetzt werden miissen, mit den zu erwartenden Verwertungserlésen (einschlieBlich
etwaiger stiller Reserven) und die Verbindlichkeiten mit den zu ihrer Riickzahlung erforderlichen Betrdgen eingeschétzt
werden.

Rechnungsposten ohne eigenen Substanzwert, die der Periodisierung von Aufwénden und Ertrégen dienen, werden
nicht mehr gebildet. Fiir ungewisse Verbindlichkeiten der Abwicklungsgesellschaft (Kosten im Zeitraum der Abwick-
lung) sind Rickstellungen vorzunehmen.

Fir die Erstellung des Abschlusses miissen regelmaRig Schatzungen vorgenommen werden, bei denen das imma-
nente Risiko besteht, dass die zukiinftige Entwicklung von diesen Schatzungen abweicht. Dies trifft insbesondere auf
die folgenden Posten und Sachverhalte des Abschlusses zu: Werthaltigkeit von finanziellen Vermégenswerten, Risiken
der Abwicklung des Geschafts, Sozialkapital sowie Ausgang von Rechtsstreitigkeiten. Teilweise wird auf dffentlich
zugéngliche Quellen abgestellt, um das Risiko einer Fehleinschétzung zu minimieren.

Bei der Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben kénnen rundungsbedingte Rechendifferenzen
auftreten.

Sachanlagen werden im Rahmen der Abwicklungsbilanz mit dem Wert des voraussichtlichen Erléses bei einer
spateren Verwertung ausgewiesen. Bewegliche Gegenstinde des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von
EUR 1.000,00 (geringwertige Wirtschaftsgtiter) werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben, da hierfiir keine
Verwertungserlse erwartet werden.

Fur alle Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen erfolgt vierteljahrlich eine Beurteilung der
Werthaltigkeit. Bei Identifikation von wesentlichen, den Wert beeinflussenden Ereignissen bei einer Gesellschaft wird
diese Beurteilung auch anlassbezogen durchgefiihrt.

Der Wert einer Beteiligung wird durch Gegentiberstellung des Markiwertes des anteiligen Eigenkapitals der
Gesellschaft mit dem Buchwert ermittelt. Der Marktwert des Eigenkapitals der Tochtergesellschaften wird nach der
Flow-to-Equity-Methode ermittelt. Fur direkte Beteiligungen wird der Wert einer Beteiligung auf Basis der
Planungszahlen des Unternehmens und den erwarteten Liquiditatszuflissen an die Muttergesellschaft erhoben. Ein
allfalliger negativer Unterschiedsbetrag wird grundsatzlich geman den Bewertungsprinzipien nach UGB behandelt. Ist
der Wert der Beteiligung nach einer vorgenommenen Abschreibung wieder héher, wird eine Zuschreibung auf den
aktuellen Wert, dem Grundprinzip einer Abwicklungsbilanz folgend auch Uber die Hohe der historischen

Anschaffungskosten hinausgehend, vorgenommen.

Die Forderungen wurden mit dem erwarteten Liquiditatszufluss angesetzt. Aufgrund des bewerkstelligten Abbaus
bestehen keine Forderungen an Kreditnehmer. Die sonstigen Forderungen und Vermégensgegensténde beinhalten
Forderungen aus kurzfristigen Festgeldeinlagen und den hieraus erwarteten Zinsertragen sowie die aktuellen
Einschitzungen fir sonstige Liquiditatszufliisse und Ertrage bis zur Beendigung der Abwicklung.

Beginnend mit dem Jahr 2025 werden Zinsertrége nur insofern beriicksichtigt, als Sie vertraglich vereinbart sind.
Ertrage firr zukiinftig geplante, jedoch noch nicht vereinbarte Veranlagungen, werden damit im Gegensatz zur
Abwicklungsbilanz der Vorjahre nicht als Forderung erfasst. Dementsprechend entfalit auf der Passivseite die mit den
Prognosen zusammenhéngende Ruckstellung fiir Schwankungen in den Zinsprognosen.
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Bei Wertpapieren erfolgt der Ausweis als ,Wertpapiere und Anteile langfristig“, wenn die Absicht besteht, dieses auf
langere Zeit betrachtet im Bestand zu halten. Die Wertpapiere werden mit ihrem jeweiligen Nominalwert ausgewiesen.
In der Position ,Erwarteter Zinsertrag fir Wertpapiere und Anteile* werden die zuklinftig erwarteten Zinsertrage bis
zum geplanten Abgang der Wertpapiere ausgewiesen.

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden getrennt nach Ihrer Verfiigbarkeit als langfristig und kurzfristig ausgewie-
sen.

Bei der Bemessung der Riickstellungen werden entsprechend den gesetzlichen Erfordernissen alle erkennbaren

Risiken, drohende Verluste und erwartete Aufwendungen beriicksichtigt.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und Abfertigungen kdnnen laut der AFRAC-Stellungnahme 27 ,Riickstellungen
fiir Pensions-, Abfertigungs-, Jubilaumsgeld- und vergleichbare langfristig féllige Verpflichtungen nach den Vorschriften
des Unternehmensgesetzbuches® vom Juni 2022 fir den UGB-Abschluss entweder auf Basis des Teilwertverfahrens
oder nach den Vorschriften des IAS 19 (Projected Unit Credit Method) erfolgen. Seit dem Geschaéftsjahr 2014 erfolgt
die Bilanzierung von Pensions- und Abfertigungsverpflichtungen gemag IAS 19.

Der Ansaltz fir diese Sozialkapitalriickstellung wird gemaf Anwartschaftsbarwertverfahren nach den allgemein aner-
kannten Regeln der Versicherungsmathematik als Barwert der Gesamtverpflichtung sowie der in der Periode hinzu-
verdienten Anspriiche ermittelt. Bei den Abfertigungsverpflichtungen werden sowoh! ein Ausscheiden wegen des
Erreichens der Altersgrenze als auch wegen Berufsunfahigkeit, Invaliditat oder Ableben sowie die Hinterbliebenenan-
wartschaft beriicksichtigt. Die Abwicklungsbilanz zeigt die erwarteten Auszahlungsbetrage der Verpflichtungen, daher

wird keine Diskontierung angewendet.

Fir die Bewertung der bestehenden Sozialkapitalverpflichtungen werden Annahmen fir Zinssatz, Pensionsantritts-
alter, Lebenserwartung und kiinftige Bezugserhdhungen verwendet. Diese Parameter stellen sich wie folgt dar:

31.12.2025 31.12.2024
Zinssatz Planvermdgen o . 0,00% _...0,00%
Kunftige Gehaltssteigerungen 3,25% 3,25%

3,25%
keine

Die Abwickiungsbilanz zeigt die erwarteten Auszahlungsbetrége. Damit erfolgt keine — wie in einer Bilanz einer
werbenden Gesellschaft Gblicherweise — vorgenommene Diskontierung der Auszahlungsbetrége fiir die Ermittlung der
Jubildums-, Abfertigungs- und Pensionsriickstellung. Fluktuationsabschlage wurden nicht vorgenommen. Als Rech-
nungsgrundlage werden die biometrischen Grundwerte der aktuellen &sterreichischen Pensionsversicherungstafeln
LAVO 2018-P-Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung, Angestelltenbestand” verwendet. Bei der Berech-
nung wird generell auf die derzeit giiltigen Alterspensionsgrenzen abgestellt und angenommen, dass die Mitarbeiter
das aktive Dienstverhaltnis mit Erreichen des Regelpensionsalters beenden. Diese betrégt in Osterreich bei M&nnern
65 Jahre und bei Frauen zwischen 60 und 65 Jahren.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen beinhaltet anspruchsberechtigte Dienstnehmer, die am Bewertungsstich-
tag in einem aktiven Dienstverhaltnis standen, sowie Bezieher laufender Pensionen. Die Anspriiche sind in Sonder-
vertragen bzw. Statuten genannt, rechisverbindlich und unwiderruflich zugesagt.

Seit dem Jahr 1996 besteht mit der BONUS Pensionskassen Aktiengesellschaft (nachfolgend kurz ,Bonus Pensions-
kasse®) ein Pensionskassenvertrag. Infolge der Verschmelzung der Investkredit Bank AG (.Investkredit’) auf die
immigon wurde der Pensionskassenvertrag der Investkredit mit der Valida Pension AG, mit Ausnahme der Pensio-
nisten und der vor dem 01. Janner 2012 bereits ausgeschiedenen Mitarbeitern, ilbemommen und in Folge ein Teil der
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Anspriiche auf die Bonus Pensionskasse Uibertragen. In Abhangigkeit der Performance beider Pensionskassen kann
es zu Nachschussverpflichtungen kammen.

Fur Pensionisten, deren Anspriiche in eine Pensionskasse ausgelagert wurden, wurde eine Vorsorge flir mdgliche

vertragliche Nachschussverpflichtungen gebildet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet; sie beriicksichtigen
alle erkennbaren Risiken und der Héhe nach noch nicht feststehenden Verbindlichkeiten. Diese betreffen insbesondere
Rickstellungen fiir Rechtsrisiken, fir Redimensionierungsmafinahmen (Sozialplan, Abbaumafnahmen bzw. in
Zusammenhang mit dem Abbau und der Beendigung der Liquidation stehende Risiken) sowie die Vorsorge fir
wiahrend des Abwicklungszeitraums erwartete Kosten bzw. Zahlungen.

Der Ermittlung der Riickstellung fur Rechtsrisiken, die fiir laufende und drohende Prozesse sowie Gewahrleistungs-
risiken aus AbbaumaRnahmen gebildet wurde, liegen Annahmen und Expertenschitzungen hinsichtlich Eintrittswahr-
scheinlichkeit, Streitwert, moglicher Verfahrensdauer sowie Erfolgsaussichten zugrunde. Die Riickstellung fiir Maft-
nahmen der Redimensionierung berlicksichtigt Annahmen zu Auflésungsmdglichkeiten von Verpflichtungen gegen-
Uber bestimmter Personengruppen, unter anderem basierend auf der bei der Erstellung des Jahresabschlusses zum
31. Dezember 2011 erstmals berlicksichtigten Betriebsvereinbarung ,Sozialplan“ fir Personalmafnahmen, sowie
bestehende Verpflichtungen und Einschatzungen hinsichtlich méglicher Aufwendungen im Zusammenhang mit
RedimensionierungsmaRnahmen und der Beendigung der Abwicklung.

Die Abwicklungsbilanz zeigt die erwarteten Auszahlungsbetrage. Daher gelangt die Bestimmung des § 211 Abs. 1
UGB beziiglich der Beriicksichtigung der Diskontierung des zu erwarteten Zahlungsbetrages bei langfristigen Riick-

stellungen auf den Bilanzstichtag nicht zur Anwendung.

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt. In einer gesonderten Position der Verbindlichkeiten wird
der fur den Abwicklungszeitraum erwartete Zinsaufwand — sofern es sich hierbei nicht um Zero-Bonds handelt — fir
Verbindlichkeiten gezeigt.

Die in den bisherigen Abwicklungsbilanzen angewandten Bewertungsmethoden wurden auch bei der Erstellung des
vorliegenden Abschlusses beibehalten.

Den Bilanzposten des 31. Dezember 2025 werden die Werte der Abwicklungsbilanz per 31. Dezember 2024 gegen-
Ubergestellt.

Die Abwicklungseroffnungsbilanz per 01. Juli 2019 erfasste im Rahmen der Neubewertung des Abschlusses zum
30. Juni 2019 die zu erwartenden Erése und entstehenden Aufwendungen bis zur Beendigung des Abbaus, d.h. bis
zur Loschung der Firma. Im Jahresabschluss zeigt die Gewinn- und Verlustrechnung der Abwicklungsbilanz
ausschlieBlich Ergebnisse aus neuen Erkenntnissen und damit Abweichungen gegeniiber den Einschitzungen der
Abwicklungsbilanz des Vorjahres (iber die gesamte erwartete Abwicklungsdauer und nicht — wie in der Gewinn- und
Verlustrechnung einer werbenden Gesellschaft tiblich — die Ertrige und Aufwendung des Geschiftsjahres.

Den Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung des Abwicklungsjahres 01. Janner — 31. Dezember 2025 werden
die Werte fur das Abwicklungsjahres 01. Janner — 31. Dezember 2024 gegentibergestelit.
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Erlduterungen zu Bilanzposten
Aktiva
Sachanlagen

Zur Entwicklung des Anlagevermégens verweisen wir auf Anlage 1.

Neu zugegangenes Anlagevermdgen wird auf den Wert des voraussichtlichen Erléses bei einer spéteren Verwertung
abgeschrieben.

Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen bzw. Riickstellungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen
Sachanlagen betragt fur das folgende Geschiftsjahr EUR 13.530,00 und fiir die folgenden drei Geschéfisjahre

EUR 42.030,00 davon fiir verbundene Unternehmen EUR 0,00. Die Verpflichtungen fiir die zukinftigen Aufwendungen
sind in den Riickstellungen der Abwicklungsbilanz berlicksichtigt.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Zusammensetzung der Anteile an verbundenen Unternehmen:

Eigenkapital
Anteil Bilanz- Gesamtes Anteil Jahreserfolg
immigon Jahres- summe Eigenkapital immigon  insgesamt
Gesellschaftsname %  abschluss TEUR TEUR TEUR TEUR
Investkredit-IC Holding alpha
GmbH in Liqu. in Liqu., Wien ) 100 31.11.2025 11 951 11 951~ 11 951 86
VBI Holding GmbH in Liqu, Wien 100 31.12.2025% 798 780 780 10

Mit Ablauf des 31. Dezember 2024 wurde die Auflosung der Unternehmensbeteiligungs Gesellschaft mit beschrankter
Haftung sowie der VBI Holding GmbH beschlossen. Die Firma erhielt ab 1. Janner 2025 jeweils den Zusatz ,in Liqu.”.
Mit 08. Oktober 2025 wurde die der Unternehmensbeteiligungs Gesellschaft mit beschrankter Haftung im Firmenbuch
geléscht. Die Investkredit-IC Holding alpha GmbH in Liqu. hat mit 21. November 2025 ihre Liquidationsschlussbilanz
erstellt.

Zur Entwicklung der Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen verweisen wir auf den Anlagenspiegel
in der Beilage zum Anhang.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

31.12.2025 31.12.2024

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde EUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2400,00 9
Sonstige Forderungen und Vermdgensgegensténde 54 480 514,07 89 189
Erwarteter Zinsertrag firr sonstige Forderungen 123 643,75 8 046
Summe 54 606 557,82 97 244

2 vorlaufige Werte
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Die Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiande gliedern sich wie nachstehend ausgewiesen in erwartete

Restlaufzeiten bis zu einem Jahr bzw. Giber ein Jahr:

davon davon

Restlaufzeit Restlaufzeit

Gesamt bis 1 Jahr uber 1 Jahr

31.12.2025 EUR EUR EUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2 400,00 2 400,00 0,00
Sonstige Forderungen und Vermégensgegensténde 54 480 514,07 88 638, 00 54 391 876,07
Erwarteter Zinsertrag fiir sonstige Forderungen 123 643,75 123 643,75 0,00
Gesamt 54 606 557,82 214 681,75 54 391 876,07
31.12.2024 TEUR TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9 9 0
Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstéinde 89 189 336 88 853
Erwarteter Zinsertrag fiir sonstige Forderungen 8 046 2109 5937
Gesamt 97 244 2 453 94 791

Die sonstigen Forderungen und Vermdgensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2025 31.12.2024

Sonstige Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde EUR TEUR
Forderungen gegenlber Finanzamtern 38 906,07 265
Sonstige Forderungen aus bereits entstandenen Anspruchen 241 458, 00 331
Forderungen erwartete zukinftige Eingénge 150, OQ 12
Forderungen aus Veranlagungen 54 200 000,00 88 580
Gesamt 54 480 514,07 89 189

immigon hat ihre vorhandene Liquiditat mittels kurzfristiger Festgeldeinlage bei der Republik Osterreich (vertreten
durch die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur — OeBFA) veranlagt. Diese Forderungen werden in einer

eigenen Position ,Forderungen aus Verantagungen® ausgewiesen.

Die Abwicklungsbilanz beriicksichtigt die Annahme, dass keine weitere Vorwegzahlung auf den Abwicklungseriés und
eine laufende Wiederveranlagung der freien Liquiditat bis zur Beendigung der Liquidation vorgenommen wird. Die
Zinsen fur die im Dezember 2025 vertraglich vereinbarte Veranlagungen werden in der Position ,Erwarteter Zinsertrag
fur sonstige Forderungen® ausgewiesen. Die Vergleichswerte per 31. Dezember 2024 enthalten sowohl vertraglich

vereinbarte als auch angenommene zukiinftige Zinserwartungen.

Die Forderungen erwarteter zukilnftiger Eing&nge betreffen Annahmen iiber die Realisierung von Gestionsentgelten.

Wertpapiere und Anteile

31.12.2025 31.12.2024

Wertpapiere und Anteile EUR TEUR
Wertpapiere und Anteile langfristig 43 927 000,00 43 927
Wertpapiere und Anteile kurzfristig 0,06 0
Erwarteter Zinsertrag fiir Wertpapiere und Anteile 545 750 00 1042
Gesamt 44 472 750,06 44 976

Die Wertpapiere und Anteile langfristig umfassen

¢ Anleihen der Republik Osterreich zur Liquiditatsvorsorge, welche zu den langst laufenden Emissionen der
immigon in den Jahren 2026 bis 2028 nahezu laufzeitkongruent sind. immigon geht davon aus, dass die
Bundesanleihen bis zu ihrem Laufzeitende im Unternehmen gehalten werden.
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e Schuldverschreibungen, welche zu Sicherstellungszwecken mit einer Laufzeit bis langstens Ende 2027
verpfandet wurden.

Der Ausweis dieser Titel erfolgt demzufolge unter langfristigen Wertpapieren und Anteile mit ihrem jeweiligen
Nominalwert. Die zukiinftig erwarteten Zinsertrdge aus den Anleihen bis zu deren Laufzeitende werden in der

Abwicklungsbilanz in der gesonderten Position ,Erwarteter Zinsertrag fiir Wertpapiere und Anteile* ausgewiesen.

Die Position Wertpapiere und Anteile kurzfristig setzt sich aus illiquiden, aber nicht ausbuchbaren Wertpapieren

zusammen, bei denen sich die Emittenten in Insolvenz bzw. Liquidation befinden.

Im Abwicklungsjahr 2025 gab es wie auch im Vorjahr keine echten Pensionsgeschéfte.

Guthaben bei Kreditinstituten

31.12.2025 31.12.2024

Guthaben bei Kreditinstituten EUR TEUR
Guthaben Oesterreichische Nationalbank 4 075,02 10
Guthaben bei Kreditinstituten Iangfnstlg 21 653 862,98 36 008
Guthaben bei Kredltmstltuten kurzfristig 3047 307, 11 3736
Erwarteter Z|nsertrag fiir Guthaben bei Kreditinstituten 0,00 1536
Gesamt 24 705 245,11 41 290

Bei den Einlagen bei Kreditinstituten (langfristig) handelt es sich um gebundene, nicht frei zur Verfigung stehende
Bankguthaben. Die Position ,Erwarteter Zinsertrag* fiir Guthaben bei Kreditinstituten zeigte im Vorjahr, die im Abwick-
lungszeitraum erwarteten, positiven Zinsertrage aus den Guthabenstédnden bei Banken. Beginnend mit dem Jahre
2025 werden erwartete Zinsertrage nur insofern berlicksichtigt, als Sie vertraglich vereinbart sind. Dementsprechend
entfallt auf der Aktivseite der Ausweis von Zinsertragen fir geplante zukinftige Veranlagungen sowie auf der
Passivseite die damit in zusammenhéngende Rickstellung fir Schwankungen in den Zinsprognosen.

Treuhandvermdégen

Die Treuhandaktiva und Treuhandpassiva werden direkt in der Abwickiungsbilanz dargestellt und berlicksichtigen auch
hier die erwarteten Bewegungen und Ergebnisse bis zur angenommenen Beendigung der Gesellschaft. Durch die
erfolgten Abbaumafinahmen besitzt immigon seit 2020 ausschliefllich Treuhandverm&gen aus der (ber immigon
treuhindig erfolgten Veranlagung der Liquiditat der Tochtergesellschaften. Konform der eigenen Liquiditét hat immigon
auch die treuhsindig ibernommene Liquiditat lhrer Tochtergesellschaften (iberwiegend im Wege einer kurzfristigen
Festgeldeinlage veranlagt. Das Treuhandvermdgen ist im Wesentlichen durch die aufgrund einer
Liquidationsbeendigung beendeten Veranlagung einer Tochtergesellschaft gesunken.

31.12.2025 31.12.2024

Treuhandvermégen EUR TEUR
Treuhandvermégen — Guthaben Nationalbank 4 174,00 - 28
Treuhandvermégen — Veranlagung _ 13 011 000 00 14 945
Erwartetes Zinsergebnis fir Treuhandverm o_gen 29 681,35 186
Gesamt 13 044 855,35 15 158

Dem Treuhandvermdgen stehen Treuhandverbindlichkeiten in gleicher Hohe gegeniiber.
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Passiva

Abwicklungskapital

Die Bilanz zeigt das gezeichnete Kapital mit dem Nominalwert (nach Kapitalherabsetzung) sowie als erwartetes
Abwicklungsergebnis die Summe der Positionen aus Gewinnrlicklagen und Bilanzergebnis. Die eigenen Anteile sind
in den jeweiligen Positionen mindernd beriicksichtigt. Im Geschéftsjahr gab es keine Zu- und Abgénge eigener Aktien
und keine Zu- und Abgénge eigener Partizipationsscheine.

Das Grundkapital blieb 2025 unverandert. Am 31. Dezember 2025 setzte sich das Grundkapital wie folgt zusammen:

EUR
18.907.729  Namensaktien mit einem Rechenwertvon EUR 1,0226 19.335.951,23

Der Bestand an eigenen Anteilen betragt zum 31. Dezember 2025 49.819 Stiick (31.12.2024: 49.819 Stiick) mit einem
Anteil am Nennkapital von 0,26% (31.12.2024: 0,26%) und einem Nennwert von EUR 50.947,30 (31.12.2024:
EUR 50.947,30).

Im Juli 2023 hat IPA Beteiligungs GmbH & Co KG wirksame Angebote zum Kauf von Kapitalinstrumenten
angenommen und hilt seither 99,64% des Grundkapitals. Streubesitz und eigene Anteile betragen insgesamt 0,36%
des Grundkapitals.

Neben dem Grundkapital verfigte die Gesellschaft Uber Partizipationskapital mit einem Nennbetrag von
EUR 15.413.847,23. Von diesem Partizipationskapital befanden sich aufgrund von Rickkaufen aus Drittbesitz Partizi-
pationsscheine mit Nennbetrag von EUR 13.359,56 (31.12.2024: TEUR 13) mit einem Anteil am Nennkapital von
0,09% (31.12.2024: 0,09%) im Portefeuille der immigon.

Riickstellungen

Die Riickstellungen haben sich im Abwickiungsjahr wie folgt entwickelt:

Riickstellungen Um- . =
in EUR 01.01.2025 gliederung Verwendung Auflosung Zufiihrung 31.12.2025
Riickstellungen fir
Abfertigungen 303 785,00 0,00 0,00 -2 892,00 0,00 300 893,00
Riickstellungen fir
Pensionen 11 883 245,09 _ 0,00 -150408,83 -1674 139,35 0,00 10 SSE 696,91
Rickstellung fur
Kérperschaftsteuer 14 000,00 0,00 -3 500,00 0,00 0,00 10 500,00
Sonstige o
Ruckstellungen 63 623 982,17 0,00 -3347 342,12 -14 229 510,31 2 9998 671,08 49 046 800,82
davon fiir
Rechtsrisiken 20 040 369,67 0,00 -344519,56 -599 300,00 544 799,89 19 641 350,00
und Prozesskosten
davon fiir
Redimensionierung 17 784 480,00 5000 000,00 -539809,57 -127 389,76 1 5_39 120,00 23 656 400,67
davon Vorsorge fiir
Schwankungen in 11 316 950,16 0,00 0,00 -11 316 950,16 0,00 0,00
den Zinsprognosen .
davon iibrige 14 482 182,34 -5000 000,00 -2 46301299 -2185870,39 915751,19 5749050,15
Gesamt 75 825 012,26 0,00 -3 501 250,95 -15 906 541,66 2 999 671,08 59 416 890,73

Die Gesamtverpflichtung fiir Pensionen ohne Riickdeckungsversicherung betragt EUR 23.540.561,00 (31.12.2024:
TEUR 26.211), wobei diesem Betrag ausgelagerte Aktiva in Pensionskassen (plan assets) in Hohe von gerundet
EUR 13.673.740,16 (31.12.2024: TEUR 14.601) gegenliberstehen, sodass sich als Differenz ein Riickstellungsbetrag
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von EUR 9.866.820,84 (31.12.2024: TEUR 11.610) errechnet. Weiters beinhaltet die Position Riickstellungen fiir
Pensionsverpflichtungen mit einer Riickdeckungsversicherung, hier findet sich auf der Aktivseite unter sonstige
Forderungen und Vermégensgegenstinde die entsprechende Forderung an die Versicherungen in gleicher Héhe. Die
Ruickstellung fur Pensionen hat sich im Abwicklungsjahr gemindert.

Die sonstigen Riickstellungen gliedern sich wie folgt:

31.12.2025 31.12.2024

Sonstige Riickstellungen EUR TEUR
Rechtsrisiken 19 641 350,00 20 040
Redlmensmnlerung _23 656 400,67 17784
‘Schwankungen in Zinsprognosen 0 ,00 _11 317
Ubrige sonstige Riickstellungen 5749 050 15 14 482
__davon fiir nicht konsumierte Uraube __:___ 55 418,00 T4
davon fir zukanftlg erwartete Personalkosten 1058 300,00 1834
davon fiir Sachauﬁ/vand fur Geschéﬁ‘sréume 48 030, 00 228
davon fiir Biiro-, Kommunikations- und I T- Aufwand 507 600,00 632
davon fur Archivierungen physisch und elektromsch 1416 979,46 717
~davon fur Rechts-, Priifungs- und Beratungsaufwand o - ___7861 600, 00 11 59
davon fiir Abwickler und ausgelagelte Dienstleistungen 1040 976 00 2 693
davon fiir potentielle fruhere Verkéufe von Wertpapieren o 0, 00 N 585

) davon far Unvorhergesehenes o 0,00 5000
davon fiir sonstige Verpﬂlchtungen 760 146,69 1 561
Gesamt 49 046 800,82 63 624

Die Riickstellung fiir Rechtsrisiken umfasst Vorsorgen fur laufende oder drohende Prozesse. immigon ist Beklagte
in einer geringen Anzahl von Gerichtsverfahren (Passivprozesse). Im Abwicklungsjahr erfolgte eine Erhthung diverser
Vorsorgen in Hoéhe von insgesamt EUR 544.799,89, im Gegenzug konnten Ruckstellungen in Héhe von
EUR 599.300,00 aufgeltst werden.

Die Rilckstellung fiir Redimensionierung beinhaltet Vorsorgen fir realisierte und noch vorzunehmende Abbau- und
Redimensionierungsmafnahmen der immigon. Aufgrund aktualisierter Einschitzungen hat sich die Vorsorge
insgesamt erhéht.

Die Riickstellung fiir Schwankungen in den Zinsprognosen wurde aufgrund der Anderung der Darstellung von
Zinsertragen im Jahre 2025 zur Génze aufgeldst.

Der Stand der tibrigen sonstigen Riickstellungen hat sich gegentiber dem Vorjahr durch Verwendung und aus der
Anpassung der Planannahmen reduziert.

Die Rickstellung fur Personalkosten zeigt die erwarteten Zahlungen der immigon in Zusammenhang mit Gehéltern
und Lohnnebenkosten bis zur Beendigung der Liquidation und wurde aufgrund der aktualisierten Personalplanung
reduziert.

Die Riickstellung fur Bliromiete hat sich durch Verwendung und eine teilweise Aufidsung reduziert.

Die Riickstellung fiir Biiro-, Kommunikations- und IT-Aufwand betrifft die erwarteten Aufwendungen in Zusammenhang
mit der laufenden Betriebsfiihrung, elektronischen Datenrdumen und Kosten fiir Zugriffsméglichkeiten auf die Daten
abgeschalteter EDV-Systeme. Die Riickstellung hat sich trotz einer Zufiihrung insgesamt gemindert.

Die Riickstellung flr Archivierungen betrifft die Kosten der extemen physischen Archive sowie der elektronischen
Langzeitarchivierung und hat sich erhéht.

Die Vorsorgen fir Rechts-, Priifungs- und Beratungsaufwendungen beinhalten die Summe aller angenommenen
zukiinftigen Kosten in Zusammenhang mit allgemeinen sonstigen Rechtsberatungen, Kosten fur versicherungs-
mathematische Gutachten, Abschlusspriifungen sowie Aufwendungen in Zusammenhang mit Steuerberatungs-
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leistungen bis zur angenommen Abwicklungsbeendigung. Die Ruckstellung hat sich durch Verwendung und
Aktualisierung der Planannahmen reduziert.

Die Riickstellungen filr Abwickler und ausgelagerte Dienstleistungen beriicksichtigen die Kosten des Abwicklers sowie
der ausgelagerten Dienstleistungen im Bereich Treasury, Buchhaltung- und Unterstitzungsleistungen bei der Bilan-
zierung sowie Personalverrechnung. Die Riickstellung hat sich durch Verwendungen um EUR 943.469,29 und
aufgrund der Aktualisierung von Planannahmen bzw. neu getroffener Vereinbarungen um EUR 708.154,71 reduziert.

Die Riickstellung fiir potentielle frihere Verk3ufe von Wertpapieren wurde aufgelost, da aufgrund der inzwischen sehr
kurzen Restlaufzeit der Wertpapiere ein friherer Verkauf als unwahrscheinlich bzw. das Risiko von nicht realisierbaren

Cashflows als auferst gering angesehen wird.
Die Vorsorge fiir Unvorhergesehenes wurde in die Rickstellung fir Redimensionierung iibertragen.

Die Riickstellung fur sonstige Verpflichtungen beinhaltet insbesondere Vorsorgen fiir zukiinftige Versicherungskosten,
Aufsichtsratsvergiitungen, amtliche Veréffentlichungen, Depotgeblihren und Spesen des Geldverkehrs und hat sich
durch Verwendungen in Héhe von EUR 471.121,52 und Auflésungen in Hohe von EUR 329.808,79, Uberwiegend
bedingt aus Aktualisierung der Planannahmen durch Neuverhandlungen reduziert.
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Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben sich wie in der Bilanz ersichtlich auf EUR 25.703.766,22 (31.12.2024 TEUR 27.041)
erhéht und gliedem sich hinsichtlich der Restlaufzeiten wie folgt:

davon davon davon
31.12.2025 Restiaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
bis 1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
Verbindlichkeiten EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 3 18? OOO,QO 1420 000,00 1 760 000,00 0,00
Verbindiichkeiten aus Emissionen_ 22205700,00 11826 500,00 10 379 200,00 0,00
davon nicht-nachrangige
 Verbindlichkeiten 22 205700,00 11826500,00 10379 200,00 0,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 172 068,44 172 063,44 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 51 249,06 50 263,00 986,06 0,00
Erwarteter Zinsaufwand fiir
Verbindiichkeiten 94 748,72 52 447,90 42 300,82 0,00
davon fiir Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 83 524,80 f 687,24 35 837,56 0,00
davon fiir Verbindlichkeiten aus
Emissionen 11 223,92 4 760,66 6 463,26 0,00
Gesamt 25703 766,22 13 521279,34 12 182 486,88 0,00
davon davon davon
31.12.2024 Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
bis 1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre
Verbindlichkeiten TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 1960 0 1960 0
Verbindlichkeiten aus Emissionen 23173 967 22206 0
“davon nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten o208 0 22 208 o
davon nachranglge Verbmdllchkelten 867 967 0 0
Verbindlichkeiten aus Lleferungen
und Leistungen 87 87 0 u 0
Sonstige Verbmdhchke:ten 1632 1632 0 0
Erwarteter Zinsaufwand fir
Verbindlichkeiten 120 e d 0
davon fir Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 94 o 4i = -
davon fiir Verbindlichkeiten aus 96 88 9
Emissionen
Gesamt 27 01 2 817 24 224
Die sonstigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:
31.12.2025 31.12.2024
Sonstige Verbindlichkeiten EUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Finanzémtern - 26 829,69 24
Ubnge sonstlge Verbindlichkeiten 24 419,37 1608
Sonstige Verbindlichkeiten 51 249,06 1632
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Betreffend der Treuhandverbindlichkeiten verweisen wir auf die Ausfiilhrungen zum Treuhandvermdgen im Kapitel

Aktiva.
31.12.2025 31.12.2024
Treuhandverbindlichkeiten EUR TEUR
Treuhandverbindlichkeit - Guthaben Nationalbank » 4 174,00 28
Treuhandverbindlichkeit - Veranlagung o 13 011 000,00 14 945
Erwartetes Zinsergebnis fiir Treuhandverbindlichkeiten 29 681,35 186
Gesamt 13 044 855,35 15 158

Derivative Finanzinstrumente

Als Mittel zur Absicherung und zur Steuerung der Bilanzstruktur bedient sich immigon derivativer Finanzinstrumente.

immigon hatte im Jahr 2025 samtliche Positionen in der Software Aquantec Ocean fur Pricing, Trading, Portfolio- und

Riskmanagement ihres Outsourcingpartners Ithuba Capital AG abgebildet, welche direkt mit verschiedenen Preis-

informationssystemen verbunden sind. Das bedeutet, dass die Marktpreise fur verschiedene Produkte in Echtzeit

aktualisiert werden. Produkte, die keinen direkten Preis beziehen, werden durch Bewertungsmodelle unter Verwen-

dung von Marktdaten (Marktrisikofaktoren) in der vorgenannten Standardsoftware bewertet.

Diese Tabelle enthilt Informationen iiber die derivativen Finanzinstrumente:

31.12.2025 31.12.2024
Nominale
. . Erwartete . Erwartete Erwartete
bis 1 1-5 Uber5 Nominale Markt-
TEUR Summe Zahlungs- Zahlungs- Zahlungs-
Jahr Jahre Jahre ausginge  Summe  wert i osnge ausgange
Optionen 0 13245 0 13245 3477 0 13245 1932 2044 0
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

immigon hat per 01. Juli 2019 eine Abwicklungseréffnungsbilanz erstellt, welche das angenommene Eigenkapital zum
Abschluss der Liguidation basierend auf dem stichtagsbezogenen Wissenstand zeigte. Die Abwicklungserdffnungs-
bilanz erfasste im Rahmen der Neubewertung des Abschlusses zum 30. Juni 2019 die zu erwartenden Erlése und
entstehenden Aufwendungen bis zur Beendigung des Abbaus, d.h. bis zur Loschung der Firma.

Fur die Erstellung der Abschliisse miissen regelmifiig Schatzungen vorgenommen werden, bei denen das immanente
Risiko besteht, dass die zukiinftige Entwicklung von diesen Schatzungen abweicht. Die Gewinn- und Verlustrechnung
wéhrend der Abwicklung zeigt ausschlieRlich Veranderungen in diesen Schatzungen. Das bedeutet, das in der
Gewinn- und Verlustrechnung nicht die Ertrage und Aufwendungen des Abwicklungsjahres, sondern die aufgrund
neuer Erkenntnisse entstandenen Abweichungen von den Einschatzungen der Abwicklungsbilanz des Vorjahres
gezeigt werden.

Diese Gewinn- und Verlustpositionen betreffen somit Anderungen in den Ertrégen und Aufwendungen fir den Zeitraum
beginnend mit dem 1. Janner 2022 bis zur Beendigung der Abwicklung. Die Veranderung des erwarteten
Abwicklungsergebnisses im Vergleich zur Abwicklungsbilanz des Vorjahres betrdgt zum 31. Dezember 2025
EUR 6.078.810,83.

Insgesamt ergeben sich im Abwicklungsjahr sonstige betriebliche Ertrdge in H6he von EUR 4.000.275,75. Die
sonstigen betrieblichen Ertrage sind dominiert durch den Ertrag aus der Auflosung von Riickstellungen in Hohe
von EUR 3.957.404,53. Details zu den Riickstellungsauflésungen sind in den Erlduterungen zu den Riickstellungen
ersichtlich. Die Aufldsung der Rlckstellung fur Schwankungen in den Zinsprognosen findet sich im Zinsergebnis, die
Auflésung der Riickstellung fur potentiell friihere Verkéufe von Wertpapieren ist im Ergebnis aus dem Abgang und der
Bewertung von Wertpapieren und Emissionen ersichtlich. Weitere geringfligige Aufldsungsbetrage finden sich im
Personalaufwand. Es konnten im Abwicklungsjahr zusatzlich iibrige sonstige betriebliche Ertrige aus
Verrechnungen von Unterstiitzungsleistungen realisiert werden.

Der Personalaufwand gliedert sich wie folgt:

1-12/2025 1-12/2024

Personalaufwand EUR TEUR
‘Gehdilter -834,56 -27
Soziale Aufwendungen B “_-_4-'.64,33 -11
" davon )\ﬁfwfendungen fiir Altersversorgung a -15,55 0
Summe -1 298,89 -38

Die Gehalter im Abwicklungsjahr entwickelten sich ohne wesentliche Veranderungen entsprechend den getroffenen
Annahmen. Fur die verbleibende Abwicklungszeit erfolgte eine Neueinschitzung der Beschéftigungsverhaltnisse, die
Aufldsung der Rickstellung fiir Personalkosten aus der Aktualisierung von Planannahmen findet sich in den Ertragen

aus der Auflosung von Riickstellungen.

Die sozialen Aufwendungen beinhalten grundsatzlich Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene soziale Abgaben
und vom Entgelt abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrage, Aufwendungen fir Abfertigungen, Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen sowie Aufwendungen aus dem Sozialplan, aus Redimensionierungsmafinahmen und fir
Pensionsverpflichtungen.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedem sich wie folgt:

1-12/2025 1-12/2024
sonstige betriebliche Aufwendungen EUR TEUR
BUro-, Kommunikations- und IT-Aufwand -66 634,15 0.
{Ibrige betriebliche Aufwendungen -2 949 632,53 -852
Summe -3 016 266,68 -852

Die librigen betrieblichen Aufwendungen resultieren im Wesentlichen aus Vorsorgen in Zusammenhang mit neuen
Erkenntnissen im Bereich der Rechtsrisiken, der Archivierungsmalnahmen sowie der Vorsorge fir die Beendigung
der Abwicklung.

Das Ergebnis aus Beteiligungen gliedert sich wie folgt:

1-12/2025 1-12/2024

Ergebnis aus Beteiligungen EUR TEUR
Ausschittungen 0,00 14 000
Ergebnis aus Bewertungen _ 171 000,00 -13 699
_hievon Zuschreibungen zu Beteiligungen an verbundenen Unternehmen 171 000,00 11 203

_ hievon Abschreibungen auf Beteiligungen an verbundenen Unternehmen 000 -26
Ergebnis aus dem Abgang von Beteiligungen 29 868,66 0
Summe 200 868,66 301

Im Abwicklungsjahr zeigt sich ein Ergebnis aus Beteiligungen an verbundenen Untemehmen von EUR 200.868,66.
Das positive Ergebnis aus Bewertungen resultiert im Wesentlichen aus héher als erwarteten Zinsertradgen sowie der

Anpassung von Riickstellungen fiir laufende Kosten der Liquidationsphase in den einzelnen Tochtergesellschaften.

Das Ergebnis aus dem Abgang und der Bewertung von Wertpapieren in Hohe von EUR 584.899,92 resultiert im
Wesentlichen aus der Auflésung der Rickstellung fir potenzielle frithere Verkéufe von Wertpapieren.

Die Zinsen und #hnlichen Ertrige in Hohe von EUR 4.356.101,97 setzen sich zusammen aus realisierten
Zinsertragen sowie der Anpassung von Forderungen aus erwarteten Zinsertragen und der Auflésung der Riickstellung
fir Schwankungen in den Zinsprognosen.

Steuern vom Einkommen

Die sonstigen Steuern entstehen aus der Feststellung der Umsatzsteuer fiir das Jahr 2024.
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Sonstige Angaben

Im Zeitraum 01. Juli 2019 bis 30. Juni 2025 war Ithuba Capitai AG, Wien, als Abwickler der Geselischaft bestellt und
vertrat diese selbststéndig. Mit Beschluss der Hauptversammlung wurde beginnend mit 01. Juli 2025 die ABBAG -

Abbaumanagementgesellschaft des Bundes zum Abwickler bestellt.

Im zweiten Halbjahr 2025 wurden s&mtliche mit dem bisherigen Abwickler lthuba Capital AG bestehenden Verirage
gekiindigt und ABBAG - Abbaumanagementgesellschaft des Bundes wurde durch den Aufsichtsrat mit diesen
Leistungen beauftragt.

Alle Geschifte mit nahestehenden Personen und Unternehmen werden zu Bedingungen ausgefithrt, wie sie auch
unter fremden Dritten Gblich sind.

Im Abwicklungsjahr 2025 waren durchschnittlich rd. 3 Angestellte (Vollzeitéquivalente) beschéaftigt (31.12.2024: 3).

Zum 31. Dezember 2025 haften keine Vorschiisse und Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrates aus (31.12.2024:
TEUR 0). Es wurden im Abwicklungsjahr keine Riickzahlungen geleistet (31.12.2024: TEUR 0).

Wesentliche Ereignisse nach Abschluss des Geschiftsjahres

Es gab keine wesentlichen Ereignisse nach Abschluss des Geschéftsjahres.



immigon portfolioabbau ag i.A., Wien 23

Organe

Aufsichtsrat:

Vorsitzende
Mag. Birgit Noggler

Vorsitzende-Stellvertreter

Mag. Dr. Rainer Borns

Mitglieder

Mag. Regina Ovesny-Straka

Mag. Martin Handrich (ab 01.07.2025)

Mag. Stefan Rossmanith (bis 30.06.2025)

Abwickler

ABBAG — Abbaumanagementgesellschaft des Bundes (ab 01.07.2025)
Am Tabor 19

A-1020 Wien

Firmenbuchnummer: FN 421754 b

Ithuba Capital AG (bis 30.06.2025)

Stallburggasse 4

A-1010 Wien
Firmenbuchnummer: FN 19757 1x

Der Abwickler

ABBAG — Abbaumanagementgesellschaft des Bundes

(WA f/‘@,%,f /

M.Sc. Tanja Nedic Mag. Robert Casensk

Wien, am 29. Janner 2026
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Anlagenspiegel
| Anschaffungskosten kumulierte Abschreibungen
Umbuch- 2Zugénge Zuschreib-
Stand am Zugange Abgange  ungen Stand am Stand am (Abschr) ungen Abgange Stand am Buchwerl B

finEuR 01.01.2025 imGJ imG)  imGJ 31122025 01.01.2025 imGJ imGJ imGJ 31922025 3122004 31122025
Wertpapiere und Anteile
Republik Osterreich
ik, onwartaler Zingerrag | 1949 000.00 000  -50325000 000  18545750,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00( 19.049000,00 18 545 750,00

hreibungen 23408 209,68 0,00 23408200,68] 251879032 000 0,00 000 2518790,32| 25927 000,00 25 927 000,00
Summa 42457 200,68 000 50325000 0,00  41053959,68] 251879032 0,00 0,00 0,00 2518790,32| 44976 000,00 44 472750,00
Finanzanlagen
G’:t';"rﬁ :h"n:’;"b“"d"""" 2029 960 882,16 000 66330365800 0,00 1346657 224,16| -2 015067 862,16 000 17100000 680997658,00 -1333B9224,16| 14893 000,00 12758 000,00
Beteiligungen 1090,09 0.00 000 000 1090,09 -1080,09 0,00 0,00 0,00 -1080,09 0,00 0,00
Summe 2029 961 972,25 0,00 683203658, 0,00 1345658314,25| -2015068 972,26 000 17100000 680997 656.00  -1333 900314,25| 1489300000 12758 000,00
Sachanlagen
Betrigbs- und
Geschisausstating 209 864,99 936,60 583800 0,00 204 963,59 -209 863,73 -936,60 0,00 5837,72 -204 962,61 126 0,88
|Summe 209 864,99 936,60 58800 0,00 204 963,59 -209 863,73 -936,60 0,00 5837,72 -204 962,81 126 0,98
|Gasamtsumma 20721629 046,92 936,60 68381274600 0,00 1388817 237,52| -2 012 760 045,66 93660 171000,00 68100349572 1331586 m,u[ 59869 001.26 57230 750,98
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Lagebericht
fur das Abwicklungsjahr
1. Janner - 31. Dezember 2025
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Lagebericht

Bericht iiber den Geschéftsverlauf und die wirtschaftliche Lage
Geschiftsverlauf

Wirtschaftliches Umfeld

Hinsichtlich des wirtschaftlichen Umfeldes ist die immigon portfolioabbau ag i.A. aufgrund der kurzfristigen
Veranlagung des verbleibenden Abwicklungskapitals hauptséchlich von der Zinsentwicklung im Euroraum und
insbesondere in Osterreich abhéngig. Von der Produktivitét der Realwirtschaft selbst ist immigon relativ unabhéngig.

Die Inflation blieb auch 2025 im Fokus der Zentralbanken. Die Verbraucherpreise zeigten sich weiterhin hartnéckig,
blieben von den vorjahrigen Hichststénden jedoch deutlich entfernt. SchlieRlich begann die EZB die Leitzinsen wieder
zu senken. Der Einlagensatz wurde im Jahr 2025 infolgedessen von 3 % auf 2 % gesenkt. Der fiir die immigon
portfolicabbau ag i.A. relevante Veranlagungszinssatz fiir dsterreichischen Staatsanleihen verzeichnete fiir den
relevanten kurzfristigen Veranlagungszeitraum ebenfalls Riickgénge. Die weltweiten Aktienmérkte konnten im Jahr
2025 in Summe eine deutlich positive Bilanz verzeichnen (S&P 500: +16,65 %; Nasdaq 100: +20,38 %; STOXX Europe
600: +15,96 %; ATX: +45,66 %).). Die positive Performance wurde jedoch von gestiegener Volatilitit begleitet, dies

vor allem aufgrund politischer Entwicklungen.

Der Anstieg der Wirtschaftsleistung des Euroraums wird gem#R8 der Prognose des Association of European Economic
Research Institutes (AIECE) vom Herbst 2025, im Jahr 2025 1,1% und 2026 1,0% betragen. Es wird von einem
Riickgang der Inflationsrate von 2,1 % im Jahr 2025 auf 1,8 % im Jahr 2026 ausgegangen. In Osterreich wird sich im
Jahr 2026 laut Studie des Osterreichisches Institut fiir Wirtschaftsforschung (WIFO) vom Oktober 2025 das BIP real
um 1,1 % erhdhen. Fiir die Verbraucherpreise in Osterreich wird fiir das Jahr 2026 ein Anstieg von 2,4 % prognostiziert.

Die Uberpriifung des Einflusses des wirtschaftlichen Umfeldes auf die Gesellschaft sowie der aktuelle Stand der
Abwicklung fiihrte zu folgenden Erkenntnissen:

e Die immigon portfolioabbau ag i.A. befindet sich seit 1. Juli 2019 in Abwicklung. Eine lber die geordnete Abwick-
lung der Gesellschaft hinausgehende operative Geschaftstatigkeit findet nicht mehr statt.

+ Die Forderungen und Vermégensgegenstinde bestehen im Gberwiegenden Ausmaf in der méglichst risikofreien
kurzfristigen Veranlagung der freien Liquiditit. Die freie Liquiditdt hat sich durch die 2023 und 2025
vorgenommenen Zwischenverteilungen des Abwicklungskapitals auf Aktien und Partizipationskapital maBgeblich
verringert. Aufgrund der hohen Inflation hat der EZB-Rat die Leitzinsen im Jahre 2022 erhéht, sodass seither
positive Zinsertrége erwirtschaftet werden konnten bzw. auch fiir Folgejahre Veranlagungsverluste aus der freien

Liguiditat nicht mehr erwartet werden.

» Die operative Geschaftstatigkeit der Tochtergesellschaften wurde ebenfalls beendet und besteht nunmehr in der
Verwaltung des vorhandenen Vermégens bis zur moglichen Beendigung der Liqguidation. Die
Bewertungsannahmen fir Beteiligungen orientieren sich nach den erwarteten Zahlungszuflissen in die
Gesellschaft wobei diese nach den bereits umgesetzten Abbaumafinahmen nicht von Firmenwerten, Vorréten,
Immobilien, Finanzinstrumenten, Umsatzerlésen oder des Entfalls der VerduBerungsfahigkeit abhangen. Auch in
den Beteiligungen hat sich das bis in das Jahr 2022 bestehende Risiko der Veranlagungsverluste durch Wegfall
der Negativzinsen relativiert.

Es wird damit nach aktueller Einschatzung kein Risiko drohender auferplanméafiiger Abschreibungen auf bestehende
Vermdgenswerte gesehen.
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Die Gesellschaft hat keine Méglichkeit 6ffentliche UnterstiitzungsmaBnahmen in Anspruch zu nehmen.

Eine Anderung hinsichtlich der Annahmen zur Unternehmensfortfiihrung und auch des Grundsatzes der Bewertungs-
stetigkeit ist damit nicht gegeben.

Abwicklung

Die Entwicklung der Gesellschaft zu einer Abbaugesellschaft gemaR § 162 Abs 1 BaSAG sowie die erfolgreiche Erfll-
lung des Abbauauftrages wurden bereits im Anhang in den Ausfihrungen zur Entwicklung als Abbaugesellschaft
und Abwicklung erlautert.

Die Gesellschaft befindet sich aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 15. Mai 2019 sowie des rechts-
kraftigen Bescheides der FMA Uber die Beendigung des Betriebes der Abbaugesellschaft gemaR § 84 Abs 12 BaSAG
seit 01. Juli 2019 in Abwicklung und firmiert nunmehr unter immigon portfolioabbau ag i.A. Die Homepage der immigon

lautet www.immigon.com.
immigon hat im Abwicklungsjahr 2020 drei Glaubigeraufforderungen in der Wiener Zeitung verdffentlicht.

Die auRerordentliche Hauptversammlung von immigon vom 7. Juli 2023 hat genehmigt und den Abwickler erméchtigt,
eine Zwischenverteilung des Abwicklungskapitals von immigon im Betrag von insgesamt bis zu EUR 665 Mio. auf
Aktien und Partizipationskapital vorzunehmen. Mit 11. Juli 2023 hat der Abwickler die Vomahme einer
Zwischenverteilung in Hdhe von EUR 664,7 Mio. beschlossen und anschlieRend vorgenommen. In der
auRerordentlichen Hauptversammiung der immigon vom 26. November 2025 wurde der Abwickler erméchtigt, eine
weitere Zwischenverteilung des Abwicklungskapitals von immigon im Betrag von insgesamt bis zu EUR 50,5 Mio. auf
Aktien und Partizipationskapital vorzunehmen. Der Abwickler hat am 09. Dezember 2025 die Durchfilhrung einer
Zwischenverteilung im Betrag von rd. EUR 50,2 Mio. beschlossen und anschliefend vorgenommen.

Mit 19. Juli 2023 wurde IPA Beteiligungs GmbH & Co KG zum Hauptaktionar der immigon portfolioabbau ag i.A.

immigon hat auch im Abwicklungsjahr aktiv Manahmen zum Abbau von langfristigen Verpflichtungen gesetzt.
immigon stelite im Jahr 2025 zeitweilig Riickkaufkurse fir bestimmte Verbindlichkeiten auf ihrer Homepage
http://www.immigon.com zur Verfiigung und lud Anleger ein, ihr die genannten Instrumente zu diesen Kursen zum

Ruckkauf anzudienen.

Der Stand der aktiven Vollzeitdquivalente blieb im Geschaftsjahr unveréindert. Der organisatorische Riickbau und die
Auslagerung von Leistungen wurden bereits im Rumpfabwicklungsjahr 2019 im Wesentlichen abgeschlossen. In den
darauffolgenden Abwicklungsjahren gab es damit keine weiteren Auslagerungsmafinahmen. Die Uberpriifung und
etwaige Umsetzung von Komplexitatsreduktionen erfolgten unverandert laufend weiter. Seit dem Jahr 2019 wurde das
IT-System an die jeweils eingeschrankten Bedurfnisse angepasst. Im Rahmen aller dieser Mainahmen wurde auf die
Gewibhrleistung eines effizienten und sicheren Betriecbes des Unternehmens Bedacht genommen. Kontinuierlich
wurden die Organisation und die internen Abl3ufe entsprechend adaptiert.
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Erlduterungen zur Bilanz

Die Bilanzsumme hat sich im Jahr 2025 um EUR 64,0 Mio. oder 30% auf EUR 149,6 Mio. vermindert. Dies ist im
Wesentlichen auf die vorgenommene Zwischenverteilung des Abwicklungskapitals auf Aktien und Partizipationskaptial
mit einer Minderung der freien Liquiditdt auf der Aktivseite und der Reduktion des Abwicklungskapitals auf der
Passivseite zuriickzufiihren.

Die Sachanlagen bleiben unveréndert auf einem Stand von EUR 0,0 Mio.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen haben sich von EUR 14,9 Mio. auf EUR 12,8 Mio. reduziert. Die
Reduktion der Beteiligungen ist im Wesentlichen durch den Abgang einer Beteiligung bedingt. VerhaltnismaRig gering
wirken gegenlaufig Zuschreibungen aufgrund der Aktualisierung der Planannahmen in den Beteiligungen.

Die Forderungen und sonstige Vermtgensstinde beinhaiten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
tibrige Forderungen und Vermdégensgegenstande mit Aktivwerten fiir Pensionsversicherungen, Finanzamtsfor-
derungen und erwarteten zukiinftigen Eingdnge. Ferner werden hier die kurzfristigen Festgeldeinlagen und die
erwarteten zukUnftigen Zinsertrage aus der vereinbarten Veranlagung ausgewiesen. Insgesamt haben sich die
Forderungen im Geschéftsjahr um EUR 42,6 Mio. auf EUR 54,6 Mio. vermindert. Mindernd wirkten hier insbesondere
die vorgenommene Zwischenverteilung sowie die Anderung beziiglich des Ausweises von zukiinfligen Zinsertragen.
Gegenlaufig wirkt eine Verschiebung der Liquiditdit von Guthaben bei Kreditinstituten in die Forderungen aus
Veranlagungen.

Die Wertpapiere und Anteile sind gegentiber der Abwicklungsbilanz zum 31. Dezember 2024 aufgrund erhaltener
Zinszahlungen um EUR 0,5 Mio. auf EUR 44,5 Mio. gesunken. Diese umfassen unveréndert Anleihen der Republik
Osterreich zur Liquiditétsvorsorge, welche zu den Emissionen der immigon nahezu laufzeitkongruent sind. Weiters
enthalten sind langfristige Schuldverschreibungen, welche zu Sicherstellungszwecken gehalten werden. Die Position

beinhaltet das Nominale der Wertpapiere sowie die zukinftig erwarteten Zinsertréage.

Bei den Guthaben bei Kreditinstituten zeigt sich eine Reduktion des Standes gegeniiber dem Vorjahr. Die Guthaben
haben sich gegenliber der Vorjahresbilanz um EUR 16,6 Mio. auf EUR 24,7 Mio. reduziert. Die Position beinhaltet das
Guthaben bei der Oesterreichische Nationalbank, gebundene und derzeit nicht frei zur Verfligung stehende Bank-
guthaben sowie die frei verfiigbaren Konten der immigon. Der erwartete Zinsertrag fiir Guthaben bei Kredit-
instituten zeigt aufgrund der Anderung des Ausweises von zukiinftigen Zinsertragen keinen Saldo.

Die Treuhandaktiva, welche mit den Treuhandpassiva in der Abwicklungsbilanz ,lber Strich* dargestellt werden,
zeigen eine Reduktion um EUR 2,1 Mio. auf EUR 13,0 Mio. Bei dem Treuhandvermogen handelt es sich um tber
immigon treuhdndig erfolgte Veranlagungen der Liquiditit der Tochtergesellschaften bei der Oesterreichische
Nationalbank sowie in Form von Festgeldeinlagen. Die Veréanderung resultiet im Wesentlichen aus der
Liquidationsbeendigung einer Beteiligung.

Das Abwicklungskapital hat sich gegeniiber der Abwicklungsbilanz zum 31. Dezember 2024 von EUR 95,5 Mio. um
EUR 44,1 Mio. auf EUR 51,4 Mio. vermindert. Die Minderung entstand durch die vorgenommenen Zwischenverteilung,
gegenlaufig wirkten die positive Veranderung des Abwicklungskapitals aufgrund neuer Erkenntnisse Der Abwickler
geht davon aus, dass wéhrend des Abwicklungszeitraums keine weiteren Vorwegzahlungen auf den Liquidationserlds
vorgenommen werden.

Die Riickstellungen haben sich im Abwicklungsjahr um EUR 16,4 Mio. auf EUR 59,4 Mio. vermindert. Den
Ruckstellungszuftiihrungen von EUR 3,0 Mio. stehen Verwendungen von EUR 3,5 Mio. und Aufidsungen in Héhe von
insgesamt EUR 15,9 Mio. gegeniber. Die Ruckstellungszufiihrung resultiert Gberwiegend aus der Erhdhung der
Ruckstellung fiir Rechtsrisiken, RedimensionierungsmafBnahmen und zukinftige Archivierungen. Die ertragswirksame
Minderung der Riickstellungen setzt sich im Wesentlichen zusammen aus der Aufldsung der Rickstellung far
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Schwankungen in den Zinsprognosen mit EUR 11,3 Mio., der Riickstellung fiir Personal- und Sachaufwendungen und
potentiell frilhere Verkéufe von Wertpapieren mit insgesamt EUR 2,2 Mio., der Vorsorge fiir Pensionen in Héhe von
EUR 1,7 Mio. sowie fiir gewisse Rechtsrisiken mit EUR 0,6 Mio.

Die Verbindlichkeiten verringerten sich von EUR 27,0 Mio. auf EUR 25,7 Mio. immigon zeigte sich auch im Jahr 2025
bereit, ausstehende Verbindlichkeiten in Folge einer Verkaufsinteressensbekundung seitens der Anleihehalter
zurtickzukaufen. Im Abwicklungsjahr kam es zu keinen Rickkaufstransaktionen.

Das Nominalvolumen an Derivativgeschiften hat sich gegenliber dem Vorjahr nicht verandert. Zu den derivativen

Finanzinstrumenten verweisen wir auf die Tabelle (iber derivative Finanzinstrumente im Anhang.

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

immigon hat per 01. Juli 2019 eine Abwicklungsersffnungsbilanz erstellt, welche das angenommene Eigenkapital zum
Abschluss der Liquidation basierend auf dem stichtagsbezogenen Wissenstand zeigt. Die Abwicklungserdffnungs-
bilanz erfasste im Rahmen der Neubewertung des Abschlusses zum 30. Juni 2019 die zu erwartenden Erlése und
entstehenden Aufwendungen bis zur angenommenen Beendigung der Abwicklung, d.h. bis zur Léschung der Firma.

Die Gewinn- und Verlustrechnung der Abwicklungsbilanz zeigt Veranderungen in diesen Schatzungen der Kosten im
jeweiligen Abwicklungsjahr bis zur angenommenen Beendigung der Abwicklung.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége, der Personalaufwand und die sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw.
der Betriebserfolg zeigen ein positives Ergebnis von EUR 1,0 Mio. Die sonstigen betrieblichen Ertrége mit
EUR 4,0 Mio. bestehen Uberwiegend aus der Aufidssung von Riickstellungen. Die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen in Héhe von EUR 3,0 Mio. resultieren im Wesentlichen aus der Erhéhung der Riickstellung fur
Redimensionierung, Archivierungskosten und Rechtsrisiken.

Das positive Ergebnis aus Beteiligungen von EUR 0,2 Mio. ergibt sich aus einem Liquidationserlds sowie der
Neubewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen aufgrund neuer Erkenntnisse zu zukiinftigen Aufwendungen
und Ertrégen in den Gesellschaften.

Das Ergebnis aus dem Abgang und der Bewertung von Wertpapieren entstand durch die Aufldsung der
Riickstellung fiir potenzielle friihere Verkéaufe von Wertpapieren.

Das Ergebnis aus Zinsen und dhnlichen Ertragen in Hohe von EUR 4.4 Mio. ist bedingt durch realisierte Zinsertrage
aus der Veranlagung der laufenden Liquiditét und der Anpassung der Forderung fur erwartete Zinsertrdge sowie der
Auflésung der Ruckstellung fir Schwankungen in den Zinsprognosen.

Die sonstigen Steuern mit einem positiven Ergebnis in Hohe von insgesamt rd. TEUR 3 resultieren aus der
Festsetzung der Umsatzsteuerkldrung 2024.

Die Verénderung des erwarteten Abwicklungsergebnisses im Vergleich zur Abwicklungsbilanz des Vorjahres betrégt
fiir das Abwicklungsjahr 01. Janner bis 31. Dezember 2025 EUR 6,1 Mio.

Bericht iiber Zweigniederlassungen

Die immigon verfiigt iiber keine Zweigniederlassungen.
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Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Eigenkapitalquote der immigon betrégt per 31. Dezember 2025 34,4% (31.12.2024: 44,7%). Die Eigenkapitalquote
errechnet sich als Quotient von Abwicklungskapital und Bilanzsumme (inklusive der Beriicksichtigung des Treuhand-
vermdgens).

Fir die immigon als Gesellschaft in Abwicklung ist auch die verfiigbare Liquiditat von besonderer Bedeutung, da neue
Mittelaufnahmen am Geld- oder Kapitalmarkt nicht vorgesehen sind. Das Guthaben bei der Oesterreichische
Nationalbank, das kurzfristige und freie Guthaben auf den Bankkonten der immigon sowie die kurzfristigen
Veranlagungen betragen zusammen 38,3% (31.12.2024: 43,2%) der Bilanzsumme sowie 67,3% (31.12.2024: 89,8%)
der Summe aus Rickstellungen und Verbindlichkeiten bzw. 123,2% bei erganzender Berlicksichtigung der
Sicherstellungen fir Rickstellungen und Verbindlichkeiten.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Der geordnete Abbau von Mitarbeiterinnen ist auch in der Abwicklung im Mittelpunkt der Anstrengungen des Bereichs
Human Resources. Der notwendige Personalabbau wird, wo immer das geht, von gelebter sozialer Verantwortung
begleitet. Eine wesentliche Komponente ist der mit den Belegschaftsvertretern verhandelte Sozialplan. Fir das Jahr
2026 sind weiteren Abbaumafnahmen geplant bzw. vereinbart.

Zum 31. Dezember 2025 waren bei immigon 2,6 Mitarbeiterinnen (Vollzeitaquivalente) bzw. 6 Personen beschaftigt
(31.12.2024: 2,6 Vollizeitaquivalente).

Das Durchschnittsalter liegt zum Jahresultimo bei 62 Jahren und hat sich damit gegeniiber dem 31. Dezember 2024
um ein Jahr erhéht. Der Frauenanteil der aktiv beschaftigten Personen betragt 67% (31. Dezember 2024: 67%) und
der Anteil an Teilzeitbeschaftigten betragt per Jahresultimo 67% (31.12.2024: 67%).

Gerade durch die Personalreduktion ist die Erhaltung einer funktionsfahigen Organisationsstruktur eine besondere
Herausforderung. Die Externalisierung von Leistungen und der Riickbau der IT-Systeme wurden in den vergangenen
Jahren im Wesentlichen abgeschlossen. Die Archivierung von Daten und die Komplexitatsreduktionen in der
Organisation wurden weiter vorangetrieben. Gleichzeitig ist weiterhin ein effizienter und sicherer Betrieb des Unter-
nehmens zu gewahrleisten.

Die Gesellschaft achtet hinsichtlich der Nachhaltigkeit auf ihre Handlungen. Auch der Standort der immigon ist gut
mit ffentlichen Verkehrsmitteln erreichbar.

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag

Hinsichtlich der Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag verweisen wir auf die diesbeziig-
lichen Ausfithrungen im Anhang.
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Voraussichtliche Entwicklung und Risiken des Unternehmens

Ausblick wirtschaftliches Umfeld

Fir das Jahr 2026 prognostiziert das Osterreichische Institute fiir Wirtschaftsforschung (WIFO) ein Realwachstum des
Bruttoinlandsprodukts von 1,3% (EU-27). Fiur Osterreich wird ein Wirtschaftswachstum von 1,2% erwartet. In
Konjunkturprognosen des WIFO wird damit gerechnet, dass die Wirtschaftslage 2026 erneut angespannt bleibt. Die
Inflation wird gemaR WIFO fiir 2026 in Osterreich mit +2,4% prognostiziert und somit um 1,1 % tiefer als 2025 erwartet.

Gem4R Expertenschitzungen werden in den kommenden Monaten weitere Zinssenkungen in dhnlichem Umfang wie
2025 erwartet. Hinsichtlich des fiir immigon wichtigen Zinssatzes der Einlagenfazilitdt rechneten die Volkswirte von
grofien internationalen Banken zum Jahresende 2026 laut Bloomberg mit einem unverénderten Zinssatz von 2 % und
bis Q4 2026. Aus gehandelten Overnight Index Swaps abgeleitete Forwardzinssétze fir den ESTR (Euro Short-Term
Rate) kann ebenfalls eine Markterwartung fiir tiefere, allerdings durchgehend positive Zinsen bis an das Ende des
Abwicklungszeitraumes abgeleitet werden.

Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens

Der Bewerkstelligung der Liquidation der immigon steht im Mittelpunkt der Anstrengungen. immigon plant die verblie-
benen Verbindlichkeiten der Glaubiger planmaRig bei Falligkeit zu bedienen. Im Bereich der Tochtergesellschaften
wird deren Anzahl weiterhin reduziert, d.h. die Liquidationen von Tochtergesellschaften bis zu Léschungen im Firmen-
buch vorangetrieben.

Im Laufe des Jahres 2026 ist eine weitere Reduktion der Beschéftigten vorgesehen, die Komplexitétsreduktionen in
der Organisation werden unverandert wo méglich vorangetrieben. Gleichzeitig ist weiterhin ein effizienter und sicherer

Betrieb des Unternehmens zu gewahrleisten.

Unverandert ist immigon der Ansicht, dass der Abschluss der formalen und rechtlichen Liquidation und damit die

Léschung der Firma mit groBer Wahrscheinlichkeit nicht vor dem Jahr 2028 erfolgen wird.

Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

Im Rahmen der Abwicklung war bisher das bedeutsamste Risiko jenes aus Veranlagungsverusten. immigon sieht sich
weiterhin verpflichtet, die Erldse aus den Verwertungen von Vermdgensgegensténden risikofrei zu veranlagen. Bis in
das Jahr 2022 lieR das aktuelle Zinsniveau eine kurz- und mittelfristige Veranlagung nur unter Inkaufnahme von
Negativzinsen zu. Ein anhaltend niedriges Zinsniveau stellte daher ein Profitabilitétsrisiko dar. Aufgrund der Anhebung
der Leitzinsen durch die EZB und des Wegfalls der Negativverzinsung hat sich dieses Risiko fur die immigon relativiert.

Im Rahmen der Abbaugeselischaft ergaben sich Risiken aus der Umsetzung des Abbauauftrags, die in Zusammen-
hang mit der Verwertung der Vermégensgegenstéinde standen. immigon ist allgemeinen Gew&hrleistungsrisiken aus
Finanzierungs-, Immobilien- und Beteiligungsverkéufen sowie Rechtsrisiken aus bestehenden und méglichen
Passivprozessen ausgesetzt. Dariliber hinaus bestehen Risiken aus der ausgelagerten Abwicklung von
Geschiftsfallen und Leistungen. Aus dem minimierten Personaistand ist die immigon verstérkt auch den allgemeinen

Personalrisiken wie Fluktuation oder Krankheit sowie damit einhergehenden operationellen Risiken ausgesetzt.

immigon steuert und (iberwacht ihre Risiken mit dem Ziel das Abwicklungskapital méglichst geringen Risiken auszu-

setzen.



32  immigon portfolioabbau ag i.A., Wien

Zu den relevanten Risikoarten 13sst sich folgendes im Detail ausfiihren:
Liquiditétsrisiko

Die aus der Laufzeiteninkongruenz zwischen der Aktiv— und Passivseite bzw. durch die vorzeitige Verdufierung von
Vermdgenswerten entstehende Uberliquiditét stellt bei der Veranlagung ein mégliches Risikopotential bzw. einen
Kostenfaktor fiir die Gesellschaft dar. Die Veranlagung von Liquiditat erfolgt unter der MaRlgabe einer méglichst
risikofreien Veranlagung, um den Abbauerfolg nicht durch das Eingehen von neuen Risiken zu gefahrden.

Die Veranlagung der Ergebnisse aus den Abbaumafinahmen erfolgte bis Ende September 2022 ausschlieflich bei der
QOesterreichische Nationalbank. Aufgrund des Zinsniveaus wurde mit dieser kurzfristigen und risikoarmen Veranlagung
bis zur ersten Anhebung der Einlagefazilitat ein Verlust erwirtschaftet. Da die Nutzung der standigen Einlagefazilitét
bei einer Zentralbank nur Kreditinstituten iSd Art 4 Abs 1 Z 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorbehalten ist,
gewahrt die Oesterreichische Nationalbank keine positive Verzinsung fiir Guthaben auf den Konten der immigon.
immigon veranlagt daher einen Grofteil Ihrer freien Liquiditét bei der Republik Osterreich (vertreten durch die

Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur).
Operationelles Risiko

immigon definiert operationelles Risiko als die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Ver-
sagens von intemen Verfahren, Menschen, Systemen oder von externen Ereignissen eintreten. Dartiber hinaus
werden in der immigon ebenso Rechtsrisiken sowie Reputationsrisiken, wie beispielweise jene aus Geschéftsprozess-
unterbrechungen, in der Risikobetrachtung bertcksichtigt.

Durch die erfolgte Verkleinerung der immigon hat die Bedeutung des operationellen Risikos relativ zu anderen
Risikoarten zugenommen. Die notwendige Personalreduktion der immigon und die dadurch bedingten
Prozessanpassungen sind hier mit den Risiken aus den Auslagerungen anzufiihren. Vor dem deutlich kleiner
gewordenen Personalstand der immigon stellen sich in Hinblick auf das Risiko des Informationsverlusts regelmaRig
Anforderungen an das Wissensmanagement. Auch ist immigon verstarkt den allgemeinen Personalrisiken wie bspw.
Krankheit, sowie damit einhergehenden operationellen Risiken ausgesetzt.

In der immigon gelten folgende Grundsétze und Prinzipien im OpRisk Management:

e Als oberstes Ziel fiir den gesamten OpRisk Managementprozess wird die Optimierung von Prozessen zur Ver-
ringerung der Eintrittswahrscheinlichkeit und/oder der Auswirkung operationeller Schaden festgeschrieben.

+« Die Ereignisdokumentation erfolgt vollstdndig und angemessen versténdlich, um sachverstédndigen Dritten die
Méglichkeit zu geben, Nutzen daraus zu ziehen. Daher werden operationelle Ereignisse in einheitlicher Form
zentra! erfasst. Die daraus resultierende Transparenz {iber eingetretene Ereignisse erméglicht eine aus der
Historie abgeleitete Risikobewertung.

e Die Angemessenheit der Steuerungs- und UberwachungsmaRnahmen sowie weiterer risikominimierender MaR-
nahmen wird unter Beriicksichtigung des Risikopotenzials laufend, zumindest jedoch jahrlich im Rahmen einer
OpRisk-Klausur zusammen mit dem Abwickler neu bewertet. An dieser Stelle seien exemplarisch Bewusstseins-
bildungsmaBnahmen, die Sicherstellung von Vertraulichkeit, Verfugbarkeit und Integritat der ehemaligen Kunden-
und Unternehmensdaten sowie die angemessene Trennung von Verantwortlichkeiten sowie die Beachtung des
4-Augenprinzips als Steuerungsmafnahmen angefiihrt. Die internen Kontroll- und Steuerungsmafinahmen (IKS)
stellen den angemessenen und akzeptierten Risikolevel im Unternehmen sicher.

e Operationelle (Rest-) Risiken, die nicht vermieden, vermindert oder transferiert werden, werden formal und nach-
weislich durch den Risikoverantwortlichen (Risk Owner) akzeptiert.
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e Die Implementierung zuséatzlicher Steuerungs- und Uberwachungsmafinahmen sowie weiterer risikomini-
mierender MaRnahmen wird iberwacht.

IT-Risiken

immigon benutzt ein IT-System im Wesentlichen als Zugriff zu Archivdaten friiherer Bankapplikationen und fir die
Dokumentation abgelaufener oder verkaufter Geschéftsfalle. Risiken bestehen hier im Hinblick auf den unbefugten
Zugriff auf sensible elektronische Unternehmensdaten sowie auf die mangelnde Verflgbarkeit der Systeme als Folge
von Stérungen und Katastrophen.

Dem Risiko eines unbefugten Zugriffs auf Unternehmensdaten wird mit dem Einsatz von |T-Sicherheitstechnologien
(zum Beispiel Firewall- und Intrusion-Prevention-Systemen) begegnet. Zusatzlich wird die Sicherheit durch die restrik-
tive Vergabe von Zugriffsberechtigungen auf Systeme und Informationen sowie durch das Vorhalten von Backup-
Versionen der kritischen Datenbestinde erhoht. Mit einer redundanten Auslegung der IT-Infrastrukturen gibt es auch
eine Absicherung gegen Risiken, die im Stérungs- oder Katastrophenfall entstehen. Im Jahr 2023 wurden erganzende
MaRnahmen zur Reduktion des Cyber Risk umgesetzt, diese werden jéhrlich evaluiert und bei Bedarf angepasst.

Beteiligungsrisiko

Unter Beteiligungsrisiko versteht immigon das Risiko, dass eine gehaltene Beteiligung teilweise ausfillt, ganzlich an

Wert verliert oder nur unter Realisierung eines Verlusts verkauft werden kann.

Das Beteiligungsvolumen betragt zum 31.12.2025 EUR 12,8 Mio. (31. Dezember 2024 EUR 14,9 Mio.) und besteht
nahezu ausschliellich aus Anteilen an verbundene Unternehmen. Die Risiken aus diesen Beteiligungen ergeben sich
auch Uber indirekt gehaltene Geschiftsanteile. Insgesamt sind Wertveranderungen dieser Beteiligungen nach dem
praktisch abgeschlossenen Asset-Abbau aus Gewibhrleistungen, Rechtsrisiken sowie den laufenden Kosten bis zur
Beendigung der jeweiligen Liquidation vorstellbar.

Sonstige Risiken

An sonstigen Risiken sieht sich die immigon dem strategischen Risiko, dem Reputationsrisiko, dem Eigenkapitalrisiko
und dem Geschéftsrisiko gegeniiber.

Das strategische Risiko ist das Risiko einer negativen Auswirkung auf Kapital und Ertrag durch geschéftspolitische
Entscheidungen oder mangeinde Anpassung an Verdnderungen im wirtschaftlichen Umfeld.

Das Reputationsrisiko ist die Gefahr negativer Auswirkungen auf das Betriebsergebnis durch einen Reputations-
verlust und einen damit verbundenen negativen Effekt auf die Stakeholder (Aufsicht, Eigentliimer, Glaubiger, Mitar-
beiter).

Das Geschiaftsrisiko ist das Risiko aus der Volatilitdt der Einnahmen (hier insbesondere der erwarteten Zinsein-
nahmen) und damit die Gefahr, die remanenten Fixkosten nicht mehr (vollstédndig) abdecken zu kénnen. Diesem
grundsatzlich auch in der Phase der Abwicklung vorhandenen Risiko ist auch nach Vomahme einer
Zwischenverteilung des Abwicklungskapitals durch die noch immer bestehende hohe Liquiditét der immigon praktisch
keine Eintrittswahrscheinlichkeit zuzumessen.

Zur Steuerung der sonstigen Risiken sind vor allem organisatorische Manahmen implementiert.
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Verwendung von Finanzinstrumenten

immigon setzt noch wenige derivative Finanzinstrumente in Form von Optionen ein. Sie dienen ausschlieflich der

Absicherung begebener Zertifikate. Das Portfolio aus Zinsswaps konnte im Jahr 2020 vollstdndig abgebaut werden.

Hinsichtlich der Volumina wird auf den Anhang verwiesen.

Bericht iiber den Bestand sowie den Erwerb und die VerduBerung eigener Anteile

Eigene Aktien oder Anteile und Partizipationsscheine

EUR 31.12.2025 31.12.2024
Eigene Stammaktien 50.947,90 50.947,90
Eigene Partizipationsscheine 13.359,56 13.359,56
Summe 64.307,46 64.307,46
Entwicklung der eigenen Aktien Anzahl Nennwert Buchwert

Stilck EUR EUR
‘Stand am 01.01.202 49.819 50.947,30 50.947,90
Veranderung 0 0,00 0,00
Stand am 31.12.2025 49.819 50.947,30 50.947,90

Centdifferenzen entstanden systembedingt durch die Begrenzung der Nachkommastellenzahl im Wertpapiersystem

im Rahmen der Aufwertung 2016.

Die Partizipationsscheine im Portefeuille der immigon stellen sich wie folgt dar:

Anzahl Nennwert Buchwert

Stiick EUR EUR

Stand am 01.01.2025 - 18.296 13.359,55 13.359,56
Veridnderung 0 0,00 0,00
Stand am 31.12.2025 18.296 13.359,55 13.359,56

Centdifferenzen entstanden systembedingt durch die Begrenzung der Nachkommastellenzahl im Wertpapiersystem

im Rahmen der Aufwertung 2016.

Zu- und Abgénge eigener Aktien

Im Abwicklungsjahr 2025 gab es keine Zu- und Abgénge eigener Aktien.

Zu- und Abginge eigener Partizipationsscheine

Es gab im Abwicklungsjahr keine Zu- und Abgénge eigener Partizipationsscheine.

Bericht iiber Forschung und Entwicklung

immigon betreibt keine Forschung und Entwicklung.



immigon portfolioabbau ag i.A., Wien 35

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem in Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Das Ziel des internen Kontrollsystems im Rechnungswesen ist es, das Management so zu unterstiitzen, dass es in
der Lage ist, effektive interne Kontrollen in Hinsicht auf die Rechnungslegung zu gewéhrleisten. Der Abwickler tragt
die Verantwortung fiir die Einrichtung und Ausgestaltung eines entsprechenden intemen Kontroll- und Risikomanage-
mentsystems in Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess.

Kontrollumfeld

Das interne Kontrollsystem ist ein System zur Dokumentierung aller durchgeftihrten Kontrolltatigkeiten und baut auf
allen bereits aktiv durchgefiihrten Kontrollen auf. Die Implementierung des internen Kontrollsystems (IKS) ist in
internen Richtlinien und Vorschriften festgelegt.

Die laufenden Buchhaltungsleistungen sowie die Personalverrechnung sind an einen externen Dienstleister ausgela-
gert. Das interne Kontrollsystem des Partners fiir die Erbringung der Dienstleistungen ist seit 2018 nach ISAE 3402
Typ |l gepriift. Die Priifungen finden jahrlich statt.

Ablaufe und Zustandigkeiten werden zwischen immigon und dem jeweiligen Outsourcingpartner im Rahmen von
Prozessheften und Richtlinien geregelt. So finden sich im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess in der
Prozessbeschreibung bspw. Richtlinien zu der laufenden Buchhaltung, der Verwaltung von offenen Posten, der

Freigabe von Rechnungen bzw. Zahlungen.

immigon hat die Mdglichkeit in das Buchhaltungssystem Einsicht zu nehmen und eigenstandig Auswertungen und
Kontrollen durchzufithren. Belege wie bspw. Eingangsrechnungen werden als Scan der Buchung elektronisch ange-
héngt und kénnen jederzeit eingesehen werden. Durch regelméBige Kontrollen von Buchungen und die Durchfiihrung
eigener Auswertungen werden Informationsfluss und Buchfiihrung durch immigon Uberprift. Ebenso werden seitens
immigon erganzend die Daten des Dienstleisters fir Treasury Leistungen mit den Buchhaltungssalden abgestimmt.
Die Auswertungen der Salden des externen Buchhaltungssystems durch immigon beinhalten diverse Kontrollen,

welche jederzeit Giberprift werden kénnen.
Risikobeurteilung

Das wesentliche Risiko im Rechnungslegungsprozess besteht in einer unrichtigen Abbildung von Sachverhalten in der
Vermogens-, Finanz- oder Erfragslage. Risiken in Bezug auf den Rechnungslegungsprozess werden durch die
Prozessverantwortlichen erhoben und iberwacht, um insbescndere die vollstandige und korrekte Erfassung sémtlicher
Geschéftsfalle, die zeitgerechte Uberweisung von Rechnungen und die richtige Berechnung sowie termingerechte
Abfuhr von Steuem sicherzustellen. Der Fokus wird dabei auf jene Risiken gelegt, die als wesentlich zu betrachten

sind.

In regelmaRigen Abstéinden wird eine Ubersicht liber samtliche wesentliche Rechnungslegungsprozesse und -abléufe
{iberpriift und im Bedarfsfall aktualisiert. Diese Prozesse sind durch die Prozessverantwortlichen kontinuierlich hin-
sichtlich ihres Risikogehaltes zu priifen und in IKS-relevante und nicht IKS-relevante Prozesse einzuteilen.

KontrollmaRnahmen

KontrollmaBnahmen werden im laufenden Geschaftsprozess angewandt, um sicherzustellen, dass potentiellen
Fehlem vorgebeugt wird bzw. Abweichungen in der Finanzberichterstattung entdeckt und zeitnahe korrigiert werden.
Die Kontrollmanahmen reichen von der Durchsicht der verschiedenen Periodenergebnisse durch das Management
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hin zur spezifischen Uberleitung von Konten und Positionen und der Analyse der fortlaufenden Prozesse im
Rechnungswesen. Im Rahmen des internen Kontrollsystems werden zwei Arten von Kontrollen unterschieden.

Operative Kontrollen beinhalten manuelle Kontrollen, die anhand bestimmter Arbeitsschritte durchgefiihrt werden,
automatische Kontrollen, die mit Unterstiitzung von EDV-Systemen durchgefiihrt werden, praventive Kontrollen, die
das Ziel haben, durch Funktionstrennungen, Kompetenzregelungen und Zugriffsberechtigungen Fehler und Risiken
im Vorhinein zu vermeiden.

Managementkontrollen dienen dazu, auf Stichprobenbasis die Einhaltung von operativen Kontrollen sicherzustellen.
Dazu liegt ein eigener Kontrollptan vor, in dem die Periodizitat der Uberpriifungen in Abhéngigkeit des Risikogehaltes
festgelegt ist. Die Stichproben sind fiir Dritte nachvoliziehbar im Kontrollplan zu dokumentieren. Die Ergebnisse werden
an den Abwickler und Aufsichtsrat berichtet.

Information und Kommunikation

Die Erstellung von Berichten erfolgt basierend auf den Auswertungen aus dem Buchhaltungssystem des Out-
sourcingpartners.

Ein Managementreport Uber interne Kontrollen und das Risikomanagement wird quartalsweise erstellt. Das
Management erhilt regelmaRig zusammengefasste Reportings wie z.B. Berichte Uber die Entwicklung der immigon
und die wichtigsten Finanzkennzahlen. Dem Aufsichtsrat wird zumindest vierteljahrlich umfassend berichtet. Der
Informationsfluss beinhaltet neben der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung auch Kommentierungen der

wesentlichen Entwicklungen sowie die Darstellung der Liquiditatssituation.
Uberwachung

Zu veréffentlichende Abschlisse werden von der fir Finanzen und Rechnungswesen zusténdigen Mitarbeiterin der
immigon und dem Abwickler vor Weiterleitung an die zustandigen Gremien einer abschlieRenden Kontrolle unterzogen.

Der Abwickler

ABBAG — Abbaumanagementgesellschaft des Bundes
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Priufungsurteil

Wir haben den beigeflgten Jahresabschluss der immigon portfolioabbau ag i.A., Wien,
bestehend aus der Bilanz zum 31.Dezember 2025, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das an

diesem Stichtag endende Geschaftsjahr sowie dem Anhang gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften des

§ 211 AktG und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum

31. Dezember 2025 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fur das an diesem Stichtag endende
Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den aktienrechtlichen Vorschriften (iber den Jahres-

abschluss in der Abwicklungsphase.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grund-
satzen ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgefihrt. Diese Grundsatze erfordern die
Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach
diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,,Verantwortlichkeiten des Abschluss-
prufers fur die Prufung des Jahresabschlusses® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben
unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil

zu diesem Datum zu dienen.

Hinweis auf einen sonstigen Sachverhalt - Vorjahresabschluss

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 der Gesellschaft wurde von einem anderen
Abschlussprufer gepruft, der am 30. Janner 2025 einen uneingeschrankten Bestatigungs-

vermerk zu diesem Jahresabschluss erteilt hat.



Hervorhebung eines Sachverhaltes

Wir verweisen auf die in "Entwicklung als Abbaugesellschaft und Abwicklung" sowie in
"Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze" gemachten Ausfuhrungen im Anhang. Zum
Aufstellungszeitpunkt gehen die Abwickler davon aus, dass der Abschluss der formalen und

rechtlichen Abwicklung im Jahr 2028 erfolgen wird.

Unser Prifungsurteil ist im Hinblick auf diesen Sachverhalt nicht modifiziert.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur
den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des § 211 AktG ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig
erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von

wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur ordnungsgemaBen Abwicklung der Gesellschaft zu beurteilen,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der geplanten Abwicklung anzugeben, sowie dafur, den

Rechnungslegungsgrundsatz der FortfUhrung der Unternehmenstéatigkeit nicht anzuwenden.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der

Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriufers flir die Priifung des Jahres-
abschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger Abschlusspriifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefuhrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet werden kdénnte, dass sie die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Nutzern beeinflussen.



Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsatzen

ordnungsmaBiger Abschlussprufung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wahrend

der gesamten Abschlussprufung pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Abschluss, planen Priufungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken, fliihren sie durch und erlangen Priufungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefUhrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten

konnen.

Wir gewinnen ein Verstandnis von den fur die Abschlusspriufung relevanten internen
Kontrollen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit der

internen Kontrollen der Gesellschaft abzugeben.

Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhéangende

Angaben.

Wir ziehen Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des Abgehens vom Rechnungs-
legungsgrundsatz der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur ordnungsgemaBen Abwicklung der
Gesellschaft aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk
auf die dazugehodrigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungs-

vermerks erlangten Prifungsnachweise.



e Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues
Bild gemanB § 211 AktG erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die
geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprufung sowie Uber bedeutsame Prifungsfest-
stellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel in den internen Kontrollen, die wir

wahrend unserer Abschlussprufung erkennen, aus.

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
darauf zu prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden

rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung des Lage-

berichts in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des § 211 AktG.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsétzen zur Priifung des

Lageberichts durchgefuhrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen

aufgestellt worden und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prufung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche

fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.



Haftungsbeschrankung

Far die Durchfluhrung dieses Auftrages und unsere Verantwortung, auch gegenuber Dritten,
gelten durch Unterfertigung des Prufungsvertrages die in der Anlage zum Prifungsbericht
beigefligten und von der Kammer der Steuerberater:innen und Wirtschaftsprufer:innen
herausgegebenen Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftstreuhandberufe als
vereinbart. Unsere Haftung gilt demnach fur leichte Fahrlassigkeit als ausgeschlossen. Unter
Bezugnahme auf § 275 Abs 2 UGB wurde fiur grobe Fahrlassigkeit eine Haftungshochstgrenze

von EUR 2 Mio gegenuber der Gesellschaft und auch gegenuber Dritten vereinbart.

Wien

30. Janner 2026

Deloitte Audit Wirtschaftsprufungs GmbH

Mag. Thomas Becker
Wirtschaftsprufer

Thomas Becker

E8D50FCFB1EDA498...

Qualifiziert elektronisch signiert: [DocuSigned by:

Datum: | 30.01.2026

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von
uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den deutsch-
sprachigen und vollstandigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Flr abweichende Fassungen sind die Vorschriften
des § 281 Abs 2 UGB zu beachten. Es wird darauf hingewiesen, dass der in unserem Prifungsbericht enthaltene
Bestdtigungsvermerk mit einer qualifiziert elektronischen Signatur versehen wurde und der in diesem Urkundenexemplar
enthaltene Bestitigungsvermerk nur deswegen nochmals qualifiziert elektronisch signiert wurde, um eine Uberpriifung der
Signatur zu ermoglichen.
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