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KENNZAHLEN IM UBERBLICK

INVESTKREDIT-GRUPPE"

in EUR Mio. 2001 2002 Verdnderung
Zinsuberschuss 96,9 104,9 +8 %
JahresUberschuss vor Steuern 33,8 56,3 +67 %
Jahrestberschuss nach Steuern 30,2 46,8 +55 %
Bilanzsumme 11.194 13.479 +20 %
Finanzierungen? 9.153 10.626 +16 %
Kernkapital gemaB BWG 358 428 +19 %
Kernkapitalquote 6,8 % 7,7 %

Eigenmittel gemaB BWG 551 710 +29 %
Eigenmittelquote 10,4 % 12,8 %

Mitarbeiter (Jahresende) 320 372 +16 %

1) In allen Ubersichten dieses Geschaftsberichtes sind Rundungsdifferenzen auf Grund der Verwendung der
tatsachlichen Betrage méglich

2) Forderungen, Haftungen, Treuhandkredite sowie Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere (ausgenommen Staaten und Banken)

INVESTKREDIT-AKTIE

2001 2002 Veranderung
Gewinn je Aktie (in EUR) 3,65 5,06 +38 %
Dividende je Aktie (in EUR) 1,00 1,002
Ultimokurs (in EUR) 36,45 41,25 +13 %
Hochstkurs® 41,52 43,65
Tiefstkurs® 34,68 36,40
Marktkapitalisierung (in EUR Mio.) 230,8 261,2 +13 %
Kurs/Gewinn-Verhaltnis 10,0 8,2
3) Vorschlag
4) Werte bis 13.7.2001 um den Aktiensplit 1:10 adaptiert
RATINGS

langfristig kurzfristig

Investkredit Bank AG Moody's Investors Service Al P-1
Kommunalkredit Austria AG FitchRatings AA- F1+

Moody’s Investors Service Aa3 P-1




DIE INVESTKREDIT-GRUPPE IM BLICKPUNKT 2002

Lead Management bei der EUR 100 Mio. Egger-Anleihe
(Marz 2002)

EUR 1,2 Mrd. Verkauf oberésterreichischer Wohnbaudarlehen
an Kommunalkredit-Konsortium (Méarz 2002)

Mit zwei Double-A-Ratings — von Moody’s und FitchRatings -
ist die Kommunalkredit die bestgeratete 6sterreichische Bank
ohne 6ffentliche Haftung (April 2002)

Offizielle Er6ffnung der Niederlassung Frankfurt der
Investkredit Bank AG (Juni 2002)

Grindung der Kommunalkredit Polska und offizielle
Er6ffnung des Europolis-Blros in Warschau (September 2002)

Offizielle Er6ffnung der Geschaftsstelle Warschau der
Investkredit Bank AG (November 2002)

Offizielle Er6ffnung der Kommunalkredit International
Bank Ltd., Limassol, Zypern (November 2002)

Kernkapital-Erhohung um EUR 50 Mio. durch hybrides
Tier 1-Kapital (November 2002)

Mandatierung fur das Lead Management der EUR 70 Mio.
Jenbacher-Anleihe (Dezember 2002)



STRUKTUR DER INVESTKREDIT BANK AG

Wilfried Stadler Klaus Gugglberger

Tel.: +43/1/53 1 35 DW 102, stadler@investkredit.at Tel.: +43/1/53 1 35 DW 104, k.qugglberger@investkredit.at

UNTERNEHMENS- Sekretariat und STRUKTURIERTE

FINANZIERUNGEN Auslandsbeziehungen FINANZIERUNGEN

Claudia Schmied, DW 350 Margot Coosmann-Binder, DW 111 Gerhard Ehringer, DW 260

schmied@investkredit.at m.coosmann-binder@investkredit.at g.ehringer@investkredit.at

Walter Riess, DW 462 Johann Salzmann, DW 266

w.r.iess@investkredit.at INTERNE REVISION j-salzmann@investkredit.at

Michael Smutny, DW 652

m.smutny@investkredit.at Anton Taubenschuss, DW 133 Corporate Finance

a.taubenschuss@investkredit.at Elisabeth Hackl, DW 293

Hermann Angerer, DW 134 e.hackl@investkredit.at

Relationship-Teams

h.angerer@investkredit.at
Ernst Neuhold, DW 465

e.neuhold@investkredit.at Immobilien- und
Angela Platzer, DW 563 PERSONAL EII’OIekStflhné?ZIeDr\;lvnzggg
a.platzer@lr.'nvestkred|t.at Karl (")ckher, DW 190 ha!.:s@_ﬁ ftlkZ'd't b
Walter Riess, DW 462 k.oeckher@investkredit.at nefzZinvestkrectat
w.riess@investkredit.at Peter Wimmer. DW 331

Monika Sacher, DW 553 p.wimmer@investkredit.at Finanzanalyse
m.sacher@investkredit.at Thomas Mayer, DW 525

t.mayer@investkredit.at

Niederlassung Frankfurt

Roland Mittendorfer

Tel.: +49/69/78 80 96 DW 11, r.mittendorfer@investkredit.de
Michael Smutny

Technik
Johann Salzmann, DW 266, j.salzmann@investkredit.at

Tel.: +43/1/53 1 35 DW 652, m.smutny@investkredit.at TREASURY

Manfred Stagl, DW 140, m.stagl@investkredit.at
Reprasentanz Prag Rita Hochgatterer, DW 141, rhochgatterer@investkredit.at
Lukas Ramzer
Tel.: +420/2/33 109 DW 324, ramzer@investkredit.cz Geld- und Devisenhandel
Ruth Schwarzinger Alfred Buder, DW 170, a.buder@investkredit.at

Tel.: +420/2/33 109 DW 325, schwarzinger@investkredit.cz

Kapitalmarkt

Reprasentanz Warschau Rita Hochgatterer, DW 141, rhochgatterer@investkredit.at
Hans Koeppen Abwicklung
Tel.: +48/22/85033 DW 10, hans.koeppen@investkredit.pl Ferdinand Dietersdorfer, DW 142, f.dietersdorfer@investkredit.at

Veranlagungen

INTERNATIONALES GESCHAFT Thomas Heinisch, DW 526, veranlagungen@investkredit.at

Walter Anscheringer, DW 352, ivg@investkredit.at
ORGANISATION UND CONTROLLING

KOMMUNIKATION Julius Gaugusch, DW 330, gaugusch@investkredit.at
Gottfried Grechenig, DW 126, g.grechenig@investkredit.at

Hannah Rieger, DW 112, rieger@investkredit.at

Benutzerservice und Organisationsentwicklung
Gottfried Grechenig, DW 126, g.grechenig@investkredit.at

EDV
Heinz Polke, DW 336, h.polke@investkredit.at

Rechnungswesen, Steuern und Controlling
Gerald Stich, DW 592, g.stich@investkredit.at
RECHT

Stefan Sussenbach, DW 195, suessenbach@investkredit.at
Matthias Hanzl, DW 191, hanzl@investkredit.at



STRUKTUR DER INVESTKREDIT-GRUPPE

Unternehmen

Investkredit Bank AG
Wien

mit Geschaftsstellen
in Frankfurt, Prag,
Warschau

Bank fur Unternehmen

Wilfried Stadler
Klaus Gugglberger

www.investkredit.at

INVEST EQUITY-Group
Wien

29,85 %
Private Equity Fonds

Helmut Bousek
Martin Prohazka

www.investequity.at

Kommunen

Prva Komunalna
Banka A.S.

Zilina, Slowakische
Republik

19,81 %
Gemeindefinanzierung
in der Slowakischen
Republik

Jozef Mihalik
Gernot Dauman
Francis Teynier
www.pkb.sk

Immobilien




DR. WILFRIED STADLER (im Bild rechts)
Generaldirektor und Vorsitzender des Vorstandes

Geboren 1951 in Salzburg; Studium der Volkswirtschaftslehre
an der Wirtschaftsuniversitat Wien; 1977 bis 1983 Industrie-
praxis im familieneigenen Unternehmen; 1983 bis 1986 wirt-
schaftspolitischer Referent im Osterreichischen Wirtschaftsbund;
seit 1987 in der Investkredit Bank AG, zundchst Kundenbe-
treuer im Kreditbereich, ab 1992 Leiter der Abteilung Unter-
nehmensfinanzierung; 1990 bis 1995 Mitglied des Vorstandes
der Kommunalkredit Austria AG; seit 1995 Mitglied des Vor-
standes der Investkredit Bank AG, seit 2002 Generaldirektor
und Vorsitzender des Vorstandes

MAG. KLAUS GUGGLBERGER (im Bild links)

Mitglied des Vorstandes

Geboren 1954 in Innsbruck; Studium der Sozial- und Wirt-
schaftswissenschaften an der Universitat Innsbruck; 1980 bis
1986 Osterreichische Volksbanken-AG, zuletzt Prokurist und
Abteilungsleiter fiir Sonderfinanzierungen; 1986 bis 1993 Oster-
reichische Landerbank/Bank Austria-Gruppe, u.a. Geschaftsfuh-
rer der LB-Leasinggesellschaft m.b.H. und Chief Executive Officer
bei Sovereign Leasing, Manchester, England; seit 1993 in der
Investkredit Bank AG, Leiter der Abteilung Betriebswirtschaft
und Technik (Corporate Finance, Finanzanalyse und Immobili-
en), seit 2002 Mitglied des Vorstandes

BRIEF DES VORSTANDES

. Grow, specialise or die”: So lautet die Kernaussage einer inter-
nationalen Studie Uber die Zukunft des Bankensystems. Die
Investkredit hat sich schon vor vielen Jahren fur die Spezialisie-
rung entschieden. Heute erweist sich, dass darin gleichzeitig der
Schlissel zu gesundem Wachstum liegt.

Im Geschaftsjahr 2002 konnte mit einer Bilanzsumme von
EUR 13,5 Mrd. das angestrebte Wachstumsziel der Investkredit-
Gruppe Uberschritten werden. Der Zielwert fur den Return on
Equity (ROE) vor Steuern von 15 % wurde mit 19,8 % deutlich
Ubertroffen. Berlcksichtigt man die Steuern sowie die Fremd-
anteile unserer Expansionspartner, insbesondere Dexia und EBRD,
so ergibt sich bei einem auf EUR 32,0 Mio. verbesserten Kon-
zernlUberschuss immer noch ein von 8,4 % auf 11,3 % gestei-
gerter RoE.

Das Kursbild der am Prime Market, dem Top-Segment der
Wiener Borse notierenden Investkredit-Aktie zeigte eine durch-
aus erfreuliche Entwicklung in deren Verlauf sich die Marktkapi-
talisierung von EUR 231 Mio. auf EUR 261 Mio. erhéht hat. Das
Kurs/Gewinn-Verhaltnis (KGV) lag zum Jahresende mit einem
Wert von 8,2 bei einer fir Investoren sehr attraktiven Marke.
Sie lasst uns hoffen, dass der Kapitalmarkt die nachhaltige Wert-
steigerung der Investkredit-Gruppe trotz des geringen Streube-
sitzes mehr als bisher honoriert.

Die insgesamt erfreulichen Ergebnisse rechtfertigen nicht nur
unseren Vorschlag, neuerlich eine Dividende von EUR 1,0 pro
Aktie auszuschitten. Sie bestatigen vor allem die konsequente
strategische Positionierung der Investkredit als Spezialbanken-
Gruppe. In allen drei Segmenten der Langfristfinanzierung —
Unternehmen, Kommunen und Immobilien — konnten angemessene
Renditen auf das eingesetzte Kapital erzielt werden.

Sehr positiv wirken auch die Effekte der Diversifizierung des Risiko-
Portfolios auf unterschiedliche Geschaftsfelder und Regionen.
Gerade im aktuellen konjunkturellen Umfeld erweist sich die
abnehmende Gewichtung der Unternehmensrisiken als vorteil-
haft. Innerhalb der Unternehmensrisiken wiederum wurden die
Grundsatze der Risikostreuung noch konsequenter verfolgt als
in den vorangegangenen Jahren.

Frichte tragt auch die Erweiterung der Kernmarkte. Die Nieder-
lassung in Frankfurt, wo die Investkredit als einzige Osterreichi-
sche Bank vertreten ist, bewahrt sich als wertvolle Plattform fir
die Zusammenarbeit mit internationalen Partnern. Die Repra-



Brief des Vorstandes

sentanzen und Tochtergesellschaften im erweiterten zentraleuropdischen Kernmarkt steu-
ern schon nach kurzen Anlaufphasen zum Gesamterfolg bei. Die Kompetenz-Teams in den
Geschaftsstellen in Prag und Warschau unterstitzen ebenso wie die Tochtergesellschaften
von Kommunalkredit Austria und Europolis Invest unsere Kunden und Bankenpartner bei
der Nutzung der Chancen der EU-Erweiterung.

Wir freuen uns darlber, dass der Ausbau unserer Marktstellung als Investitionsbank und die
konsequente Arbeit an der Spezialisierung von unseren Unternehmenskunden honoriert wird:
Osterreichs Top-500-Kunden haben die Investkredit in der Marktstudie einer unabhangigen
Unternehmensberatung neuerlich als Bank mit der hochsten Fachkompetenz bezeichnet.
Diese Wertschatzung seitens unserer Kunden fihrte im Bereich der klassischen, langfristi-
gen Unternehmensfinanzierung zum bisher gréBten Auszahlungsvolumen in der Geschichte
der Bank. Im Geschéaftsbereich Akquisitionsfinanzierung konnten wir unsere Marktstellung
mit der erfolgreichen Umsetzung anspruchsvoller Mandate im Zusammenhang mit
Unternehmens(ver-)kaufen festigen.

Mit der Emission von Corporate Bonds haben wir weiteren erstklassigen Unternehmen den
Wertpapiermarkt zuganglich gemacht und wurden bei weiteren prominenten Unternehmens-
anleihen mit dem Lead Management betraut. Das Vertrauen der Anleger konnte dabei durch
die anerkannt qualitatsvolle und sorgfaltige bankinterne Rating-Prifung der Investkredit auch
gegenilber nicht-gerateten Unternehmen verstarkt werden.

Die Investkredit legt ihren Kunden auf Basis eines Rating Reports die jeweilige bankinterne
Bonitatseinschatzung offen. Diese Transparenz und der damit verbundene Austausch von
Informationen Uber das aktuelle Bild und die Zukunft des Unternehmens wird zum Aus-
gangspunkt far die Optimierung der Finanzierungsstruktur sowie des Fristen- und Risikopro-
fils von Unternehmen. Gut vorbereitete Unternehmen kénnen so aus den neuen Regulie-
rungen der Kreditvergabeprozesse durch Basel Il finanzstrategische Vorteile ziehen.

Die Risikoverlaufe waren im Berichtsjahr glnstiger als in der vorangegangenen Vergleichs-
periode. Gestiegene Wertberichtigungen im Kreditbereich wurden durch geringere Ausfalle
im Wertpapierbereich Gberkompensiert. Allerdings mussten bei Technologie- und Telekom-
beteiligungen der INVEST EQUITY anteilige Wertkorrekturen im Bereich der Venture Capital-
Finanzierungen in Kauf genommen werden. Der Einbruch der vorbdérslichen Beteiligungs-
markte und der weitgehende Stillstand des Neu-Emissionsgeschehens bestatigte die Not-
wendigkeit der schon im Vorjahr begonnenen Korrektur der Beteiligungspolitik weg von
.New Economy”-Unternehmen hin zu soliden mittelstandischen Wachstumstiteln. Als sicht-
bares Zeichen dafir wurde auf den urspringlich geplanten Aufbau eines eigenen Frihpha-
sen-Fonds verzichtet.

Zu Korrekturen sahen wir uns auch im Bereich der Investmentfonds fir Unternehmen veran-
lasst. Im Sinne der konsequenten Spezialisierung und der Konzentration auf in ihrer Qualitat
ausschlieBlich von uns selbst kontrollierte Finanzierungsprodukte verzichten wir kiinftig auf
die Begebung fremdgemanagter Fonds unter dem Investkredit-Label und beschrénken uns
auf wenige, sehr spezifische Veranlagungsmaglichkeiten mit konservativem Risikoprofil.

Auf ein besonders erfreuliches Jahresergebnis kann die Kommunalkredit Austria zurtickblik-
ken, bei der die Frichte der Zusammenarbeit mit dem Partner Dexia in Verbindung mit der
internationalen Expansion erstmals sichtbar zum Tragen kamen. Als Spezialbank fur Public
Finance ist die Kommunalkredit Partner der Gebietskérperschaften in Osterreich wie in den



Nachbarstaaten. Ihr zweifach bestadtigtes AA-Rating erméglicht kompetitive Finanzierungen
gegenlber der ¢ffentlichen Hand. Die starke Refinanzierungsposition wirkte sich auch vor-
teilhaft auf die Ersteigerung der von mehreren Bundesléandern in einem Ausschreibungspro-
zess verkauften Wohnbau-Darlehen aus. Nicht zuletzt trug auch die Verankerung der
Kommunalkredit Austria im Spezial-Leasing-Markt (Cross Border Leases) zum auBerge-
wohnlichen Erfolg bei.

Eine Querschnitt-Kompetenz der Investkredit-Gruppe stellt die professionelle Umset-
zung von Infrastruktur- und Public Private Partnership-Projekten dar. Sowohl in der Kom-
munalkredit als auch in der Investkredit wurden die Personalressourcen fur diesen Be-
reich aufgestockt, sodass heute Themenstellungen vom Bau des Hochleistungs-Stra-
Bennetzes Uber Gesundheitsprojekte der Lander bis zur Abfallwirtschaft durch Bera-
tung und Finanzierung abdeckbar sind. Die Mitwirkung von technischen Analysten-Teams
in beiden Banken erweist sich hier als besonders vorteilhaft.

Die Europolis Invest-Gruppe setzt ihre Expansion plangemaB ztgig fort. Die Beteiligung
seitens der Osteuropabank EBRD gibt dafur den nétigen Spielraum. Das vergroBerte
Team bezog in Wien einen neuen Standort, von dem aus auch die lokalen Manage-
mentgesellschaften in Prag und Warschau gesteuert werden. Die vortbergehende Beein-
trachtigung des Entwicklungsprojektes River City Prag durch das Jahrhundert-Hochwasser
fuhrte zu einer Verzégerung der Bauabwicklung von mehreren Monaten, verblieb aber ohne
jegliche Schadigung der Gebaudesubstanz. Durch gemeinsam mit der Stadt Prag entwickel-
te verbesserte SchutzmaBnahmen fur das gesamte betroffene Gebiet wird sicher gestellt,
dass der Standort in unmittelbarer Zentrumsnéhe seine Attraktivitat fur kiinftige Mieter zurtick
gewinnen wird.

Wahrend im Rahmen der Zentraleuropa-Initiative bisher die Entwicklungsprojekte und Im-
mobilien-Investitionen in den Stadten Budapest, Prag und Warschau erfolgten, steht die
Europolis nunmehr unmittelbar vor einer regionalen Erweiterung ihrer Aktivitaten auch auf
Stadte in weiteren Beitrittskandidaten-Landern der ersten und zweiten Runde.

Das von steigenden Ertragen begleitete Wachstum in fast allen Geschaftsfeldern der Ban-
kengruppe sowie die Erweiterung der Kernmarkte macht eine kontinuierliche personelle
Verstarkung nicht nur notwendig sondern auch leistbar. Wir konnten im Berichtsjahr in den
Gesellschaften der Investkredit-Gruppe mehr als finfzig engagierte, gut ausgebildete Mitar-



Brief des Vorstandes

beiterinnen und Mitarbeiter neu aufnehmen. Im Zusammenwirken mit den bestehenden
Teams Gbernehmen sie Mitverantwortung fir die weitere Gestaltung des erfolgreichen Weges
der Investkredit als Expertenbank. Die Integration der Geschéaftsstellen und ihre volle Einbe-
ziehung in das Leistungsgeflige der Bank stellt dafur einen besonderen Kompetenznach-
weis dar. Wir danken allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die mit Kundenorientierung,
viel personlicher Leistungsbereitschaft und Eigeninitiative am geschaftlichen Erfolg der Inve-
stkredit-Gruppe in einem Jahr schwieriger Rahmenbedingungen mitgewirkt haben.

Auch das duBere Erscheinungsbild der Investkredit entspricht nach dem gut gelungenen
Umbau des Erdgeschosses, einer Erneuerung der Fassade und des Platzes vor dem Stamm-
haus in der Renngasse, ihrem inneren Wandel: Modernitat und Soliditat zeigen sich im Bau-
lichen ebenso wie in der Finanzarchitektur, die wir unseren Kunden fur ihre Finanzierungs-
fragen anbieten.

Wir sind zuversichtlich, mit der Positionierung der Investkredit und ihrer Konzerngesellschaften
fur die weitere Entwicklung — aber auch fir das von vielen Unsicherheiten gepragte Umfeld
des laufenden Jahres — gut gerlstet zu sein. Unsere Zielsetzung ist es, flr unsere Geschafts-
partner ein klar erkennbares Profil einer Spezialbankengruppe mit modernen Geschaftsfel-
dern zu bieten. Alle diese Geschaftsfelder unterliegen standig dem Anspruch auf hochst-
mogliche Fachkompetenz. Zur Sicherstellung eines hochqualitativen Know-how-Transfers
streben wir Vernetzungen mit den marktfuhrenden europdischen Spezialisten an und wol-
len sukzessive unser gesamtes Leistungsspektrum in einem erweiterten raumlichen Wirkungskreis
anbieten. Vor diesem Hintergrund setzen wir uns das Ziel, bei moderatem Wachstum die
Ergebnisse der Investkredit-Gruppe auf einem RoE-Niveau von zumindest 15 % zu halten.

Dr. Wilfried Stadler Mag. Klaus Gugglberger




INVESTKREDIT-AKTIE/CORPORATE GOVERNANCE

Investkredit-Aktie ist
ein langfristig
ausgerichteter Wert

Performance der
Investkredit-Aktie
+13 %

Pramierung des
Internet-Auftritts
www.investkredit.at

Banken und Industrie
als wesentliche

Eigentimer

WISSENSWERTES UBER DIE INVEST- Eckdaten zur Aktie Per 31.12.2002
KREDIT-AKTIE Das Aktienkapital blieb im Grundkapital EUR 46.000.110
Berichtsjahr mit rund EUR 46 Mio. un-  Aktien im Umlauf 6.330.000 Stick
verandert. Der Gewinn je Aktie hat sich Wertpapierkennnummer 74810
2002 auf EUR 5,06 verbessert. Damit ISIN-Code AT0000748108
betragt das Kurs/Gewinn-Verhaltnis Ende Reuters OIKV.VI
2002 8,2 nach 10,0 Ende 2001. Der Buch- Bloomberg OEIKAVEquity
wert je Aktie betrug zum Jahresende 2002 Ultimokurs (in EUR) 41,25
EUR 48,91. Die Investkredit-Aktie notiert Hochstkurs 2002 43,65
im Prime Market — dem Top-Segment Tiefstkurs 2002 36,40

des Aktienmarktes — der Wiener Borse.

Die Investkredit Bank AG ist seit 1990 borsenotiert. Die Marktkapitalisierung hat sich durch
den gestiegenen Borsenkurs im Verlauf des Jahres 2002 von EUR 231 Mio. auf EUR 261 Mio.
erhoht.

Das schlechte wirtschaftliche Umfeld fUhrte im vergangenen Jahr zu Turbulenzen an den
internationalen Borsen und lieB auch die Wiener Borse nicht unberthrt. Vor diesem Hinter-
grund bewahrte sich die langfristige Ausrichtung der Investkredit-Aktie, die im Ver-
gleich zur Indexbewegung relativ stabil blieb. Insgesamt stieg der Kurs der Investkredit-Ak-
tie im Jahresverlauf um 13 % an.

Investkredit Aktie in EUR ATX Prime
44 718
42 685
40 652
38 619
36 — Investkredit-Aktie 586
34 — ATX Prime 553
32 520

12/01  1/02 2/02 3/02 4/02 5/02 6/02 7/02 8/02 9/02 10/02 11/02 12/02

Im Jahr 2002 wurde der Relaunch des Internet-Auftritts mit umfassenden Investor Relations-
Informationen zur Aktie und Investkredit-Gruppe pramiert. Roland Berger Strategy Consul-
tants und diamond:dogs untersuchten die Web-Sites von mehr als 300 6sterreichischen
Unternehmen und reihten die Investkredit-Site als besten Finanzdienstleister auf Platz 4.

STABILE AKTIONARSSTRUKTUR Die vier groBen Bankengruppen Osterreichs sind die we-
sentlichen Aktionare der Investkredit. Zusammen mit zwei weiteren Bankaktiondren sind sie
seit vielen Jahren in einem Aktionarssyndikat verbunden. Aus dieser stabilen Eigentimer-
struktur und der Spezialisierung der Bank ergibt sich die sektorneutrale Position der In-
vestkredit gegeniiber den Universalbanken. Ein wesentlicher Anteil wird von der Wie-



Dividendenvorschlag
EUR 1,00 pro Aktie

Bekenntnis zum
Corporate Governance
Kodex

Ziigige Umsetzung

Investkredit-Aktie/Corporate Governance

ner Stadtischen gehalten. Der Streube- Aktionare

sitz (rund 13 % der Anteile) wird von In- BA/CA-Gruppe 26,7 %
dustrieunternehmen, privaten Aktionaren BAWAG/P.S.K.-Gruppe 21,3 %
und Mitarbeiterlnnen gehalten. Auch im RZB 15,5 %
Jahr 2002 konnten im Rahmen einer Mit- Erste Bank 11,3 %
arbeiterzeichnungsaktion Mitarbeiterin- Wiener Stadtische 7.4 %
nen der Bank als neue Aktionare gewonnen OVAG 3,4 %
werden. Die Hauptversammlung vom Sonstige Banken 1.3 %
15. Mai 2002 hat die Investkredit Bank Streubesitz, insbesondere

AG ermachtigt, bis zum 15. November Industrieunternehmen 13,1 %
2003 eigene Aktien zu Handelszwecken 100,0 %

bis zum AusmaB von 5 % des Grund-
kapitals zu halten.

*) davon rund 99 % in Osterreich

VORSCHLAG ZUR GEWINNVERTEILUNG Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung am
14. Mai 2003 vor, den Bilanzgewinn des Jahres 2002 in Héhe von EUR 6.565.339,97 zur
Ausschittung einer gleich bleibenden

Dividende in Hohe von EUR 1,00 (errechnet Finanzkalender 2003

sich aus EUR 0,90 plus Bonus von Ergebnis 1. Quartal 14. Mai 2003
EUR 0,10) je Aktie zu verwenden. Insge- Hauptversammlung 14. Mai 2003
samt errechnet sich eine Ausschittung Ex-Tag 21. Mai 2003
von EUR 6.330.000,00. Das sind rund  Zahltag 21. Mai 2003
14 % auf das fur 2002 dividendenberech-  Ergebnis 1. Halbjahr 8. August 2003

tigte Aktienkapital in Ho6he von  Ergebnis 1. bis 3. Quartal 7. November 2003
EUR 46.000.110,00. Die geplante Aus-

schuttung ergibt — bezogen auf den Kurs der Investkredit-Aktie zum 30. Dezember 2002
von EUR 41,25 - eine Dividendenrendite von 2,4 %.

CORPORATE GOVERNANCE Eine offene, verantwortungsvolle und auf die Steigerung des
Unternehmenswertes ausgerichtete Unternehmensfiihrung ist eine wesentliche Zielsetzung
der Entscheidungstrager in der Investkredit Bank AG. Als borsenotiertes Unternehmen
bekennt sich die Bank zum Osterreichischen Corporate Governance Kodex, der Ende
September 2002 veroffentlicht wurde und den 6sterreichischen Aktiengesellschaften einen
Ordnungsrahmen fiir die Leitung und Uberwachung des Unternehmens zur Verfiigung stellt.

Die Investkredit hat es sich zum ausdricklichen Ziel gesetzt, mdglichst alle 79 Punkte des Ko-
dex zu erfullen. Die als ,Legal Requirements” bezeichneten gesetzlichen Erfordernisse wur-
den selbstverstandlich auch schon bisher eingehalten. Im Bereich der ,,Comply-or-Explain-
Regelungen”, deren Nichteinhaltung laut Kodex begriindet werden muss, ergeben sich fur
die Investkredit Bank AG nur in wenigen Fallen Anpassungserfordernisse in Hinblick auf die
Verpflichtungserklarung. Die Bank erfillt mit einer Ausnahme (Einzelausweis der Vorstandsver-
gltungen) alle freiwilligen, im Kodex als ,,Recommendation” bezeichneten Anforderungen.

Das In-Kraft-Treten des Kodex hat die Bank zum Anlass genommen, die Regelungen und
Verfahren far Aufsichtsrat, Vorstand, Aktiondre und Hauptversammlung sowie fur Transpa-
renz, Abschlusspriifung und Rechnungslegung neuerlich zu analysieren. Im Bereich der Ausschisse
wurden zuletzt zu den bereits bestehenden (Kreditausschuss und Bilanzausschuss) ein
Strategieausschuss und ein Personalausschuss eingerichtet, wie dies der Kodex in den Rege-
lungen 42 und 43 vorsieht. Diese werden sich jeweils aus dem Présidium des Aufsichtsrates
und je zwei Vertretern des Betriebsrates zusammensetzen.
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Vorbehaltlich der Zustimmung der Hauptversammlung (14. Mai 2003) zu den entsprechen-
den Satzungsanderungen wird die Investkredit Bank AG bis auf zwei Ausnahmen den Regelungen
des Osterreichischen Corporate Governance Kodex entsprechen:

Punkt 45 des Kodex sieht vor, dass Aufsichtsratsmitglieder keine Organfunktionen in ande-
ren Gesellschaften wahrnehmen durfen, die zum Unternehmen in Wettbewerb stehen. Da
die Investkredit Bank AG zu knapp 80 % im Eigentum der groBen &sterreichischen Banken
steht, ist es natlrlich, dass diese ihre Aktionarsrechte auch dadurch ausiben, dass sie Vor-
standsmitglieder und Bereichsleiter dieser Banken als Mitglieder in den Aufsichtsrat der In-
vestkredit entsenden. Die Bankaktionare, die sich zum Syndikat der Aktionare der Investkre-
dit Bank AG zusammengeschlossen hatten, rdumen der neutralen Stellung der Investkredit
Bank AG in der 6sterreichischen Bankenlandschaft dadurch besondere Bedeutung ein, dass
sie in diesem Syndikatsvertrag bestimmt haben, dass ,,zum Vorsitzenden des Aufsichtsrates
eine Person vorgeschlagen wird, die Kraft ihrer Personlichkeit diese Neutralitat gewahrlei-
stet.”

Punkt 51 des Kodex begrenzt die Anzahl der Aufsichtsratsmitglieder (ohne Arbeitnehmer-
vertreter) auf héchstens zehn Personen. Die Kapitalvertreter im Aufsichtsrat der Investkredit
Bank AG bestehen aktuell aus vierzehn Mitgliedern. Dies ist durch mehrere Faktoren be-
grundbar: Grundsatzlich steht gemal Syndikatsvertrag jedem einzelnen Eigentimer mit ei-
nem Anteil von 8 % oder mehr ein Sitz im Aufsichtsrat zu. Jene Bankengruppen, die ein
Vielfaches davon halten, stellen auch eine dementsprechend héhere Anzahl von Aufsichts-
ratsmitgliedern. Der Vorsitzende des Aufsichtsrates muss eine neutrale Personlichkeit sein,
die zu keiner der Eigentiimerbanken in einem besonderen Naheverhaltnis steht. Obwohl der
Streubesitz mit rund 13 % weniger als 25 % der Aktien der Bank halt, ist bereits seit vielen
Jahren mit Dr. Heinz Kessler ein Vertreter des Streubesitzes Mitglied im Aufsichtsrat. Aus
historischen Grinden gehoéren auch zwei Vertreter von 6sterreichischen Forderstellen dem
Aufsichtsrat an.

Eingehende Informationen zur Umsetzung des Osterreichischen Corporate Governance Kodex
bei der Investkredit Bank AG werden am 14. Mai 2003 im Internet unter www.investkredit.at
veroffentlicht.
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DAS MARKTUMFELD Die Weltwirtschaft blieb 2002 durch die gleichzeitige Schwache aller
groBen Wirtschaftsrdaume gepragt. Eine niedrige Inlandsnachfrage ging mit den gréBten
Verlusten auf den Aktienmarkten seit den 30er Jahren einher. Der Aufschwung in den USA
— mit einem Jahreswachstum von real +2,3 % - blieb mit erheblichen Risiken behaftet.
Japan konnte die langjahrige Wirtschaftsschwache mit einem realen Rickgang von -1,0 %
nicht Gberwinden. Auch im Euro-Raum fehlen endogene Impulse fir eine Beschleunigung
der Nachfrage. Der private Konsum wuchs kaum, die Investitionen blieben um real mehr als
4 % unter dem Vorjahresniveau. Mit einem realen Wachstum von 0,75 % entwickelte sich
der Euro-Raum unter den Konjunkturerwartungen. Das reale BIP in Deutschland verzeichne-
te ein nur geringfugiges Wachstum von 0,25 %. Die Europdische Zentralbank folgte den
Zinssenkungsschritten der amerikanischen Notenbank im Jahresverlauf voererst nicht. Erst
am 5. Dezember 2002 wurde mit dem Beschluss des EZB-Rates, die relevanten Zinssatze um
jeweils 50 Basispunkte zu senken, ein konjunkturpolitisch deutliches Signal gesetzt. Weitge-
hend stabil blieben im globalen Abschwung die Lander des mittel- und osteuropaischen
Raumes. In der Tschechischen Republik wuchs die Wirtschaft trotz der Folgen des Hoch-
wassers mit real +2,5 % kraftig. Auch in Polen hat sich die Lage gegeniber dem Jahr zuvor
mit einer Wachstumsrate von +1,2 % leicht verbessert.

Osterreich konnte sich 2002 mit einem BIP-Wachstum von real +0,9 % nicht von den
internationalen Rahmenbedingungen abkoppeln, zumal auch eine niedrige Binnennachfra-
ge zur schwachen Konjunktur beitrug. Der private Konsum war durch kaum steigende
Realeinkommen und erhohte Arbeitslosigkeit beeintrachtigt. Die Ausfuhr blieb auf Grund
steigender Exporte nach Osteuropa und in die erddlerzeugenden Lander mit +2,5 % real
Uber dem Niveau des Vorjahres. Kraftigere Impulse blieben allerdings in Folge der konjunk-
turellen Lage wichtiger EU-Handelspartner aus. Analog dazu hat sich die Produktion der
heimischen SachgUtererzeugung im Jahresverlauf nur wenig belebt. Im Jahresschnitt wuchs
deren Wertschépfung mit real +0,5 % kaum. Sektoral waren Anzeichen der Erholung in der
Chemie-, Papier- und Textilindustrie sowie vor allem im Maschinenbau und in Teilen der
Elektro- und Fahrzeugindustrie sichtbar. Der Basissektor sowie der Vor- und Zulieferbereich
blieben dagegen weiter im konjunkturellen Tief. Vor dem Hintergrund der Absatzentwick-
lung und unsicherer Zukunftserwartungen sank auch die Investitionsbereitschaft der Unter-
nehmen 2002 auf einen Tiefpunkt. Nach den jingsten Ergebnissen des WIFO-Investitions-
tests durften Osterreichs Sachgiitererzeuger im Berichtsjahr nominell um 9,6 % weniger in
Ausristungsglter (Maschinen und Fahrzeuge) investiert haben als im Jahr zuvor. Der Riick-
gang war damit in Osterreich stdrker als in der gesamten EU. Dies ist nicht zuletzt Ausdruck
einer bis zum Jahresende unbefriedigenden Kapazitdtsauslastung der Unternehmen in Osterreich.

Investitionen der Sachgiitererzeugung in Osterreich

2001 2002 2003
Nominell in EUR Mio. 7.330,20 6.627,30 7.003,50
Veradnderung gegentber dem Vorjahr 1.7 % -9,6 % 57 %
Real, zu Preisen von 1995 in EUR Mio. 7.186,50 6.465,70 6.760,10
Verdnderung gegentber dem Vorjahr 0,8 % -10 % 4,6 %
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Die internationalen Anleihemarkte erlebten 2002 eine historisch auBergewdhnliche
Aufwartsentwicklung. Vor allem Portfolioumschichtungen aus den volatilen Aktienmark-
ten lieBen die Renditen 10-jahriger Staatsanleihen in den USA Uber den Sommer auf den
tiefsten Stand seit 1958 fallen. Auch in der Euro-Zone gab es bis in den Frih-
herbst einen riickldufigen Trend bei den Renditen. Dabei war jedoch eine drama-
tische Offnung der Ertragsschere zwischen Unternehmensanleihen (mit BBB-
Rating) und Staatsanleihen zu beobachten. Ab Oktober setzte eine spirbare
Gegenbewegung von Anleihen zu Aktien ein. Ansteigende Renditen und eine
Korrektur der Renditeabstande zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen waren
die Folge.

Vor diesem Hintergrund waren auch die groBen Universalbanken Europas in ihrer
Ertragssituation teilweise in Folge erhéhter Risikokosten und geringerer Handelser-
trage stark beeintrachtigt. Die Investkredit Bank AG konnte in diesem gesamtwirtschaftlich
volatilen Umfeld durch ihre Spezialisierung Marktchancen vor allem in Nischen verstarkt
nutzen.

DIE KUNDEN Der unabhangige Finanzberater Schwabe, Ley & Greiner fuhrt jahrlich bei 6ster-
reichischen Unternehmen im Auftrag von Banken alternierend die TOP 500-Studie (derzeit
rund 1.130 GroBunternehmen mit einem Umsatz Uber EUR 40 Mio.) und die TOP 2000-Studie
(derzeit rund 3.850 mittelstéandische Unternehmen mit einem Umsatz zwischen EUR 7,2 Mio.
und EUR 40 Mio.) durch. Die jungste 2002 erstellte TOP 500-Studie zeigt, dass sich die Kun-
denanteile im langfristigen Firmenkun- Kundenanteile bei Unternehmen in
dengeschaft mit der Investkredit Bank AG Osterreich
als zweitgroBter Bank stabil erweisen. In
der mittelstandischen Kundengruppe der
TOP 2000 verfugt die Investkredit Uber ei-
nen Kundenanteil von rund 9 %. In dieser uber 1.130 Unternehmen 2. starkste
. . ) . . EUR 40 Mio. Bank
Zielgruppe ist sie damit drittgréBter Lang-
frist-Kreditfinancier in Osterreich. Die TOP
500-Studie aus dem Berichtsjahr bezeich-

. . . . Gber 3.850 Unternehmen 3. starkste
net die Investkredit als die Bank mit der EUR 7 Mio. Bank
hochsten ,allgemeinen Zufriedenheit”.
Wie in den Vorjahren belegt die Investkre-
dit Platz 1 in der Kategorie ,,Fachkompe-

Umsatz Kundenanteil
Investkredit
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tenz” und Platz 2 bei ,, Offenheit und Partnerschaft”. Gerade die Fachkompetenz bestatigt die
Vorteile der Spezialisierung fir die Unternehmenskunden und bietet eine gute Grundlage fur
die verstarkte Nutzung von Geschaftspotenzialen in allen Geschéaftsfeldern.

Die Kommunalkredit, die mehr als 60 % der 6sterreichischen Gemeinden zu ihren Kunden
zahlt, hat 2002 ihre Marktprasenz deutlich ausgebaut. Bei GroBkunden — groBeren Stadten
— war die Kommunalkredit vor allem mit ihrem Know-how, schwierige Transaktionen zu
strukturieren, erfolgreich (Cross Border Leasing, Public Private Partnerships, strukturierte
Produkte). Von kleineren Gemeinden wurden Beratungstools wie Benchmarking und Darle-
hensanalysen verstarkt nachgefragt.

Im Segment Immobilien steht die Europolis Invest mit allen internationalen und lokalen
Immobilienentwicklern und Investoren in Verbindung. Die Kunden in diesem Bereich sind
die Mieter der Europolis-Objekte. Darunter finden sich primar international tatige Unter-
nehmen wie beispielsweise Societé Generale, Nokia, IBM, HP, Oracle, Ernst & Young, Linkla-
ters und Accenture.

ERTRAGS- UND GESCHAFTSENTWICKLUNG

ERTRAGSSTEIGERUNGEN Die Investkredit-Gruppe hat sich im Berichtsjahr 2002 gut posi-
tioniert und ihr bisher bestes Ergebnis erzielt. Das operative Geschaft zeigt eine Gberdurch-
schnittliche Ertragsentwicklung. Dies ist vor allem auf die verbesserte Ausnitzung von Markt-
potenzialen zurtckzufthren. Trotz schwierigem Marktumfeld konnte die Investkredit ihre
gesamten Risikokosten (Kreditrisikoergebnis und Finanzanlageergebnis) gegentiber 2001 verringern.
Mit 11,3 % hat sich der Return on Equity besser als geplant entwickelt. Die fortgesetzte
Expansion der Spezialbanken-Gruppe in ihren erweiterten zentraleuropaischen Kernmarkt
und die damit verbundene Bilanzsummenerhéhung auf EUR 13,5 Mrd. stellt einen we-
sentlichen Beitrag zum Erfolg dar.

ZINSUBERSCHUSS Der Zuwachs beim Zinsiiberschuss um EUR 8,0 Mio. oder 8 % auf EUR
104,9 Mio. ist primar auf die Margenverbesserung im Bereich Unternehmen und die deut-
liche Geschaftsausweitung im Segment Kommunen zurtickzufuhren. Auch im Bereich Im-
mobilien konnte das Marktpotenzial noch besser ausgeschopft werden. Die Ertrdge aus dem
Kreditgeschaft, den Wertpapieren und die Mietertrage aus den Immobilienveranlagungen
sind entsprechend angestiegen. Durch den relativ hoheren Anteil von Kommunalfinanzie-
rungen, wo niedrigere Margen und geringe Kreditrisiken Uberwiegen, hat sich die Zins-
spanne — der ZinsUberschuss in Relation zur durchschnittlichen Bilanzsumme — von 0,97 %
auf 0,85 % reduziert.

Entwicklung des Zinsiiberschusses 1998 — 2002 in EUR Mio.

104,9

9,9
0,98 % 0,97 %|

764 ~~285%

1,02 % 1,02 %

62,1

51,1

[ Zinsuberschuss
— Zinsspanne

1998 1999 2000 2001 2002
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KREDITRISIKOERGEBNIS Die um EUR 3,8 Mio. hoheren Aufwendungen fur das Kreditrisi-
koergebnis sind auf die ungtnstige 6konomische Entwicklung zurtickzufihren. Durch ein
konsequentes Kreditrisikomanagement bleiben sie mit EUR 12,4 Mio. oder 0,09 % der Bi-
lanzsumme weiterhin unter dem Branchendurchschnitt. Der Gesamtstand an Risikovorsor-
gen fur das Kreditgeschaft wurde um rund EUR 6,4 Mio. oder 9 % auf EUR 75,4 Mio. er-
hoht. Direktabschreibungen blieben im Berichtsjahr mit EUR 0,1 Mio. weiterhin auf gerin-
gem Niveau.

UBRIGE OPERATIVE ERGEBNISSE Die Steigerung des Provisionsiiberschusses auf
EUR 9,9 Mio. erklart sich vor allem aus héheren Ertrdagen aus dem kommunalen Kreditge-
schaft. Den bedeutendsten Anteil am Provisionsergebnis haben weiterhin die Ertrage aus
der treuhandigen Abwicklung der Umweltforderung durch die Kommunalkredit fir die Re-
publik Osterreich. Das Handelsergebnis liegt mit EUR 2,2 Mio. unter dem Vorjahreswert.
Wahrend aus dem Wertpapierhandel und dem Handel in Zinsderivaten, Wahrungs- und Wert-
papieroptionen deutliche Gewinne in Héhe von insgesamt EUR 5,4 Mio. erzielt wurden,
schnitt der Devisenhandel mit einem Verlust von EUR 3,2 Mio. ab. Der Bereich der Finanzan-
lagen hatte Abwertungen fir Wertpapiere des Umlaufvermégens und Beteiligungen (insbe-
sondere des Anteils an der INVEST EQUITY Beteiligungs-AG) zu verzeichnen. Diese Aufwen-
dungen waren jedoch deutlich niedriger als der Verlust aus dem Jahr zuvor. Das Finanzan-
lageergebnis verbesserte sich daher im Berichtsjahr um EUR 17,9 Mio.

VERWALTUNGSAUFWAND Im Zuge der Expansion des Geschaftsvolumens und der regio-
nalen Erweiterung der Investkredit-Gruppe hat sich der Verwaltungsaufwand um 18 % auf
EUR 51,9 Mio. erhoht. Der Personalaufwand ist um 17 % auf EUR 32,3 Mio. angestiegen.
Die um 52 auf 372 (ohne Vorstand und Karenzierungen) gestiegene Mitarbeiteranzahl fuhr-
te zu einer Erhéhung des laufenden Gehaltsaufwandes um EUR 2,5 Mio. oder 13 %. Uber-
proportional sind die um EUR 1,8 Mio. angestiegenen Aufwendungen fir die Altersvorsorge
gewachsen. Dies erklart sich auch aus der weiterhin ungtnstigen Marktentwicklung fur
Pensionskassen. Die Sachaufwendungen sind im Berichtsjahr um 21 % von EUR 13,7 Mio.
auf EUR 16,7 Mio. angestiegen. Steigerungen gab es vor allem bei den Spenden (u.a. fir die
Hochwasserhilfe), den Pflichtbeitragen (z.B. fur die neu gegrindete Finanzmarktaufsicht Austria),
erhohte Werbeaufwendungen im Bereich Kommunen und den Aufwand fur Eigene Emissio-
nen (durch verstarkte Emissionstatigkeit und fur eine hybride Eigenkapitaltransaktion). Die
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen haben sich um 9 % auf
EUR 2,8 Mio. erhoht. Das Cost-Income-Ratio (Verwaltungsaufwand in Relation zu Ertra-
gen) bleibt jedoch mit 44 % deutlich besser als der Branchendurchschnitt.

JAHRESUBERSCHUSS Der sonstige betriebliche Erfolg ist deutlich auf EUR 7,7 Mio. angestiegen.
Er beinhaltet vor allem die Wertentwicklung der Derivate, die nicht den Handelszwecken
dienen. Der Jahresiiberschuss vor Steuern hat damit mit einer Steigerung um 67 % auf
EUR 56,3 Mio. den Planwert deutlich Ubertroffen. Hohere laufende Steueraufwendungen,
vor allem im Bereich der Immobilien, haben wesentlich zum héheren Gesamtsteuererforder-
nis der Gruppe beigetragen. Der Jahresiiberschuss nach Steuern liegt mit EUR 46,8 Mio.
um 55 % Uber dem Vergleichswert 2001. Nach Abzug der Anteile von Partnern an Tochter-
gesellschaften betrdgt der Konzerniiberschuss EUR 32,0 Mio. Entsprechend konnte der
Gewinn je Aktie von EUR 3,65 um 38 % auf EUR 5,06 verbessert werden. Auf Basis des
Kurses zum Jahresultimo 2002 ergibt sich ein Kurs/Gewinn-Verhaltnis (KGV) von 8,2.
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Entwicklung der Ertrage und Aufwendungen 2001 und 2002

Ertrage Aufwendungen Uberschuss vor Ertrége Aufwendungen Uberschuss vor
2001 2001 Steuern 2001 2002 2002 Steuern 2002
12
20
I S
11 9
22
52
44
97 105
56
34
Andere Ertrage Kreditrisikoergebnis Andere Ertrage Kreditrisikoergebnis
Zinsuberschuss Ergebnis Finanzanlagen Zinstberschuss Ergebnis Finanzanlagen
Verwaltungsaufwand Verwaltungsaufwand

BILANZSTRUKTUR Die Bilanzsumme konnte — weniger deutlich als im Jahr zuvor — um
20 % auf EUR 13,5 Mrd. gesteigert werden.

Volumensentwicklung 1998 - 2002 in EUR Mio.

13.479

11.194

8.703

6.920

5298 5281 5551
4276

8 3343
: [ Bilanzsumme

[ Risikogewichtete Aktiva

1998 1999 2000 2001 2002

Der Zuwachs im Jahr 2002 ist in erster Linie auf die Kommunalkredit Austria AG zurlckzu-
fuhren, die deutliche Wachstumsraten erzielt hat und mittlerweile den gréBten Anteil an der
Bilanzsumme stellt. Der héhere Anteil nicht unterlegungspflichtiger Gemeindefinanzierun-
gen in Osterreich begriindete damit auch einen nur unterproportionalen Anstieg der risiko-
gewichteten Aktiva.

Die starksten Wachstumsbeitrage leisteten die Forderungen an Kunden, insbesondere im
Bereich der Kommunalfinanzierungen. Die Forderungen an Kunden - vor allem an Unter-
nehmen und Kommunen — stellen mit 56 % nach 54 % weiterhin die wichtigste Aktivposi-
tion gemessen an der Bilanzsumme dar. Eine splrbare Steigerung verzeichneten auch die in
den Finanzanlagen enthaltenen Wertpapierfinanzierungen. Auf der Passivseite weisen die
verbrieften Verbindlichkeiten eine deutliche Steigerung um 40 % auf EUR 9 Mrd. auf. Sie
sind daher weiterhin die wichtigste Refinanzierungsquelle der Gruppe. Die Emissionen zur
Mittelbeschaffung des Neugeschéaftes erreichten 2002 ein Volumen von rund EUR 3,4 Mrd.
Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten sind mit 19 % gemessen an der Bilanz-
summe weiterhin von geringer Bedeutung.
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Bilanzstruktur

[ (54 %) (Vorjahr)

6% Forderungen an Kunden

(34 %)

30 Finanzanlagen

(11 %)
1% Andere Aktivposten

(58 %) |

67 % Verbriefte Verbindlichkeiten

5 %)
19% Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
(17 %)
[]31.12.2001 4% Andere Passivposten

[131.12.2002

Die Investitionen in Sachanlagen waren im Berichtsjahr auf den Bereich Immobilien kon-
zentriert. Ankdufe in Blrogebaude sowie Eigenentwicklungen erreichten ein Volumen von
Uber EUR 102 Mio. Die 2002 abgeschlossene Gesamtrenovierung in der Investkredit
Bank AG umfasst — als eigengenutzte Sachanlagen — einen vergréBerten Veranstaltungs-
raum, einen neuen Eingangsbereich sowie eine renovierte Fassade. Architekt Dipl.-Ing. Her-
bert Beier hat das Umbauprojekt geplant. Zusammen mit der zum groBzigigen autofreien
Platz umgestalteten Wachtergasse zeigt sich nunmehr das Erdgeschoss des Hauses in einer
zeitgerechten Funktionalitat. Auch in der Kommunalkredit wurden Investitionen in das Ver-
waltungsgebaude in Héhe von EUR 1 Mio. vorgenommen. Andere Investitionen hatten vor
allem die Verbesserung der technischen Ausstattung der spezialisierten Arbeitsplatze zum
Ziel. Die Investkredit-Gruppe hat an allen Standorten in moderne EDV-Hardware, Netzwerk-
komponenten sowie neue Telefonsysteme investiert.

Investitionen in EUR Mio.

Immobilien fremdgenutzt 102
Gebaude eigengenutzt 4
Sonstige Betriebs- und Geschéftsausstattung 3
Summe Investitionen 109

EIGENMITTEL Das Kernkapital der Investkredit-Gruppe wurde im Berichtsjahr um 19 % auf
EUR 428 Mio. weiter ausgeweitet. Die zentrale KapitalmaBnahme im Berichtsjahr bestand in
einer Emission von , hybridem Tier 1 Kapital” im AusmaB von EUR 50 Mio. Die im November
begebene variabel verzinste nachrangige Schuldverschreibung der Investkredit Funding Ltd.
(,,Subordinated Noncumulative Limited Recourse Notes”) brachte einen beachtlichen Zeich-
nungserfolg in einem duBerst schwierigen Marktumfeld. Die HVB Group fungierte als Lead
Manager dieser innovativen Transaktion. Die Zinszahlungen sind von einer Gewinnerzielung
und einer Dividendenzahlung der Investkredit Bank AG abhangig. Aufgrund dieser beson-
deren Konditionenausstattung ist die Anleihe bei der Investkredit-Gruppe dem bankauf-
sichtsrechtlichen Kernkapital zuzurechnen: Die 35 %-Beteiligung der EBRD an der Europolis
CE-Gruppe mit einem Commitment Gber EUR 105 Mio. erhdhte Uber Auszahlungen fir neue
Immobilienprojekte und damit verbundene Eigenkapitalzufihrungen das Kernkapital der
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Investkredit-Gruppe mit rund EUR 13 Mio. Die Rucklagenbildung trug mit EUR 7 Mio. zum
Anstieg des Kernkapitals bei. Die gesamten anrechenbaren Eigenmittel gemaB § 23 BWG
betrugen EUR 710 Mio. Die Eigenmittelquote hat sich zum 31.12.2002 damit von 10,4 %
der Bemessungsgrundlage auf 12,8 % verbessert. Auch die Kernkapitalquote ist von 6,8 %
auf 7,7 % deutlich angestiegen. Die Bankengruppe schafft damit zusatzliches Wachstums-
potenzial fur Finanzierungen.

Kapitalentwicklung 1998 — 2002 in EUR Mio.
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RATING Das Rating der Investkredit Bank AG durch Moody’s Investors Service ist im Be-
richtsjahr mit A1 im Langfrist- und Prime 1 im Kurzfristbereich ebenso stabil geblieben, wie
das Rating der Kommunalkredit Austria AG von Aa3 bzw. P-1. Das Bank Financial Strength
Rating der Investkredit betragt C-, das der Kommunalkredit C+. Die Kommunalkredit ver-
fligt zusatzlich seit 2002 Uber ein Rating von FitchRatings: AA- im Langfristbereich und F1+
im Kurzfristbereich. Damit besitzt die Kommunalkredit als einzige nicht im 6ffentlichen
Eigentum stehende Bank Osterreichs zwei Double-A-Ratings.

PERSONAL- UND SOZIALBERICHT

MITARBEITER/INNEN Die Investkredit ist eine Spezialbankengruppe, deren Erfolg entschei-
dend von der Fachkompetenz, der Dienstleistungsorientierung und dem Engagement jeder
Einzelnen und jedes Einzelnen abhangt. Zum 31.12.2002 waren in der Investkredit-Gruppe
372 Mitarbeiterlnnen (ohne Vorstand und Karenzierungen) beschaftigt, das sind 16 %
mehr als im Jahr zuvor. Dieser Zuwachs ist auf die Expansion vor allem in den neuen zentral-
und osteuropaischen Kernmarkten zurtickzuftihren. Der Anteil der weiblichen Angestellten
in der Gruppe erreichte zuletzt 55 %, jener der Teilzeitbeschaftigten mit Vertragen zwischen
50 % und 90 % der Normalarbeitszeit 13 % oder 48 Personen. Auf die Normalarbeitszeit
umgerechnet ergibt sich daraus ein rechnerischer Mitarbeiterstand von 355 im Vergleich zu
305 im Jahr zuvor. Ein Durchschnittsalter von rund 37 Jahren weist darauf hin, dass die
Investkredit-Gruppe eine ,junge” Bankengruppe ist. Geringe Fluktuationsraten und langfri-
stig stabile Beschaftigungsverhaltnisse mit einer durchschnittlichen Zugehérigkeit von tber
7 Jahren dokumentieren die Attraktivitat als Arbeitgeber. Ein Aspekt dabei ist die M&glich-
keit der Mitarbeit in Projektteams — beispielsweise im Bereich der Produktentwicklung, In-
formationstechnologie und Kommunikation.

Die Mitarbeiterinnen der Investkredit arbeiten kontinuierlich daran, ihre Leistungen zu ver-

bessern und ihre Innovationskraft zu entfalten. Die personliche, wertschatzende und stabile
Betreuung der Kunden durch die Kundenbetreuerlnnen und Asistentinnen steht im
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Vordergrund der Leistungserbringung. Insgesamt kommt der Teamarbeit von Kundenbe-
treuerinnen, Mitarbeiterinnen der Geschéaftsstellen und Spezialistinnen ein hoher Stellen-
wert in der ,Leistungsbilanz der Bankengruppe” zu.

FUHRUNGSKULTUR Expansion und Spezialisierung erfordern kontinuierliche
Erneuerungskraft bei Fihrungskraften und Mitarbeiterinnen. Im Mai 2002 hat die
Investkredit Bank AG eine extern begleitete zweitdgige Klausur mit Gber 40 Fih-
rungskraften zum Thema ,Zukunftsbilder der Bank fir Unternehmen” durchge-
fahrt. Im Mittelpunkt standen Geschéaftsfeldstrategien und kinftige Finanzierungs-
instrumente. Ein Grundsatz im Fihrungsverstandnis der Bank ist der transparen-
te Umgang mit Managementinformationen. Die Fuhrungskultur der Banken-
gruppe ermdglicht dadurch rasche Entscheidungen in sich wandelnden Markten.
Ein anwenderbezogenes Managementinformations-System erlaubt den Fiihrungskréaften
Feinsteuerungen und Anpassungen. Im Kreis des erweiterten Fihrungsteams der
Investkredit Bank AG wird die operative Entwicklung — basierend auf den Monats-
ergebnissen — regelmaBig reflektiert. Die Aktiv-Passiv-Steuerung der Investkredit Bank
AG erfolgt in der monatlichen Sitzung der fir die operativen Bereiche Verantwortlichen.
Dabei werden auch konkrete SteuerungsmaBnahmen festgelegt. Zentrales Element des
Risikosteuerungsprozesses in der Kommunalkredit ist das Asset Liability Committee (ALCO),
in dem alle wichtigen risikorelevanten Entscheidungen getroffen sowie Limits festgelegt und
Uberwacht werden. Ziel der ALCO-Steuerung ist die Optimierung des Economic Value of
Equity. Eine tagliche kurze Sitzung aller Abteilungsleiter der Investkredit Bank AG mit dem
Vorstand gewahrleistet zligige geschaftsbezogene Entscheidungen.

PERSONALENTWICKLUNG Zur Weiterentwicklung der bankinternen Qualifizierungsoffen-
sive wurden die Budgets fur Mitarbeiterentwicklung groBzigig dotiert. Die Mitarbeiterin-
nen haben 2002 Uber 200 externe Fachseminare und Managementveranstaltungen besucht.
Expertinnen aus allen Geschaftsfeldern der Investkredit-Gruppe sind Vortragende bei Fach-
veranstaltungen, Seminaren und Kongressen im In- und Ausland, einige Mitarbeiterin-
nen wirkten auch als Lehrbeauftragte an Universitaten und Fachhochschulen. Im Berichts-
jahr wurden interne Klausuren und Workshops teilweise mit Unterstlitzung externer syste-
misch arbeitender Managementberaterinnen durchgefihrt. Uber die Kommunalkredit kommt
ein zusatzlicher Aspekt zum Tragen. Die 6kologische Verantwortung spielt bei der konstan-
ten und risikobewussten Entwicklung der Geschaftsfelder und Produkte der Kommunal-
kredit eine wesentliche Rolle und spiegelt sich auch in vielen internen MaBnahmen wider.
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Dazu zahlen vor allem eine Reihe von Aktivitdten zur Férderung von Leistung, Einsatz,
Kreativitat, Gesundheit und Personlichkeit.

SOZIALE VERANTWORTUNG Die Spezialbanken-Gruppe ist sich ihrer gesellschaftlichen
Verantwortung bewusst. Insgesamt hat die Investkredit-Gruppe Aktivitdten im Sozialbe-
reich und in der Hochwasserhilfe in Héhe von rund EUR 400.000 finanziell unterstitzt.
Die Investkredit Bank AG hat auch im Berichtsjahr spezielle Projekte von tber 70 bekannten
Organisationen im Sozialbereich gesponsert. Die Konzeption besteht darin, auch jene
Vereine zu foérdern, die noch relativ wenig bekannt sind und wertvolle Pionierprojekte um-
setzen. Die Aktivitaten reichen von Gesundheits- und Fiirsorgeeinrichtungen in Osterreich
Uber StraBenkinderprojekte in Osteuropa, Wiederaufbauinitiativen im Kosovo bis zu
Entwicklungshilfeprojekten in Afrika. DarUber hinaus wurde von Investkredit und
Kommunalkredit auch der Verein ,Freunde des Hauses der Kunstler in Gugging” geférdert.
Humanitare Anliegen stehen auch im Mittelpunkt vieler MaBnahmen der Kommunalkredit.
So zahlt die Kommunalkredit als Hauptsponsor des , Kunst-Adventkalenders am Wiener Rathaus”
zu den gréBten Spendern der Aktion ,Licht ins Dunkel”. Weiters wurden 2002 auch Frau-
enprojekte von Amnesty International, ein Projekt im Rahmen von , Danse Brut”, Aktionen
von Fair Trade und eine Reihe von Umweltprojekten unterstitzt.

Aus Anlass der Hochwasserkatastrophe im Sommer 2002 hat die Investkredit Bank AG Uber
ihr Sozialbudget hinaus eine Sonderhilfe von EUR 100.000 zur Verfligung gestellt. Der Be-
trag wurde u.a. an vier Kundenunternehmen der Bank zur Unterstitzung von Hartefallen in
Familien der Mitarbeiterinnen ausbezahlt. DarUber hinaus wurden von den beiden Banken
allgemeine Hochwasserhilfe-Aktionen — u.a. die Caritas — unterstitzt. Auch von den Mitar-
beiterinnen der Bankengruppe wurden Spenden mobilisiert.

Umwelt-Verantwortung beweist insbesondere die Kommunalkredit — 1997 die erste EMAS-
zertifierte Bank in Europa — schon seit Jahren. Im Vergleich zu den Umweltkennzahlen an-
derer Finanzdienstleister zahlt die Kommunalkredit zu den Best-Practice-Unternehmen.

AUSBLICK FUR 2003

MARKTENTWICKLUNG Hoffnungen auf einen weltweiten Konjunkturaufschwung basie-
ren derzeit vor allem auf einer Verstarkung der Erholung in den USA, die allerdings mit
Risiken auf den internationalen Finanz-, Immobilien- und Energiemarkten verbunden bleibt.
Zuletzt zeigten sich klare Anzeichen fur erhohte Investitionen in Maschinen und Software.
Auch die Gewinnlage hat sich in den USA gegen Jahresende verbessert. Die Federal Reserve
Bank hat das kurzfristige Realzinsniveau mittlerweile in den negativen Bereich gefthrt, was
glnstigere Finanzierungsbedingungen zur Folge hat. Das wahrscheinlichste Szenario ftir 2003
ist eine weiterhin sehr zogernde Konjunkturbelebung in Europa. Das Wirtschaftswachstum
wird im Euro-Raum voraussichtlich rund 1,8 % betragen und damit unter dem mittelfristi-
gen Trend bleiben. In Polen (+2,5 %) und in der Tschechischen Republik (+3,3 %) wird es
etwas héher liegen. Auch in Osterreich ist mit +1,7 % eine Erholung zu erwarten, die vor
allem mit der Ausweitung der Exporte in die EU in Zusammenhang stehen wird. Dies wird
die Rahmenbedingungen fir die Sachgltererzeugung in Osterreich entsprechend verbes-
sern, ein wieder gunstigeres Investitionsklima wird die Folge sein. Die bis Ende 2003 bef-
ristete Investitionspramie von 10 % sollte Anreize liefern, geplante Investitionen vorzu-
ziehen. Die jungsten Befragungen des WIFO-Investitionstests vom Spatherbst zeigen wieder
leicht steigende Investitionspléane. Das Investitionsvolumen sollte 2003 um nominell rund
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5,5 % Uber dem Wert von 2002 liegen. Ein dauerhafter Umschwung in der Investitionstatig-
keit setzt jedenfalls eine Verbesserung der Stimmung auf internationaler und nationaler
Ebene voraus.

Fir die Investkredit ergibt sich daraus insgesamt ein von Unsicherheiten gekennzeichnetes
Finanzierungsumfeld. Der Trend der Unternehmen zur mittel- und langfristigen Absiche-
rung von Liquiditat wird sich auch 2003 fortsetzen. Im Kontext des Euro-Kapitalmarktes und
der Ertragsanforderungen fur Banken seitens deren Eigentimer und der Rating-Agenturen
wird die risikoadaquate Konditionengestaltung weiterhin — auch unabhangig von Basel Il —
ein zentrales Anliegen bleiben.

Aus bereits vertraglich abgeschlossenen Krediten, internen Genehmigungen und laufenden
Kreditbearbeitungen errechnet sich per 31.12.2002 ein Auszahlungspotenzial im Unter-
nehmensbereich von Uber EUR 580 Mio. Auch das Segment Kommunen verzeichnet eine
gute Auftragslage fur das Jahr 2003. Im Immobilienbereich werden mehr als 20 potenzielle
Investments in BlUrogebdude in Zentraleuropa mit einem Durchschnittsvolumen von rund
EUR 40 Mio. analysiert.

VORSCHAU Im Mittelpunkt ihrer Spezialisierungsstrategie steht die Umsetzung des gesam-
ten Leistungsspektrums der Spezialbanken-Gruppe Investkredit in einem erweiterten eu-
ropdischen Kernmarkt. Strategische Partnerschaften mit den marktfihrenden Spezia-
listen in den jeweiligen europdischen Teilmarkten (EIB und KfW fur die Beteiligungsfinanzie-
rung an Unternehmen, Dexia fir die Kommunalfinanzierung, EBRD fir das Immobilienge-
schaft in Mittel- und Osteuropa) sind dabei eine wichtige Grundlage. In Fortsetzung dieser
Ausrichtung und eines weiterhin konsequenten Risikomanagements plant die Investkredit
Steigerungen des Geschaftsvolumens und der Ertrage.

Der Trend der Unternehmen zur mittel- und langfristigen Absicherung von Liquiditat wird
sich fortsetzen. Dabei werden die Blindelung von Finanzierungs-Know-how und die Nut-
zung der internationalen Kapitalmarkte eine entscheidende Rolle spielen. Eine nachhaltig
risikoadaquate Konditionengestaltung bleibt dabei ein wichtiges Anliegen und sollte zu ei-
ner fortgesetzten Steigerung des Zinsergebnisses fihren. In den Bereichen Kommunen und
Immobilien werden weitere Investitionen in Mittel- und Osteuropa angestrebt. Die Europo-
lis-Gruppe will zusammen mit der EBRD ihre Stellung als einer der groten Immobilieninve-
storen in Mittel- und Osteuropa ausbauen. Die Bilanzsumme sollte auch in den nachsten
drei Jahren jahrlich um rund EUR 1 bis 2 Mrd. ansteigen. Zielsetzungen bleiben weitere
Steigerungen beim Jahrestberschuss, eine nachhaltige Erhéhung der Eigenkapitalrendite
und Verbesserungen des Cost-Income-Ratios.
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SEGMENTBERICHT NACH IAS
UNTERNEHMEN

Das Segment Unternehmen besteht aus der Investkredit Bank AG als Bank fur Unterneh-
men, der Investkredit International Bank p.l.c., der Invest Mezzanine Capital Management
und weiteren Gesellschaften, die das Leasing- und Beteiligungsgeschaft fur Unternehmen
steuern. 203 Mitarbeiterlnnen — 55 % der Gruppe — waren per Jahresende 2002 im Seg-
ment Unternehmen beschéaftigt. Auf Basis des Konzerntuberschusses hat der Bereich Unter-
nehmen mit EUR 14 Mio. 43 % des gesamten Ergebnisses der Investkredit-Gruppe erzielt.

Segmentergebnis Unternehmen in EUR Mio.
10,8 %

32%

> [] Jahresuiberschuss nach Steuern
5 r 6 [] Konzerntiberschuss
— RoE KonzernUberschuss

1998 1999 2000 2001 2002

Das Selbstverstandnis der Investkredit als spezialisierte Investitionsbank besteht darin, ihren
Unternehmenskunden alle Leistungen des Kredit- und Kapitalmarktes zu erschlieBen. Damit
soll die Kapitalstruktur der Unternehmen unter Konditionengesichtspunkten optimiert werden.
Die Geschaftsfelder und Leistungen der Investkredit bilden die Kapitalstruktur von Unter-
nehmen — wie sie auch in typischen Bilanzschemata zum Ausdruck kommen — ab.

Ausrichtung der Geschaftsfelder auf das Bilanzschema von Unternehmen

AKTIVA PASSIVA

Immaterielle und

Sachanlagen Eigenmittel i.e.S.

Sonstige Passiva mit

Eigenmittel-Charakter Eigenkapitalfinanzierungen

Finanzanlagen

Veranlagungen Umlaufvermégen Langfristige Fremdmittel Mezzaninfinanzierungen

Kreditfinanzierungen,

Kurzfristige Fremdmittel Corporate Bonds

Derivate

Treasury-Leistungen

Die Leistungen der Investkredit-Gruppe im Segment Unternehmen konzentrieren sich auf
langfristige Fremdfinanzierung, wobei Kreditfinanzierungen mit Instrumenten des
Zins- und Wahrungsmanagements kombiniert werden. Als Alternative zu GroBkrediten
werden zunehmend Corporate Bonds angeboten. Zur Starkung der Eigenmittelausstat-
tung gewinnen auch vorbdorsliche Risikokapitalinstrumente wie Mezzaninfinanzierungen
und Eigenkapitalfinanzierungen (Venture Capital und Private Equity) an Attraktivitat. Im
Veranlagungsbereich bietet die Investkredit selektive Leistungen wie zum Beispiel Termin-
einlagen Uber die Investkredit International Bank p.l.c. an.
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FINANZIERUNGEN

Trotz schwieriger Umfeldbedingungen — riickldufige Investitionsbereitschaft der dsterreichi-
schen Unternehmen, geringes BIP-Wachstum in Osterreich, Konjunkturschwache in Deutschland
— verzeichnete das Segment Unternehmen der Investkredit im Jahr 2002 eine erfreuliche
Entwicklung.

Finanzierungsabschliisse mit Unternehmen

Jahrlich (in EUR Mio.) 1998 1999 2000 2001 2002 bis 2002 (ab 1957)
Finanzierungen 308 500 553 720 780 10.443

Die Finanzierungen an Unternehmen erreichten mit EUR 780 Mio. — bei einer deutlichen
Verbesserung des Risiko-Ertrags-Profils — einen Hochstwert. Im wichtigen Bereich der
Investitionsfinanzierung wurde 2002 ein Investitionsvolumen in Hohe von insgesamt
EUR 5,5 Mrd. von der Investkredit mitfinanziert. Im Berichtsjahr hat sich der Trend zur grof3-
volumigen Industriefinanzierung fortgesetzt. Die durchschnittliche Kredithohe betrug 2002
EUR 4,1 Mio. und liegt damit deutlich Gber dem Durchschnittswert von 2001 (EUR 3,2 Mio.).
Mit 5,7 Jahren ist die Laufzeit im Durchschnitt gegentber 2001 (9,6 Jahre) gesunken. Die
Funktion der Investkredit als Industriefinancier wird in einem Anteil von 47 % der Indu-
strie am 2002 neu abgeschlossenen Finanzierungsgeschaft der Bank sichtbar. Die 2002 am
starksten finanzierten Branchen waren die Elektrizitatswirtschaft, die Erdél- und Chemische
Industrie sowie die Bergwerke und Eisenerzeugende Industrie.

Neben der Markterweiterung mit Investkredit-Geschaftsstellen in Prag, Frankfurt und War-
schau war unter anderem eine Umschichtung von kurzfristigen Kreditlinien auf mittel- und
langfristig abgesicherte Kredite seitens der Unternehmen fir die Bank erfolgsrelevant.

Die folgende Ubersicht zeigt die regionale Verteilung des Kreditgeschafts kumuliert seit 1957.

Regionale Verteilung der Finanzierungsabschliisse mit Unternehmen (in EUR Mio.)

Regionen Finanzierungen 1957-2002
Wien 2.610 25 %
Niederosterreich 1.695 16 %
Oberosterreich 1.468 14 %
Steiermark 917 9 %
Tirol 864 8 %
Salzburg 501 5 %
Karnten 437 4%
Vorarlberg 410 4 %
Burgenland 52 1%
Summe Osterreich 8.954 86 %
Rest Europa 1.225 12 %
Ubrige Welt 264 2 %
Summe international 1.489 14 %
Gesamtsumme 10.443 100 %

Genau wie in der kumulativen Verteilung seit 1957 liegen die Bundeslander Wien, Niederdster-
reich und Oberésterreich auch 2002 an der Spitze. Ahnlich wie im Jahr zuvor erfolgten rund
42 % der Finanzierungen an Unternehmen, die ihren Sitz auBerhalb Osterreichs haben.



Geschéftsstellen in
Frankfurt, Prag
und Warschau

Lagebericht/Segmentbericht/Unternehmen

Internationale Finanzierungsabschliisse 2002 im Segment Unternehmen

Tschechische Repyblik 5,6 %
Deutschland 6,7 % L‘ / Polen 13,2 %

Rest EU 3,8 %
‘ _— Rest Westeuropa 4,5 %
— Rest Osteuropa 2,2 %

T Rest der Welt 5,5 %

Kernmarkt 84,0 % —

Osterreich 58,4 %

Die Internationalisierungsstrategie der Bank wird konsequent umgesetzt. Im April
2001 wurde die Reprasentanz in Prag eroffnet. Im Janner 2002 erfolgte die Er6ffnung der
Niederlassung in Frankfurt. Im Juni 2002 erhielt die Investkredit seitens der polnischen Be-
horden die Genehmigung zur Etablierung der Reprasentanz in Warschau. Damit wurden
drei entscheidende Schritte zur Markterweiterung der Bank gesetzt. Im Jahr 2003 ist die
Grundung einer Reprasentanz in der Slowakischen Republik geplant.

NIEDERLASSUNG FRANKFURT Die Investkredit Bank AG hat als einzige 6sterreichische
Bank eine Niederlassung in Frankfurt. Sie konzentriert sich auf drei Geschaftsbereiche:
M&A-Finanzierungen, langfristiges Kreditgeschaft im industriellen Mittelstand, insbe-
sondere auch Investitionen osterreichischer Kunden in Deutschland sowie die Finanzierung
von DAX-Unternehmen. Bei den Finanzierungen stehen kapitalmarktnahe Produkte wie
Corporate Bonds, Asset Swaps, Schuldscheindarlehen und Kreditderivate im Mittelpunkt.
Dem deutschen Markt kommt auf Grund seiner GréBe und der engen wirtschaftlichen Ver-
flechtung mit Osterreich eine besondere Bedeutung zu. Auch ist Frankfurt als Sitz der EZB
und Zentrum des kontinentaleuropaischen Finanzmarktes fur die Investkredit als Spe-
zialbank attraktiv. Im Juni 2002 wurde die Niederlassung mit einem Abendempfang in der
Alten Oper und Uber 250 internationalen Gasten feierlich eréffnet. Erfreulich entwickeln
sich die in kurzer Zeit gekntpften Kontakte zu den Finanzpartnern. Neben der Einladung zu
Syndizierungsgeschaften gelingt damit auch ein Know-how-Austausch im Bereich Produkt-
und Marktentwicklungen.

REPRASENTANZ PRAG Im zweiten Jahr nach ihrer Eréffnung konnte die Reprasentanz Prag
ihre Position als Unternehmens- bzw. Immobilienfinancier weiter ausbauen. Im Ge-
schaftsfeld Immobilienfinanzierungen wurden Finanzierungen fur Buro-, Hotel- und Einzel-
handelsobjekte umgesetzt. In Hinblick auf den erwarteten EU-Beitritt der Tschechischen Republik
Anfang 2004 wird mit einer Zunahme an Immobilientransaktionen in den kommenden Jah-
ren gerechnet. Im Geschaftsfeld Unternehmensfinanzierungen ist es gelungen, tber die langfristige
Investitionsfinanzierung hinaus, auch im Bereich der strukturierten Akquisitionsfinanzierung
FuB zu fassen. Der Fokus bei Neukunden richtet sich weiterhin auf ¢sterreichische und inter-
nationale Unternehmenskunden sowie auf etablierte tschechische GroB- und Mittelunter-
nehmen.
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REPRASENTANZ WARSCHAU Die Eréffnung der Reprisentanz in Polen wurde mit einer
Pressekonferenz an ihrem Sitz, Warsaw Towers, Ende November 2002 vorgenommen und
mit einem Abendempfang gefeiert. Neben den in der Anfangszeit wichtigen Aufbauarbei-
ten waren die Mitarbeiterinnen der Repréasentanz mit einer Vielzahl von Kontak-
ten befasst. Der Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit wird zunachst in der Finan-
zierung von Unternehmen in Polen mit westeuropdischer Beteiligung gesetzt. Lang-
fristige Kreditfinanzierungen, Projektfinanzierungen, Akquisitionsfinanzierungen
und Immobilienfinanzierungen werden im Vordergrund stehen.

HOHE QUALITATSSTANDARDS Die fiir die Unternehmensfinanzierung in Osterreich
etablierten hohen Qualitatsstandards der Spezialbank Investkredit in den Berei-
chen Kundenakquisition, Kreditobligierung und Gestion gelten heute auf einem
erweiterten, internationalen Kernmarkt. Die operativen MaBnahmen der Invest-
kredit im Segment Unternehmen konzentrieren sich auf die Umsetzung einer
risikoaddquaten Konditionengestaltung. In Hinblick auf eine Festigung und Verbesse-
rung der Ertragssituation der Bank und im Vorfeld der Reform der Eigenmittelungerlegungs-
vorschriften fir Banken (Basel Il) hat die Investkredit eine Reihe von Entwicklungsschritten
gesetzt, um den Ertrag des Finanzierungsgeschaftes konsequent am Risiko zu orientieren.

Im Mittelpunkt steht dabei das bankinterne Rating aller Unternehmenskunden durch
die Investkredit. Die Bank verfolgt hier ein Hochstmal3 an Transparenz in der internen Infor-
mationspolitik und gegeniber den Kunden. Um mit ihren Unternehmenskunden in einen
qualifizierten Rating-Dialog treten zu kénnen, hat die Investkredit im Berichtsjahr den
~Rating Report” entwickelt. Ziel des Rating Reports besteht darin, den Kunden anhand der
Daten ihrer Unternehmen zu zeigen, wie die Investkredit Bonitatseinstufungen vornimmt.
Die Bilanz-Kennzahlen sowie die zusatzlichen Parameter, die die Rating-Einstufung beein-
flussen, werden dem Kunden in offener partnerschaftlicher Gesprachsatmosphare kommu-
niziert. Im Jahr 2002 haben viele Kunden dieses personliche Service der Investkredit in An-
spruch genommen. In diesem Kontext hat die Investkredit eine INVEST-Workshop-Reihe
zum Thema ,Zukunft der Unternehmensfinanzierung im Euro-Raum. Markte — Instrumente
— Empfehlungen” durchgefuhrt. Mitveranstalter und Gastgeber dieser Fachveranstaltungen
waren folgende Kundenunternehmen der Bank:

* Knill Holding GmbH, Weiz, Steiermark

* Zumtobel Aktiengesellschaft, Dornbirn, Vorarlberg

* Fritz Egger Gesellschaft m.b.H. & Co, St. Johann, Tirol
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Im Sommer hat die Investkredit ihre Finanzinformation ,Die Zukunft der Unternehmensfi-
nanzierung. Mit Basel ll-Update” publiziert und verfligt damit Gber eine aktualisierte 2. Auflage
ihrer Basel ll-Kundeninformation.

Im GroBkreditbereich werden zunehmend Covenants-Vereinbarungen in den Kreditver-
tréagen getroffen. Dabei wird mit den Kreditnehmern vereinbart, bestimmte Bedingungen
oder Auflagen wahrend der Laufzeit eines Kreditgeschaftes zu erfullen, zum Beispiel kann
die Hohe der Kreditmargen an die Bonitatsentwicklung des Kreditnehmers gekoppelt wer-
den. In Einzelfallen wird auch die Verstarkung von Kreditsicherheiten schon bei Kreditein-
raumung fir den Fall vereinbart, dass eine Rating-Verschlechterung eintritt.

Das Kreditrisikomanagement und damit die laufende Betreuung bestehender Krediten-
gagements wird mit groBer Sorgfalt wahrgenommen. Uber ein Wiedervorlage-System werden
Finanzierungen unterhalb einer definierten bankinternen Ratingstufe einer tourlichen Uber-
prufung unterzogen. Das permanente Rating der Unternehmenskunden mit der Folge einer
nachvollziehbaren und damit begrindbaren Konditionenpolitik, die auch vor dem Hinter-
grund eines europdischen Syndizierungsmarktes standhalten, sind deutliche Anzeichen da-
far, dass sich der Kredit- und der Kapitalmarkt aufeinander zu bewegen.

Bei mittelstandischen Unternehmen — Gberwiegend Familienunternehmen — und GroBunterneh-
men nimmt die Strukturierung der Finanzierung — der Einsatz verschiedener Kapitalqualitaten vom
Kredit bis zum Eigenkapital an Bedeutung zu. Familienunternehmen sind eine erklarte Zielgrup-
pe der Bank. Bereits zum zweiten Mal wurde im Berichtsjahr der WirtschaftsBlatt-Preis der besten
Familienunternehmen Osterreichs in Kooperation mit der Investkredit vergeben. Im Rahmen der
Familienunternehmens-Serie im WirtschaftsBlatt veroffentlichten Expertinnen der Investkredit auch
eine Reihe von Fachartikeln (siehe www.wirtschaftsblatt/familien).

2002 hat die Investkredit namhafte Corporate Bond-Finanzierungen initiiert bzw. beglei-
tet. Hier ist ein Spezialistenteam im Einsatz, das von der Analyse des Unternehmens und der
Finanzierungsstruktur, der Erstellung des Company Reports, der Vertragsgestaltung und Abwicklung
alle Schritte einer Anleiheemission betreut. Mit dem Lead Management der Egger-Anlei-
he in Hohe von EUR 100 Mio. ertffnete die Investkredit den Unternehmensanleihenkalen-
der im Marz 2002. Deutlich mehr als die Hélfte dieses Volumens konnte bei Retail-Kunden
und institutionellen Investoren platziert werden. Die Egger-Anleihe ist ein Beispiel dafur,
dass der Kapitalmarkt auch gréBeren mittelstandischen Familienunternehmen zugénglich
ist. Bei der Emission der Andritz-Anleihe war die Investkredit 2002 Co-Lead Manager. Im
Konsortium vertreten war sie weiters beim Corporate Bond der Bauholding Strabag Aktien-
gesellschaft. Im Dezember 2002 wurde die Investkredit mit der Emission der Jenbacher-
Anleihe im Volumen von EUR 70 Mio. als Lead Manager mandatiert, die im Februar 2003
erfolgreich platziert werden konnte.

Das Thema Corporate Bonds bildete den zweiten Kommunikationsschwerpunkt im Berichtsjahr.
Dazu hat die Investkredit Bank AG einige Workshops zum Thema , Corporate Bonds — Finan-
zierungschancen fur Unternehmen” veranstaltet. Gastgeber und Mitorganisatoren waren
folgende Kunden:

* Rosenbauer International AG, Leonding, Oberdsterreich

* BLAHA Buromobel GmbH, Korneuburg, Niederdsterreich sowie

* Wolford AG, Bregenz, Vorarlberg
Im Rahmen des traditionellen Alpbacher Finanzsymposiums 2002 von Finance Trainer hat
die Investkredit ein Fachseminar zum Thema Unternehmensanleihen erfolgreich durchge-
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fihrt. Zur Beratungsunterstiitzung wurde auch die Finanzinformation ,\Wertpapierfinan-
zierungen fir Unternehmen. Ein Leitfaden fir den Weg zum Anleihenmarkt” in einer Neu-
auflage publiziert. In Zusammenarbeit mit der Wiener Bérse und Deloitte & Touche hat
die Investkredit an einer weiteren Informationsbroschire zum Thema Corporate Bonds mit-
gewirkt.

Zunehmende Bedeutung gewinnt im Segment Unternehmen die syndizierte Finanzierung.
Diese Form der Finanzierung wird vor allem bei gréBeren Kreditbetrdgen gewahlt, um die
Risiken auf mehrere Banken zu verteilen. Die Investkredit wird von in- und auslandischen
Partnerbanken eingeladen, an mittel- und langfristigen Finanzierungen mitzuwirken, so wie
sie selbst eigene GroBprojekte Bankpartnern anbietet. Erklartes Ziel der Bank ist der ver-
starkte Ausbau der federfihrenden Strukturierung von Finanzierungen auf dem gesamten
Kernmarkt.

Das Jahr 2002 war im Bereich Immobilienfinanzierung sehr stark von der Erweiterung des
Kernmarktes geprdgt. Die Investkredit-Reprasentanzen in Prag und Warschau konnten eine
Vielzahl von Immobilienprojekten initiieren. Der Schwerpunkt liegt auf gewerblichen Immo-
bilien wie Blrogebauden, Logistikzentren und multifunktionalen Objekten. Trotz der Ver-
langsamung der Marktentwicklung in diesen Stadten im Laufe des Berichtsjahres, konnten
sich qualitative Projekte erfolgreich behaupten. Die Investkredit geht bei Immobilienfinan-
zierungen in Wien — wegen des Angebotstuberhanges vor allem bei Neuentwicklungen —
auBerst selektiv vor und konzentriert sich auf Akquisitionsfinanzierungen von bereits weit-
gehend vermieteten Objekten.

Als Spezialbank fur langfristige Finanzierungen verflgt die Investkredit Giber besondere Kompetenz
im Geschaftsfeld Projektfinanzierungen. Diese sind dort gefragt, wo klassische Unterneh-
mensfinanzierungen nicht einsetzbar sind. Typische Anlasse fur Projektfinanzierungen sind
Vorhaben, deren GroBe die finanziellen Moglichkeiten eines einzelnen Unternehmens Gber-
schreiten. So finden sich mehrere Partner zusammen, die ihre Starken in Hinblick auf eine
gemeinsame Risikotragung bindeln. 2002 konnte die Investkredit mehrere Beratungsman-
date fur Projektfinanzierungen abschlieBen, wie zum Beispiel Beratungsleistungen fir ein
Konsortium, das sich um den Auftrag des Bundesministeriums fur Inneres Uber die Bereit-
stellung eines Digitalfunkdienstes (, ADONIS*”) fur Beh6érden und Organisationen mit Sicher-
heitsaufgaben bewarb. Seit Jahresmitte wurde die Investkredit wiederholt im Rahmen von
Arbeitsgruppen beziglich der Finanzierungsmdéglichkeiten von 6ffentlichen Infrastruktur-
vorhaben im Rahmen von Public Private Partnerships konsultiert.

Drei groBere Abschlisse wurden gemeinsam mit ¢sterreichischen und europaischen Banken
als Kreditgeber (sogenannter ,B-Lender”) im Bereich US Cross Border Leases umgesetzt.
Gegenstand dieser Transaktionen waren Kraftwerke von 6sterreichischen Stromversorgungs-
unternehmen. Bei US Cross Border Leases vermieten Osterreichische Unternehmen langlebi-
ge Anlageguter langfristig an US-amerikanische Investoren und mieten sie wieder zurick.
US Investoren kdénnen dabei in den USA Steuervorteile lukrieren, die sie zum Teil an den
Osterreichischen Partner in Form eines Barwertvorteils teilen.

FORDERUNGEN Im Einzelfall ist das Férdermanagement von der Antragstellung bis zur
Endabrechnung eine wichtige Beratungsleistung in der Unternehmensfinanzierung. Die In-
vestkredit pflegt in diesem Zusammenhang ihr Kontaktnetz zu den 6sterreichischen und
internationalen Forderstellen, auf Bundesebene insbesondere zur neu gegriindeten Forder-
bank Wirtschaftsservice Austria GmbH (AWS). Mit Wirkung vom 1. Janner 2002 wurden
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die BURGES Férderungsbank Gesellschaft m.b.H. und die Finanzierungsgarantie-Gesell-
schaft m.b.H. in die AWS verschmolzen. Die Mittel der betrieblichen Arbeitsmarktférderung
wurden in die AWS integriert. Der rechtlich selbststéndig bleibende ERP-Fonds wurde in die
AWS einbezogen. Damit wird eine umfassende Reform der Unternehmensférderung auf
Bundesebene ermdglicht.

Bei den geforderten Kreditfinanzierungen dominierten im Jahresabschluss der Investkredit
ERP-Treuhandkredite und ERP-Haftungskredite. Die Investkredit zahlt zu den groBen ERP-
Treuhandbanken. Auf Bundeslanderebene wird vorrangig das Foérderinstrument Direktzu-
schuss eingesetzt, so dass der Investkredit eine beratende Funktion zukommt. Die laufende
Aktualisierung von relevanten Forderaktionen erfolgt in der EU-Férderdatenbank der Invest-
kredit (www.investkredit.at). Ein besonderer Férderberatungsschwerpunkt waren 2002
die Sonderprogramme zur Hochwasserhilfe fir ¢sterreichische Unternehmen auf 6ster-
reichischer und europaischer Ebene. Die Kooperationen mit der Europaischen Investitions-
bank (EIB), Luxemburg, im Rahmen des Globaldarlehens wurde 2002 ebenso fortgesetzt,
wie die Zusammenarbeit mit der KfW, Frankfurt. Der Grundsatz , das Rating bestimmt den
Erfolg” wird dazu fuhren, dass eigenkapitalstarkende MaBnahmen auch unter Férderge-
sichtspunkten an Bedeutung zunehmen werden. Einen groBen Stellenwert in der geférder-
ten Mittelstandsfinanzierung wird 6ffentlichen Garantien zukommen.

ETECH MANAGEMENT Die ETech Management, 100 %ige Beratungstochter der Investkredit,
konzentriert sich auf die Beratung im Zusammenhang mit dsterreichischen und europaischen
Forschungs- und Entwicklungsférderungen. Ein wesentlicher Schwerpunkt ist das neue
6. EU-Rahmenprogramm der Europdischen Kommission (2003 bis 2006). Mit einem Team von
technischen Experten unterstltzt die ETech Management antragstellende Unternehmen bei
der Analyse, Strukturierung, Formulierung und Einreichung von Projekten. Sie betreut die
Antragssteller in der Evaluierungsphase und Ubernimmt das Projektmanagement bzw. das
Projektcontrolling fur bewilligte Projekte. Zum engeren Kundenkreis zéhlen rund 180 Unter-
nehmen. 2002 wurden 35 Projekte bei zustandigen Forderstellen eingereicht und bewilligt.

Auf EU-Ebene betreut die ETech Management, in der Funktion des administrativen Gesamt-
koordinators, zwei von der Europdischen Kommission geftrderte Asia Urbs-Projekte.
Dabei steht die Unterstitzung von Kooperationen zwischen Stadten in der EU und Asien bei
der Verwirklichung umweltpolitischer Ziele im Vordergrund.

Ein weiterer Schwerpunkt ist das Projekt ,,Nationalagentur EU-Programm JUGEND". Die
ETech Management gestioniert gemeinsam mit den Regionalstellen der Bundeslander dieses
von der EU und dem Bundesministerium fir Soziale Sicherheit und Generationen (BMSG)
geférderte Programm. Das erfolgreiche Programm lauft zunachst bis 2006. Jahrlich werden
etwa EUR 2,5 Mio. an rund 400 Jugendprojekte vergeben.

INTERNATIONALES GESCHAFT Im Bereich Internationales Geschaft — auBerhalb des von
der Bank definierten erweiterten Kernmarktes — lag auch im abgelaufenen Geschaftsjahr
das Schwergewicht auf dem Gebiet der Asset Backed Securities. Die gesamte Emissions-
tatigkeit in diesem Markt erreichte in etwa das Niveau des vorangegangenen Jahres. Das
noch schwieriger gewordene Umfeld mit zum Teil spektakularen Unternehmenszusammen-
brichen wie Enron, Worldcom etc. zeigte allerdings auch spirbare Auswirkungen im
ABS-Markt. Es war insbesondere der Bereich von Collateral Debt Obligations, deren Ver-
maogen in erster Linie aus Unternehmensrisiken besteht, die wiederum und in fast verdrei-
fachtem AusmaB gegeniber dem Jahr 2001 von Ratingherabstufungen betroffen waren.
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Vor diesem Hintergrund wurde im abgelaufenen Jahr im ABS-Bereich nur in Seniortranchen
der Ratingkategorien Aaa und Aa investiert. Der Hauptfokus lag allerdings in der Steuerung
und Kontrolle des bestehenden Portfolios und der weiteren Entwicklung des dafir erforder-
lichen Instrumentariums. Insgesamt wies das ABS-Portfolio — es reprasentiert den weitaus
groBten Teil der vom Geschaftsbereich gestionierten Risiken —im Vergleich zu den Vorjahren
keinen Nettozuwachs auf, das Neugeschaft kompensierte mit seinem Volumen Tilgungen
und auslaufende Transaktionen.

Durch den kombinierten Effekt von Ruckfiihrungen und Neugeschaft mit sehr gutem Rating
konnte die Qualitat des Gesamtportfolios, ausgedrickt in seinem gewichteten Durchschnittsrating
verbessert werden, obwohl etwa 7 % der im Portfolio enthaltenen ABS-Tranchen eine
Ratingverschlechterung erfuhren. Mit dieser Qualitatsverbesserung reduzierte sich auch die
gewichtete Rendite des Gesamtportfolios um etwa 5 Basispunkte. Der Anteil des als Sub
Investment Grade klassifizierten Transaktionsvolumens am Gesamtportfolio lag wie in den
Vorjahren unter 5 %.

Finanzierungen im Segment Unternehmen

Inland nicht geférdert  Inland geférdert Internationales Geschaft Summe

2002 2001 Veran- 2002 2001 Veran- 2002 2001 \Veran- 2002 2001 Veran-
in EUR Mio. derung derung derung derung
Kredite" 1.760 1673 +5% 592 756 -22% 1177  1.113 +6 % 3.528 3.542 0 %
Wertpapier-
finanzierungen? 221 332 -34% - - 1.374 1.279 +7 % 1.594 1.611 -1 %
Summe
Finanzierungen 1.980 2.005 -1% 592 756 -22%  2.550 2.392 +7 % 5.123 5.153 -1%

Corporate Finance-
Gesamtanbieter

Dynamische
Nachfrage im
Vorfeld von Basel Il
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1) Forderungen an Kunden, Treuhandkredite und Haftungen

2) Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (ausgenommen Staaten und Banken)

Die Ubersicht zeigt die Struktur der gesamten Finanzierungen im Segment Unternehmen.
Im Berichtsjahr sind die Finanzierungen gegenlber dem Jahr zuvor praktisch gleichgeblie-
ben. Dies ist auf starke Tilgungen im Bereich der geférderten Kredite zurickzufthren.

CORPORATE FINANCE

STRUKTURIERTE FINANZIERUNGEN Die Investkredit positioniert sich seit mehreren Jahren
als Gesamtanbieter im Bereich Corporate Finance. Dabei ist ihr Ziel, die Anforderungen gerade
mittelstandischer Unternehmen in einem globalen Umfeld durch spezielle Finanzierungsin-
strumente und Beratungsleistungen bestmdglich zu erfillen. Die veranderten Marktbedin-
gungen flr Unternehmen ergeben sich unter anderem aus dem Auftreten neuer internatio-
naler Wettbewerber und aus immer kurzer werdenden Technologiezyklen. Daraus resultiert
ein Erfordernis, wettbewerbsfédhige GréBenordnungen zu erreichen und den Strukturwan-
del immer rascher aktiv zu gestalten. Dadurch steigt der Bedarf an innovativen Finanzie-
rungsinstrumenten, der im Kontext von Basel Il noch verstarkt wird.

Trotz unglnstiger Rahmenbedingungen auf den internationalen Kapitalmarkten entwickel-
te sich die Nachfrage nach Corporate Finance-Leistungen der Investkredit 2002 daher wei-
terhin dynamisch. Dabei betreffen die typischen Anlassfalle fir Corporate Finance zuneh-
mend groBere Projekte traditionell mittelstandischer Unternehmen. Deutlich weniger Finan-
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zierungen erfolgten bei schnell wachsenden Technologieunternehmen. Die Investkredit ver-
flgt Gber ein transaktions- und finanzierungserfahrenes Expertenteam. Sie kann alle Finan-
zierungsinstrumente von Beteiligungskapital Uber Mezzaninkapital bis zum klassischen Lang-
fristkredit zur Verfligung stellen. Damit wird eine rasche und zuverlassige Umsetzung der
Finanzierung gewahrleistet und die Realisierungschance bei den Projekten der Kunden op-
timiert.

INVEST MEZZANIN Der Investmentfokus von INVEST MEZZANIN verlagerte sich — der Markt-
entwicklung entsprechend — auf ertragsstabile mittlere Unternehmen. Dabei schaffen Trans-
aktionen fur MBOs (Management Buy-Outs) bzw. MBIs (Management Buy-Ins), Akquisiti-
onsfinanzierungen oder Spin Offs einen laufenden Bedarf an Mezzaninkapital. Als Pionier
bei Mezzaninfinanzierungen hat INVEST MEZZANIN wesentlich zum Aufbau des Marktes
in Osterreich beigetragen. Mezzaninkapital wird vorwiegend als nachrangige Finanzierung
verstanden, die auf Grund eigenkapitaldhnlicher Funktionen in der Finanzierungsstruktur
eine Stellung zwischen Eigenkapital und Fremdkapital einnimmt. Im ersten Fonds INVEST
MEZZANIN | wurden rund EUR 20 Mio. investiert. Vor dem Hintergrund steigender Transak-
tionsvolumina hat die Investkredit Bank AG Ende 2002 in Kooperation mit der Austria Wirt-
schaftsservice den zweiten Fonds INVEST MEZZANIN Il mit einem zusatzlichen Volumen von
EUR 40 Mio. etabliert. In diesem Mezzaninkapitalfonds wurden im Berichtsjahr zwei Invest-
ments mit einem Gesamtvolumen von EUR 10 Mio. durchgefihrt. Die Engagements in klas-
sischen Industrieunternehmen entwickelten sich 2002 zufriedenstellend. Zwei Mezzaninka-
pital-Projekte aus technologieorientierten Wachstumsunternehmen mussten jedoch ange-
sichts der allgemeinen Marktsituation abgeschrieben werden.

INVEST EQUITY Die INVEST EQUITY-Gruppe ist eine Venture Capital- und Private
Equity-Gesellschaft mit internationalem Investorenkreis und Investitionsschwerpunkt in
Osterreich. INVEST EQUITY investiert Eigenkapital in und fur den Erwerb von nicht bérse-
notierten Unternehmen. Mit einem Team von sechs Investment Professionals wird ein breiter
Investitionsfokus abgedeckt. Dieser reicht von Wachstumsunternehmen in Technologiebe-
reichen bis zu Konzernausgliederungen im traditionellen Industriesektor. In einem
schwierigen Kapitalmarktumfeld wurde die fihrende Position innerhalb des Kreises der dster-
reichischen Wettbewerber im Bereich Mid-Market-Buy-Outs weiter ausgebaut. Dazu haben
neben der Mitwirkung beim Konzernauskauf eines groBen Chemieunternehmens als lokaler
Partner und an der Privatisierung einer der fiilhrenden Rollen-Offset-Druckereien in Oster-
reich auch der Erwerb eines Prazisionsteile-Herstellers in Deutschland gemeinsam mit einem
internationalen Finanzinvestor beigetragen. Insgesamt haben sich diese industriellen Be-
teiligungen im Berichtszeitraum trotz stagnierendem gesamtwirtschaftlichen Umfeld gut
entwickelt. PlangemaB ist mit der Etablierung eines neuen Private Equity-Fonds mit Schwer-
punkt bei Mid-Market-Buy-Outs im Laufe des Jahres zu rechnen. Den Einbrichen an den
Technologiebérsen und Nachfrageriickgangen als Folge temporarer Uberinvestitionen im Bereich
IT wurde mit verstarkten Vorsorgen Rechnung getragen. Die beiden Engagements im
Bereich Telekommunikation wurden angesichts der europaweiten Probleme dieses Sektors
abgeschrieben. Aus dem Geschéftsfeld der Frihphasenfinanzierung hat sich die INVEST EQUITY
im Berichtsjahr wegen des in diesem Bereich besonders schwierigen Marktumfeldes aus
strategischen Uberlegungen zuriickgezogen.

EUROPA CONSULT Der strategische Fokus der Europa Consult — des M&A-Beratungs-
unternehmens der Investkredit-Gruppe — liegt in der Beratung mittelstandischer Familien-
unternehmen bei Unternehmenskdufen und -verkaufen sowie in der Strukturierung kom-
plexer Finanzierungen. Der signifikant steigende Deal flow in diesem Bereich spiegelt den
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Bedarf nach qualifizierten Beratungsleistungen wider, die nicht nur eine Unterstitzung im
Transaktionsprozess selbst sondern auch die Entwicklung umsetzbarer Finanzierungs-
konzepte umfassen. Der Schwerpunkt des Vertriebs der Europa Consult lag 2002 im
Geschaftsbereich MBOs und MBIs.

Die Europa Consult hat 2002 eine Studie Uber ,,Die Bedeutung des Instruments Mana-
gement Buy-Out/-In fiir die Unternehmensnachfolge” bei 300 mittelstdndischen
Unternehmen in Osterreich durchgefiihrt. Das groBe Interesse von Unternehmern und
Managern an der Thematik zeigt ein zunehmendes Marktpotenzial fir MBOs und MBIs. Die
Europa Consult hat sich das Ziel gesetzt, den Markt aktiv zu bearbeiten und sich auf diese
Instrumente zur Regelung der Unternehmensnachfolge weiter zu spezialisieren. Im Berichts-
jahr hat die Europa Consult 18 Beratungsmandate durchgefuhrt.

TREASURY UND VERANLAGUNGEN

REFINANZIERUNGEN Die Mittelaufnahme 2002 wurde mit zwei groBvolumigen Anleihen
begonnen: Im Janner brachte die Investkredit ihre bisher groBte Anleihenemission im
Ausmaf von USD 500 Mio. auf den internationalen Kapitalmarkt. Im Marz folgte eine Floa-
ter-Emission in Héhe von EUR 500 Mio., die im Oktober um EUR 100 Mio. aufgestockt wurde.
Damit ist sie die liquideste im Umlauf befindliche Anleihe der Investkredit. Im ersten Halb-
jahr wurde ein drittes Globaldarlehen der Europaischen Investitionsbank, Luxemburg, in Héhe
von rund USD 26 Mio. zugezahlt. Damit werden Investitionsprojekte von Klein- und Mittel-
unternehmen, Umweltschutzvorhaben und Energieinvestitionen finanziert. Auch die erfolg-
reiche Zusammenarbeit mit der KfW, Frankfurt, — der groBten Forderbank Deutschlands —
fand in einem KfW-Darlehen in Hohe von EUR 100 Mio. einen Niederschlag. Damit werden
Investitionsvorhaben mittelstdndischer Unternehmen in Osterreich bzw. in Slowenien, Un-
garn, der Slowakischen und der Tschechischen Republik unterstltzt. Zur Starkung der
Eigenmittelbasis hat die Investkredit eine Reihe von kleineren Privatplatzierungen vorge-
nommen. Davon wurden EUR 15 Mio. mit nachrangiger Struktur begeben. In Form von
Erganzungskapitel hat die Investkredit EUR 21 Mio. bei institutionellen Partnern emittiert.
Das fur das Jahr 2003 geplante Refinanzierungsvolumen fir das Segment Unternehmen
betragt EUR 1,7 Mrd.

WERTPAPIERMANAGEMENT Im Wertpapiermanagement erfolgte auch im Berichtsjahr der
weitere Ausbau eines Investmentportfolios mit mittel- bis langfristigem Charakter schwer-
punktmaBig im CDO-Bereich. Im Eigenhandel konzentrierte sich die Investkredit auf die li-
qguiden Rentenmarkte im Euro-Kapitalmarkt und im US-amerikanischen Wirtschaftsraum.
Der Handel in Aktien beschrankte sich auf Titel der westeuropaischen Lander.

ZINS- UND WAHRUNGSMANAGEMENT Im Zins- und Wéahrungsmanagement verfolgte das
Treasury der Investkredit auch im Geschaftsjahr 2002 im wesentlichen zwei Strategien: Aktive
Handelstatigkeit (Trading) auf den internationalen Zins- und Wahrungsmarkten und um-
fassende Servicierung der Unternehmenskunden (Corporate Sales) in allen Fragen des
Zins- und Wahrungsmanagements. In diesen beiden Kernkompetenzen des Handelsteams
konnten eine Vielzahl von Trading- und Sales-Aktivitaten erfolgreich umgesetzt werden. Das
ausgepragte Szenario sinkender Zinsen in allen Hauptwahrungen konnte im kurzfristigen
Geldhandel und in der langfristigen Banksteuerung fur eine Steigerung des Zinsergebnis-
ses ausgenitzt werden. Die stabilen Trends auf den Wahrungsmarkten lieferten Uber
bewusst kurzfristig gehaltene Handelspositionen bei geringem Risiko einen positiven Ergeb-
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nisbeitrag. Im Bereich der Devisenoptionen wurde durch den Einsatz modernster Software
eine professionelle Portfoliobetrachtung umgesetzt, die auch eine Angebotsverbreiterung
far die Kunden der Investkredit ermdglicht.

Die engagierte Kundenbetreuung im Einsatz von Instrumenten des Zins- und
Wahrungsmanagements fir Absicherungs- und Optimierungsstrategien wurde
weiter ausgebaut und personell verstarkt. In einem von hohen Zinsvolatilitaten
gepragten Finanzmarktumfeld wurde die Beratungskompetenz der Investkredit Bank
AG in Hinblick auf ein aktives betrieb- liches Zinsmanagement von den Unterneh-
menskunden besonders intensiv in Anspruch genommen. Durch innovative Problem-
|6sungen fur Kunden sollte fir das kommende Geschaftsjahr eine moderate Erho-
hung der Ertragsziele bei gleich bleibendem Risikoprofil méglich werden.

INVESTKREDIT-INVESTMENTFONDS Das abgelaufene Geschaftsjahr war — deutli-
cher als die beiden vorangegangenen Jahre — von starken Turbulenzen an den inter-
nationalen Aktienmarkten gekennzeichnet. Diese nunmehr schon das dritte Jahr anhalten-
de Baisse und das Ausbleiben des erhofften Konjunkturaufschwunges haben dazu gefuhrt,
dass die Nachfrage nach Investkredit-Investmentfonds stark zurlickgegangen ist, wéahrend
Termineinlagen und Anleihen Zuwachse verzeichnen konnten.

TERMINEINLAGEN Einlagen von Unternehmenskunden werden immer mehr zu einer wich-
tigen Refinanzierungsquelle fur die Investkredit International Bank p.l.c., Malta. Trotz fallen-
der Zinsen — die die Attraktivitat von Einlagen in Malta gegentber inlandischen Veranlagun-
gen vermindern — konnte das Abschlussvolumen des Vorjahres von etwa EUR 350 Mio. ge-
halten werden. Der Gesamtstand an Termineinlagen bei der Investkredit Malta betrug per
Jahresende EUR 153 Mio. (gegentber EUR 90 Mio. im Vorjahr).

Die Erweiterung des Aktionarskreises der Investkredit International Bank p.l.c. und die
damit verbundene Kapitalerhdhung im Dezember 2001 haben eine weitere Expansion der
Bank vor allem auf dem Gebiet der Asset Backed Securities ermdglicht. Eine unmittelbare
Ertragswirksamkeit ist einerseits aufgrund der sukzessiven Erweiterung des Portfolios im
abgeschlossenen Geschaftsjahr noch nicht zu verzeichnen. Bei einer Beruhigung der
Situation an den internationalen Finanzmarkten erwartet sie jedoch fur das Geschaftsjahr
2003 eine spurbare Ergebnisverbesserung.
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DEPOTGESCHAFT Unternehmenskunden bevorzugten im Berichtsjahr entsprechend der
fortgesetzten Aktienbaisse risikoarme Veranlagungsformen. Daher wurden differenzier-
te Investitionen in ausgewahlte Anleihen und Fonds mit geringeren Risikoprofilen vorge-
nommen. Die Anzahl der Depotkunden ist im Berichtsjahr um rund 3 % angestiegen. Das
Wertpapiervolumen der gefihrten Depots nahm um 12 % zu und betrdgt insgesamt
EUR 3,6 Mrd. (Assets Under Management).

INVESTDIREKT Investkredit-Kunden kédnnen mit dem kostenlosen Online-Kontoservice
www.InvestDirekt.at rund um die Uhr ihre Konten und Wertpapierdepots Uber Internet
abrufen. Mit dem Konzept der regionalen Expansion in ausgewahlte europaische Lander ist
InvestDirekt nunmehr auch in englischer Sprache verfligbar. Im Zuge der Weiterentwicklung
erfolgte auch eine Neugestaltung des Designs. Die Hauptzielsetzung besteht weiterhin in
der Bereitstellung qualitatsvoller Informationen wie z.B. aktuelle Marktwerte fiir Wertpapie-
re und Derivate sowie Kreditstdnde inklusive Zinsabgrenzungen. Weiterhin nutzen 11 %
aller Kunden InvestDirekt.
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KOMMUNEN

Das Segment Kommunen umfasst die Kommunalkredit Austria AG als Spezialbank fiir Public
Finance und deren Tochtergesellschaften, von denen die Kommunalkredit International Bank
Ltd. und die Dexia Kommunalkredit Holding als Eigentiimerin der slowakischen Prva Komunalna
Banka die wichtigsten sind. Mit zwei Double-A-Ratings (Moody’s, FitchRatings) ist die
Kommunalkredit die am besten geratete Osterreichische Bank ohne ¢ffentliche Haftung. In
der Kommunalkredit-Gruppe sind per Jahresende 2002 145 Mitarbeiterinnen (das sind
39 % der gesamten Gruppe) beschéaftigt. Uber den Jahresiiberschuss vor Steuern der
Kommunalkredit in Hoéhe von EUR 28 Mio. resultieren 51 % als Konzernlberschuss im
Ausmaf von EUR 10 Mio., das sind 32 % des Ergebnisses der Investkredit-Gruppe.

Segmentergebnis Kommunen in EUR Mio.
19,1 %

179 %

93 % 82 %
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— RoE Konzernlberschuss
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GESCHAFTSAUSRICHTUNG Mit einem Return on Equity vor Steuern von 24,6 % und ei-
nem Return on Equity auf Basis KonzernUberschuss von 17,9 % ist das Segment Kommunen
der ertragsstarkste Bereich der Gruppe. Die Kommunalkredit Austria AG hat 2002 ihre
Marktprasenz weiter deutlich ausgebaut. Mit einem Kundenanteil von mehr als 60 %
bei Osterreichs Gemeinden ist die Kommunalkredit in diesem Sektor ausgezeichnet positio-
niert. Unter dem Einfluss der europaischen Stabilitatskriterien professionalisieren sich die
offentlichen Haushalte zunehmend. Dadurch wurden auch folgende Leistungen der Kom-
munalkredit besonders nachgefragt: Strukturierte Finanzierungen, Public Private Partnership-
Modelle, Cross Border Leasing, Asset Management, aber auch Beratungsleistungen wie
Benchmarking oder Darlehensanalysen. Die Anfang 2003 verstarkte Diskussion rund um die
innerstaatliche Aufgabenverteilung zwischen Bund, Landern und Gemeinden (Verfassungs-
konvent) konnte in Folge das Interesse an auBerbudgetdren Finanzierungslésungen — und
damit Leistungen der Kommunalkredit — weiter ansteigen lassen. Auf Basis eines Koopera-
tionsvertrages werden der Osterreichische Gemeindebund und die Kommunalkredit gemeinsam
mit dem Manz-Verlag eine Serie von verschiedenen Publikationen (Fachzeitschrift, Schrif-
tenreihe, Newsletter etc.) zu aktuellen Themenstellungen von 6ffentlichem Interesse her-
ausgeben.

FINANZIERUNGEN 2002 haben die Bundeslander Oberosterreich und Steiermark Wohn-
baudarlehen verkauft. Die Kommunalkredit hat mit den von ihr gefihrten Konsortien in
allen Fallen betrachtliche Zuschlage erzielt. Der Zuwachs der Kreditforderungen im In-
land um EUR 913 Mio. oder 35 % (siehe Ubersicht Finanzierungen im Segment Kommunen)
ist auch auf diesen Bereich zuriickzufiihren. 2003 sollen weitere Darlehen verkauft werden
und so ferne es ihren Kernbereich betrifft, wird die Kommunalkredit wieder mitbieten.

Im Zuge von HilfsmaBnahmen fur die Opfer der Hochwasserkatastrophe im Sommer 2002
war die Kommunalkredit Partner der Europdischen Investitionsbank, Luxemburg, zur
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Abwicklung einer Sondertranche fur den ¢ffentlichen Sektor. Das Ende 2002 zur Ganze
ausbezahlte EIB-Globaldarlehen der Kommunalkredit fUr Infrastrukturinvestitionen tber
EUR 50 Mio. wurde Anfang 2003 um EUR 45 Mio. aufgestockt.

Eine erfolgreiche Entwicklung verzeichnet die Kommunalkredit auch auf den internationa-
len Markten. In Zentraleuropa wird die Marktbetreuung gemeinsam mit dem Miteigentl-
mer Dexia Crédit Local (Uber die Dexia Kommunalkredit Holding) umgesetzt. Solide Ertrédge
erzielt die Kommunalkredit in der Slowakischen Republik (Beteiligung an der Prva Komunal-
na Banka, Zilina). Im Jahr 2002 wurden die Kommunalkredit Finance in Prag und die Kom-
munalkredit Polska in Warschau gegriindet. Der deutliche Wachstumsschub bei den zentral-
europdischen EU-Beitrittskandidaten und die Upgrading-Runde der Landerratings durch Moody’s
bedeutet auch fur die Kommunalkredit zusatzliche Geschaftschancen. Ebenfalls erfreulich
entwickelte sich 2002 der zweite Landerfokus der Kommunalkredit, 6ffentliche Finanzie-
rungen in der Schweiz. Rund 10 % des gesamten Neugeschaftes wurde dort abgeschlos-
sen. Insgesamt haben die Kredite im Auslandsbereich um EUR 432 Mio. oder 63 % zuge-
nommen (siehe Ubersicht Finanzierungen im Segment Kommunen).

Internationale Finanzierungsabschliisse 2002 im Segment Kommunen

Schweiz 10,1 %

Tschechische Republik 3,2 %
/ Deutschland 5,1 %
__— Slowakische Republik 1,7 %
Rest EU 3,6 %
—— Rest Europa 3,2 %
y Rest der Welt 1,3 %

Kernmarkt 91,8 % —

Osterreich 71,7 %

2002 hat die Kommunalkredit auch die Erweiterung ihrer Leistungspalette erfolgreich
fortgesetzt. Vor allem bei groBeren Stadten ist es gelungen, mit innovativen Angeboten,
wie strukturierten Finanzierungen, zu Uberzeugen. Dies trifft auch auf das Finanzierungs-
produkt Cross Border Leasing zu, mit dem sich die Kommunalkredit nachhaltig am Markt
etabliert hat. 2003 soll der Bereich Asset Management mit Konzentration auf den 6ffentli-
chen Sektor weiter ausgebaut werden.

Im Sinne von Basel Il wurden die internen Kreditrisikomesssysteme erweitert. Alle Kunden
der Kommunalkredit werden — soferne kein externes Rating existiert — intern geratet. Das
exposuregewichtete Durchschnittsrating fur das gesamte Wertpapier- und Kreditportfolio
der Kommunalkredit betragt Aa3.
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Finanzierungen im Segment Kommunen

Inland Ausland Summe

2002 2001 \Veran- 2002 2001 Verdn- 2002 2001 Veran-
in EUR Mio. derung derung derung
Kredite" 3486 2573 +35% 1.119 687 463 % 4.605 3.260 +41 %
Wertpapier-
finanzierungen? 100 105 5% 458 376 +22 % 558 482 +16 %
Summe
Finanzierungen 3.586 2.678 +34% 1.577 1.063 +48 % 5.163 3.742 +38 %

1) Forderungen an Kunden, Treuhandkredite und Haftungen
2) Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (ausgenommen Staaten und Banken)

TREUHANDMANAGEMENT Von den im Rahmen des Treuhandmanagements 2002 bear-
beiteten Projekten (Umweltférderungen des Bundes, Ostzusammenarbeit und Entwicklungs-
zusammenarbeit des AuBenministeriums, Wirtschaftsimpuls-Programm Oberdsterreich) er-
hielten mehr als 3.500 eine Férderzusage. Der Forderbarwert lag bei rund EUR 400 Mio. Der
von der Kommunalkredit verwaltete Umwelt- und Wasserwirtschaftsfonds weist per 31.12.2002
eine Bilanzsumme in Héhe von EUR 3,0 Mrd. auf.

Fur die Strukturierung und Organisation von Cross Border Leasing-Geschaften, etwa im
Abwasserbereich, wurden im Rahmen des Treuhandmanagements 2002 ein eigenes Team
aufgebaut und — als Vorarbeit fur die Mandatserteilung — erste Machbarkeitsstudien erstellt.

BANKBETEILIGUNGEN Sehr erfreulich ist die Geschaftsentwicklung der Prvda Komunalna
Banka (PKB), Slowakische Republik, an der die Dexia Kommunalkredit Holding mit mittler-
weile 79 % beteiligt ist. Die PKB ist hauptsachlich im Bereich Finanzierung von Kommunen
und Utilities am slowakischen Markt tatig. Die Serviceleistungen der PKB wurden mit dem
dritten Platz bei der slowakischen Bankenbewertung ,Bank of the Year” honoriert.

Als wesentlicher Schritt bei der Internationalisierung des Kerngeschafts der Kommunal-
kredit — Public Finance — wurde im Juli 2002 die Kommunalkredit International Ltd. (KIB)
in Limassol, Zypern, als 100 %-Tochtergesellschaft der Kommunalkredit gegriindet. Es ist
Ziel der KIB, an dem an Bedeutung zunehmenden internationalen Syndizierungsmarkt so-
wie am Bondmarkt teilzunehmen. Dariber hinaus soll die KIB als Kompetenz-Center fur
international syndizierte Kredite fir Kunden aus dem o6ffentlichen Bereich etabliert werden.

BETEILIGUNGEN IN OSTERREICH Erfolgreich angelaufen ist 2002 das Geschéaft der Toch-
tergesellschaften Kommunalleasing GmbH (gemeinsame Tochter mit der BAWAG-PSK LEA-
SING) und der IT-Tochter TrendMind.

TREASURY Zur Finanzierung der 6ffentlichen Hand nahm die Kommunalkredit im Jahr 2002
rund EUR 2,2 Mrd. am Kapitalmarkt auf. Dabei wurden 56 Emissionen getatigt. 51 davon
wurden unter dem im Jahr 2002 auf EUR 8 Mio. aufgestockten Debt Issuance Programme
dokumentiert. Hervorzuheben ist die erfolgreiche Begebung einer festverzinslichen ftnfjah-
rigen Euro-Benchmark-Anleihe mit einem Nominale von EUR 500 Mio. im Mai 2002. Die-
ser Transaktion war eine europaweite Roadshow, die zu einer deutlichen Erweiterung der
Investorenbasis beigetragen hat, vorangegangen. Vor allem bei den strukturierten Privat-
platzierungen hat sich die Kommunalkredit auch am japanischen Markt etabliert. Fir das
Jahr 2003 liegt das geplante Refinanzierungsvolumen der Kommunalkredit bei etwa
EUR 2,3 Mrd.
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IMMOBILIEN

Das Segment Immobilien besteht aus der Europolis Invest Immobilien Management in Wien
und ihren Tochtergesellschaften in Prag und Warschau sowie 31 konsolidierten Gesellschaf-
ten, in denen die Immobilienprojekte gehalten werden oder die als Holdingesellschaften
dienen. Die drei Managementgesellschaften betreiben Immobilienentwicklungen und Im-
mobilienveranlagungen hauptsachlich in Mittel- und Osteuropa sowie in Osterreich. In den
Europolis-Gesellschaften sind per Jahresende 2002 24 Mitarbeiterinnen (das sind 6 % der
Investkredit-Gruppe) beschaftigt. Das Segment Immobilien hat auf Basis des Konzerntber-
schusses von EUR 8 Mio. 25 % des gesamten Gruppenergebnisses erzielt.

Segmentergebnis Immobilien in EUR Mio.

16,7 %
15,6 %

152 %

[ Jahresuiberschuss nach Steuern
1 [] Konzerniiberschuss
1 — RoE KonzernUberschuss
1999 2000 2001 2002

Die verstarkten Aktivitaten in Polen erforderten die Grindung einer weiteren Management-
gesellschaft in Warschau. Nach dem Vorbild der Europolis Invest Managementgesellschaft in
Prag wurde im April 2002 die Reprasentanz in Warschau er6ffnet und im Laufe des Jahres
personell ausgebaut. Zu den Hauptaufgaben dieser Gesellschaft zahlen die Betreuung der
Mieter, die Neuvermietung frei werdender Flachen, die Ansprechpartner der Facility Mana-
ger sowie das Rechnungswesen.

GESCHAFTSAUSRICHTUNG Das stark expansive Segment Immobilien wurde durch die im
Eigentum der Bank stehende Managementgesellschaft Europolis Invest weiter ausgebaut
und entwickelte sich in den letzten Jahren zu einem der zentralen Wachstumsfelder der
Investkredit-Gruppe. Die 35 %-Beteiligung der European Bank for Reconstruction and
Development (EBRD) mit einem Eigenkapitalanteil von bis zu EUR 105 Mio. am Immobilien-
portfolio der Europolis Invest-Gruppe in den EU-Beitrittslandern er6ffnet die Mdéglichkeit,
die Investitionen der Europolis Invest-Gruppe in den kommenden vier Jahren auf Gber
EUR 1 Mrd. auszuweiten. Damit entwickelt sich Europolis Invest zu einer der gréBten Immo-
bilieninvestitionsgesellschaften in Zentraleuropa.

Die Europolis Invest-Gruppe ist auf drei Geschaftsfelder spezialisiert: Immobilien-Projekt-
entwicklungen, Immobilien-Investitionen und Immobilien-Portfoliomanagement. Biiro-
und Logistikimmobilien bilden dabei den geschaftspolitischen Schwerpunkt.

In der gesamten Europolis Invest-Gruppe steht bei der Projektauswahl immer die langfristige
Sicherung der Ertrage im Mittelpunkt. Daher wird in allen drei Geschaftsfeldern gréBtes
Augenmerk auf die Standortqualitat, die Qualitat der Gebaude, die Bonitat der Mieter und
die langfristige vertragliche Absicherung der Mieten gelegt. Alle Projekte entsprechen inter-
nationalen Investmentstandards.



Projektentwicklungen

in Prag und Warschau

Im Geschéftsfeld der Immobilien-Projektentwicklungen wurde neben der klassischen
Entwicklung der Baroimmobilien River City Prague das neue Produkt der Forward Purchase
Agreements erfolgreich umgesetzt. Die Europolis Invest-Gruppe reagierte damit auf die Entwicklung
des Marktes und realisiert seit rund einem Jahr gewerbliche Immobilien-
projekte in Kooperation mit international anerkannten Immobilien-Projekt-
entwicklern. Bei diesen Projekten erfolgt die Investition schon vor Fertig-
stellung und Vermietung des Gebadudes. Die Zahlung und die Hohe des
Kaufpreises sind abhangig vom Zeitpunkt der Ubernahme des Geb&udes
und der Qualitat der Mietvertrage.

Im Rahmen der Projektentwicklung River City Prague wurde die Errichtung
des Danube House und der zugehdrigen Infrastruktur erfolgreich fortge-
setzt. Allerdings mussten nach der Uberflutung Prags im AusmaB eines
500-jahrigen Hochwassers der Zeitplan fur die Fertigstellung des Projektes
sowie die Struktur der Projektfinanzierung und die Marketingstrategie an die neuen Gege-
benheiten angepasst werden. Die Fertigstellung ist nun fir Mitte 2003 vorgesehen.

Die Projekte Saski Crescent in Warschau und Technopark Pekarska in Prag (beides Forward
Purchase Agreements) wurden planmaBig fortgefuhrt. Ihre Fertigstellung wird im Jahr 2003

erfolgen.

Finanzierungen im Segment Immobilien

Inland Ausland Summe
2002 2001 Verdn- 2002 2001 Veran- 2002 2001 Veran-
in EUR Mio. derung derung derung
Kredite" 1 13 -90 % 13 4 +277 % 15 16  -10%
Gebdude 21 42 -51 % 305 199 453 % 326 242 435 %
Summe
Finanzierungen 22 55 -60 % 319 203 +57 % 340 258 +32%

1) Forderungen an Kunden, Treuhandkredite und Haftungen
Das Geschaftsfeld Immobilien-Investitionen umfasst acht Objekte an den Standorten Budapest

(2) Prag (1) und Warschau (5). Die Zugange des laufenden Jahres betrafen zwei Objekte in
Warschau: Im dritten Quartal erfolgte die Akquisition der Blroimmobilie Sienna Center. Mit
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einer Investitionssumme von rund USD 59 Mio. wurde ein im Zentrum gelegenes und sehr
gut vermietetes Blrogebaude erworben. Zu den Mietern zdhlen unter anderem Nokia, Ser-
vier und Oracle. Im Dezember konnte mit dem BUrohaus , BITWY WARSZAWSKIEJ" ein weiteres
erstklassiges Objekt mit Stichtag 1.1.2003 erworben werden. Es handelt sich um ein Gebau-
de mit rund 20.000 m? vermietbarer Buroflache, welches sich in attraktiver Lage im Sud-
osten des Zentrums befindet.

Die Gesamtburoflache der Europolis Invest-Gruppe hat sich im Berichtsjahr auf tber 116.000 m?
vergroBert. Die Leerstandsrate liegt bei 4 %. Der Marktwert des gesamten auslandischen
Immobilienportfolios inklusive der nicht konsolidierten Objekte liegt bei rund EUR 358 Mio.
Bei allen Objekten liegt das Hauptaugenmerk auf nachhaltiger Zufriedenheit der Mieter. Diese
wird durch geringfligige Fluktuation und Verlangerung wesentlicher Mietvertrage eindrucksvoll
bestatigt. So hat insbesondere Nokia den Mietvertrag fir das Birogebaude City Gate, Budapest,
bei gleich bleibender Miethohe, allerdings mit einer reduzierten Flache, bis Ende des Jahres
2008 verlangert.

Im Berichtsjahr wurden eine Reihe von Investitionsmoglichkeiten in den Baltischen Staaten
Estland, Lettland und Litauen sowie in Rumanien und der Slowakischen Republik gepriift
und erste Vorbereitungen fir eine weitere regionale Expansion getroffen.

Nach Jahren einer ertragreichen Vermietung wurde in Wien die Biroimmobilie Heiligen-
stadter Lande mit einem positiven Ergebnis verkauft.

Ein umfangreiches Refinanzierungspaket im Volumen von rund EUR 110 Mio. wurde am
Ende des vierten Quartals erfolgreich abgeschlossen. Die dabei umgesetzte Portfoliofinan-
zierungs-ldee ermdglicht eine zusatzliche finanzielle Stabilisierung eines Teilportfolios mit
Projekten in Budapest, Prag und Warschau auf langfristiger Basis. Diese Transaktion ist so-
wohl hinsichtlich des Volumens als auch auf Grund der grenziberschreitenden Struktur und
den damit zu I6senden Rechtsproblemen zu den innovativsten in diesen Markten zu zahlen.

Fur das Jahr 2003 wird die Europolis Invest-Gruppe ihre erfolgreiche Investitionsstrategie
fortsetzen und ihre Immobilienaktivitaten auch in die neuen Markte — die mittelbaren Bei-
trittskandidaten der EU — ausweiten und Investitionsmdglichkeiten im Bereich von Einkaufs-
zentren prifen.



KENNZAHLEN DER INVESTKREDIT-GRUPPE
1998 - 2002

HGB 1AS IAS IAS IAS

1998 1999 2000 2001 2002
Zinsuberschuss (in EUR Mio.) 51,1 62,1 76,4 96,9 104,9
Jahresutberschuss vor Steuern (in EUR Mio.) 13,7 24,3 32,4 33,8 56,3
Konzernuberschuss (in EUR Mio.) 8,2 17,3 26,8 23,1 32,0
Kernkapital gemaB BWG (in EUR Mio.) 227,9 247,5 272,0 358,3 428,1
Eigenmittel gemaB BWG (in EUR Mio.) 372,2 422,0 421,5 550,8 709,7
Bilanzsumme (in EUR Mio.) 5.298 6.920 8.703 11.194 13.479
Mitarbeiter (Jahresende) 244 269 290 320 372
Borsekapitalisierung (in EUR Mio.) 204,7 206,0 221,6 230,7 261,1
Eigenmittelquote 13,2 % 12,6 % 9,9 % 10,4 % 12,8%
Kernkapitalquote 8,1 % 7.4 % 6,4 % 6,8 % 7,7 %
Zinsspanne™" 1,02 % 1,02 % 0,98 % 0,97 % 0,85 %
Betriebsertrage je Mitarbeiter (in EUR Mio.) 0,26 0,24 0,29 0,33 0,31
Jahresuberschuss je Mitarbeiter (in EUR Mio.) 0,06 0,09 0,11 0,11 0,15
Cost-Income-Ratio? 51,8 % 54,0 % 42,5 % 41,8 % 44,3 %
Return on Assets® 0,51 % 0,80 % 0,85 % 0,71 % 1,04 %
Return on Equity vor Steuern?® 6,3 % 9,9 % 11,8 % 12,2 % 19,8 %
Return on Equity — Konzernuberschuss® 3,7 % 7.0 % 9,7 % 8,4 % 11,3 %
Gewinn je Aktie (in EUR) 1,42 2,73 4,23 3,65 5,06

Durch die Anwendung von IAS sind die Zahlen 1998 nur bedingt vergleichbar

1) Zinstiberschuss in Relation zu durchschnittlicher Bilanzsumme

2) Kosten-/Ertragskoeffizient = Verwaltungsaufwand in Relation zu Betriebsertragen

3) Gesamtkapitalrentabilitat = Uberschuss vor Steuern in Relation zu durchschnittlichen risikogewichteten Aktiva

4) Eigenkapitalrendite = Uberschuss vor Steuern in Relation zu durchschnittlichem Eigenkapital

5) Eigenkapitalrendite nach Steuern = Uberschuss nach Steuern und Fremdanteilen in Relation zu durchschnittlichem Eigenkapital
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JAHRESABSCHLUSS 2002
DER INVESTKREDIT-GRUPPE

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER INVESTKREDIT-GRUPPE

ERFOLGSRECHNUNG 1.1.- 1.1. - Veranderung
in EUR 1.000 Anhang (Notes) 31.12.2002 31.12.2001 in %
Zinsen und ahnliche Ertrage 1.141.744 1.027.889 1 %
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.036.813 -930.953 11 %
Zinsiiberschuss (18), (19) 104.931 96.937 8 %
Kreditrisikoergebnis (20) -12.369 -8.537 45 %
Provisionsertrage 15.518 10.863 43 %
Provisionsaufwendungen -5.581 -5.871 -5 %
Provisionsergebnis 21) 9.937 4.992 99 %
Handelsergebnis (22) 2.166 3.019 -28 %
Finanzanlageergebnis (23) -4.166 -22.024 -81 %
Verwaltungsaufwand (24) -51.865 -43.875 18 %
Sonstiger betrieblicher Erfolg (25) 7.650 3.292 132 %
AuBerordentliches Ergebnis 0 0 -
Jahresiiberschuss vor Steuern 56.284 33.804 67 %
Ertragsteuern (26) -9.469 -3.610 162 %
Jahresiiberschuss nach Steuern 46.815 30.194 55 %
Fremdanteil am Jahrestberschuss -14.815 -7.062 110 %
Konzernjahresiiberschuss 32.000 23.133 38 %
1.1. - 1.1. - Veranderung

in EUR 31.12.2002 31.12.2001 in %
Gewinn je Aktie (28) 5,06 3,65 38 %

Zum 31.12.2002 waren ebenso wie im Vorjahr keine ausibbaren Wandel- oder Optionsrechte im Umlauf. Der unverwasserte
Gewinn je Aktie entspricht damit den angefihrten Werten.
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BILANZ DER INVESTKREDIT-GRUPPE

AKTIVA Veranderung
in EUR 1.000 Anhang (Notes) 31.12.2002 31.12.2001 in %
Barreserve (29) 5.603 15.106 -63 %
Forderungen an Kreditinstitute (30) 893.906 887.105 1%
Forderungen an Kunden (31) 7.486.723 6.086.376 23 %
Risikovorsorgen (7), 33) -75.419 -69.049 9 %
Handelsaktiva (8), (34) 171.847 93.765 83 %
Finanzanlagen (35) 4.552.530 3.831.483 19 %
Sachanlagen (37) 362.320 288.786 25 %
Ubrige Aktiva (39) 81.324 60.783 34%
Bilanzsumme 13.478.833 11.194.354 20%
PASSIVA Veranderung
in EUR 1.000 Anhang (Notes) 31.12.2002 31.12.2001 in %
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (40) 2.540.653 2.810.094 -10 %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 41) 475.097 686.532 -31 %
Verbriefte Verbindlichkeiten (42) 9.004.629 6.453.065 40 %
Ruckstellungen (43) 47.812 44.591 7 %
Ubrige Passiva (45) 541.323 517.421 5%
Nachrangkapital (46) 382.122 291.104 31 %
Anteile in Fremdbesitz (47) 177.571 133.344 33 %
Eigenkapital (47) 309.626 258.203 20%
Bilanzsumme 13.478.833 11.194.354 20%
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Veranderung
in EUR 1.000 31.12.2002 31.12.2001 2002
Gezeichnetes Kapital 46.000 46.000 0
Kapitalrtcklagen 61.047 61.047 0
Gewinnrucklagen i.e.S. 193.042 142.015 51.026
Hedgerticklage -16.133 -7.662 -8.471
Jahresuberschuss 32.000 23.133 8.868
Ausschiuttung der Investkredit Bank AG -6.330 -6.330 0
Insgesamt 309.626 258.203 51.423

Erlduterungen zu der Eigenkapitalverdnderungsrechnung siehe Notes (47).
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KAPITALFLUSSRECHNUNG (Cashflow Statement)

in EUR 1.000 2002 2001
Jahresiiberschuss (vor Fremdanteilen) 46.815 30.194
Im Jahrestiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cash Flow aus operativer Geschéftstatigkeit
Abschreibung/Zuschreibung auf Sachanlagen, immaterielle Vermogensgegenstande und Finanzanlagen 10.250 1.333
Dotierung/Auflosung von Ruckstellungen und Risikovorsorgen 9.591 8.655
Gewinn/Verlust aus der VerauBerung/Bewertung von Finanz- und Sachanlagen 4.166 22.024
Sonstige Anpassungen (per Saldo) -261.150 -175.303
Veranderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschéftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile
Forderungen an Kreditinstitute -6.800 -225.239
Forderungen an Kunden -1.400.348 -1.136.143
Handelsbestand -78.082 93.404
Umlaufvermégen -298.547 -938.593
Andere Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit -20.541 -1.776
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten -269.441 452.893
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden -211.435 358.377
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.551.564 1.313.906
Andere Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit 23.902 192.182
Erhaltene Zinsen und Dividenden 1.141.744 1.027.370
Gezahlte Zinsen -1.036.813 -930.433
AuBerordentliche Einzahlungen 0 0
AuBerordentliche Auszahlungen 0 0
Ertragsteuerzahlungen -8.566 -4.820
Cashflow aus operativer Tatigkeit 196.310 88.030
Einzahlungen aus der VerauBerung von
Finanzanlagen 143.249 86.307
Sachanlagen und immaterielle Vermgensgegenstande 10.147 732
Auszahlungen fir den Erwerb von
Finanzanlagen -403.404 -274.900
Sachanlagen und immaterielle Vermogensgegenstande -113.196 -76.656
Wahrungsanpassungen 28.475 -12.496
Cashflow aus Investitionstatigkeit -334.728 -277.012
Einzahlungen aus Kapitalerhbhungen 0 0
Dividendenzahlungen -6.330 -5.520
Mittelveranderung aus sonstiger Finanzierungstatigkeit 141.018 94.016
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 134.688 88.497
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 15.106 4.780
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 196.310 88.030
Cashflow aus Investitionstatigkeit -334.728 -277.012
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 134.688 88.497
Effekte aus
Wechselkursanderungen 0 0
Anderungen des Konsolidierungskreises -5.773 110.812
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 5.603 15.106
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ANHANG (NOTES) ZUM ABSCHLUSS DER INVESTKREDIT-GRUPPE
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

(1) ALLGEMEINE GRUNDSATZE Der Konzernabschluss der Investkredit Bank AG (im folgenden Investkredit-Grup-
pe) wurde auf Grundlage der vom International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten und veroffent-
lichten International Accounting Standards (IAS) erstellt. Er erfullt die Voraussetzungen des Konzernabschlussgeset-
zes zur Befreiung von der Aufstellung eines Konzernabschlusses nach 6sterreichischem Handelsrecht. Die Rechnungslegung
erfolgt nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Die Investkredit-Gruppe orientiert sich
bei der Bilanzierung und Bewertung grundsatzlich an allen zum Zeitpunkt des Bilanzstichtags verabschiedeten und
veroffentlichten IAS und Standing Interpretations Committee (SIC)-Interpretationen. Der Abschluss der Investkredit-
Gruppe basiert auf allen relevanten International Accounting Standards bis inklusive IAS 40 (Sachanlagen als Invest-
ment).

(2) KONSOLIDIERUNGSKREIS Eine Darstellung aller in den Abschluss der Investkredit-Gruppe eingebundenen Unter-
nehmen befindet sich unter Punkt (36) (Anteilsbesitz). Der Konsolidierungskreis der vollkonsolidierten verbundenen
Unternehmen umfasst neben der Muttergesellschaft Investkredit Bank AG (im Folgenden Investkredit) 44 inlandische
und auslandische Unternehmen (29 im Vorjahr), von denen die wesentlichsten die Kommunalkredit Austria AG, Wien
(im Folgenden Kommunalkredit) und die Investkredit International Bank p.l.c., Sliema/Malta sind. Im Geschaftsjahr wurden
folgende 16 Gesellschaften neu einbezogen:

Anschaffungskosten in EUR Mio. Anteil
EUROPOLIS INVEST Management Sp. z 0.0., Warschau 0,1 100 %
Europolis Infopark Property Management Kft, Budapest 0,0 65 %
RCP Beta s.r.o., Prag 2,0 65 %
RCP Gama s.r.o., Prag 2,9 65 %
RCP Delta s.r.o0., Prag 6,8 65 %
RCP Epsilon s.r.o., Prag 0,0 65 %
RCP ISC s.r.o., Prag 0,0 65 %
EUROPOLIS Property s.r.o., Prag 0,0 65 %
EUROPOLIS Pekarska s.r.o., Prag 0,0 65 %
HTP Pekarska s.r.o., Prag 1,3 65 %
. WARESCO" Sp. z 0.0., Warschau 40,3 65 %
EUROPOLIS Property Sp. z 0.0., Warschau 0,0 65 %
EUROPOLIS Sienna Center Sp. z 0.0., Warschau 0,1 65 %
EUROPOLIS Poland Business Park VII Holding Sp. z 0.0., Warschau 0,3 65 %
Investkredit Funding Ltd., Jersey 0,0 26,09 %
Kommunalkredit International Bank Ltd., Limassol 25,0 51 %

Im Berichtsjahr ist aufgrund des Verkaufs des wesentlichsten Aktivums folgendes Unternehmen aus dem Vollkonsolidie-
rungskreis ausgeschieden:

Anschaffungskosten in EUR Mio. Anteil
VBV drei Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien 1,3 100 %

Nicht konsolidiert wurden 29 Unternehmen, deren Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns insge-
samt von untergeordneter Bedeutung ist. Die Bilanzsummen dieser Unternehmen betragen zusammen weniger als 2,0 %
der Konzernbilanzsumme. Im Abschluss der Investkredit-Gruppe wurden neun (im Vorjahr zehn) assoziierte Unternehmen
nach der Equity-Methode bilanziert. Im Geschéftsjahr wurden keine Gesellschaften neu einbezogen. Die Beteiligung Tisi
Leasinggesellschaft mbH, Wien, wird aufgrund ihres Verkaufs an Konzernfremde nicht mehr nach der Equity-Methode bilan-
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Anhang

ziert. 13 Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden wegen insgesamt untergeordneter Bedeutung zu Buchwerten
bewertet.

(3) KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE Die im Rahmen des Konzernabschlusses durchgefiihrten Konsolidierungsschrit-
te umfassen die Kapitalkonsolidierung, die Konsolidierung nach der Equity-Methode, die Schuldenkonsolidierung, die
Aufwands- und Ertragskonsolidierung sowie die Zwischenergebniseliminierung. Die vollkonsolidierten Gesellschaften
erstellen ihre Jahresabschlisse einheitlich zum 31. Dezember. Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertme-
thode. Dabei werden die Anschaffungskosten fiir die Anteile an der Konzerngesellschaft mit dem anteiligen Eigenkapi-
tal des Tochterunternehmens zum Zeitpunkt des Erwerbs verrechnet. Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkei-
ten, Aufwendungen und Ertrdge sowie Zwischengewinne werden eliminiert, soweit sie nicht von untergeordneter Be-
deutung sind. Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bewertet und als Anteile an at equity bewer-
teten Unternehmen unter den Finanzanlagen ausgewiesen. Fur die Equity-Bewertung werden lokale Jahresabschlisse
verwendet. Eine Anpassung an die einheitlichen Konzernbewertungsmethoden wird nur bei wesentlichen Bewertungs-
unterschieden im Leasinggeschaft vorgenommen, im Ubrigen wird die Bewertung nicht angepasst. Die Jahresergebnisse
der assoziierten Gesellschaften werden aus den zuletzt vorliegenden Jahresabschlissen unter Berlcksichtigung aktueller
Vorschaurechnungen Gbernommen, sodass die Eigenkapitalveranderungen im selben Jahr Berticksichtigung finden. Ausgeschuttete
Dividenden werden storniert. Jahresiberschisse werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Sonstige
Ertrdge aus Beteiligungen ausgewiesen.

(4) WAHRUNGSUMRECHNUNG Auf Fremdwahrungen lautende Vermégensgegenstiande und Verbindlichkeiten wer-
den zu den von der Europaischen Zentralbank bekannt gegebenen Devisen-Richtkursen des Bilanzstichtages (31.12.2002)
umgerechnet:

Wahrung AUD CAD CHF CZK DKK GBP HUF JPY NOK PLN SEK usb

Mittelkurs 1,8556 1,6550 1,4524 31,577 7,4288 0,6505 236,29 124,39 7,2756 4,0210 9,1528 1,0487

(5) FORDERUNGEN Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden mit dem Nominalbetrag oder den Anschaf-
fungskosten bilanziert. Erkennbaren Delkredere-Risiken sowie Landerrisiken wird individuell durch Einzelwertberichti-
gungen Rechnung getragen. Wertberichtigungen werden nicht mit den entsprechenden Forderungen verrechnet, son-
dern in der Bilanz offen ausgewiesen. Agio- und Disagiobetrdge werden auf die Laufzeit der Schuld verteilt und unter
der entsprechenden Bilanzposition ausgewiesen.

(6) LEASINGGESCHAFT Dem Leasing dienendes Anlagevermégen ist als Finance Lease zu klassifizieren und wird in
Ubereinstimmung mit IAS 17 in der Konzernbilanz unter den einzelnen Forderungskategorien mit dem Barwert der
diskontierten Leasingforderungen ausgewiesen.

(7) RISIKOVORSORGEN Die Vorsorgen fir Risiken im Kreditgeschaft umfassen Wertberichtigungen (bei Finanzkrediten)
und Ruckstellungen (bei Haftungskrediten) fur alle erkennbaren Bonitats- und Landerrisiken. Die Investkredit-Gruppe ver-
wendet im Rahmen des Kreditrisikomanagements ein Bonitatsbeurteilungssystem und ein internes Ratingverfahren. Jeder
aktive Kunde ist damit einem externen oder internen Rating zugeordnet. Die interne Einstufung entspricht der Standardra-
tingskala von Standard & Poor’s bzw. der Composite Ratingskala und erfolgt in mehreren Schritten. Bei allen Unternehmen
wird die wirtschaftliche Entwicklung laufend analysiert und das Kreditrisiko regelmaBig bewertet. Damit kdnnen die Aktiva
des Bankbuchs und die auBerbilanziellen Geschafte vollstdndig nach Bonitat und Besicherung gegliedert werden. Bei
definierten Problemengagements erfolgt eine Intensivbetreuung durch ein eigenes Sondergestionsteam.

(8) HANDELSAKTIVA Wertpapiere, derivative Finanzinstrumente und sonstige Handelsbestande werden unter Anwen-
dung von IAS 39 zum Fair Value am Bilanzstichtag bewertet. Als Fair Value fungiert bei bérsenotierten Produkten der
Borsekurs. Flr nichtbérsenotierte Produkte wird die Bewertung auf Grundlage der Barwertmethode (Barwert der abge-
zinsten zukunftigen Zahlungsstréme) oder an Hand geeigneter Optionspreismodelle (Wert der sich unter Anwendung
von Optionspreisformeln nach Garman-Kohlhagen, Black-Scholes bzw. des Hull-White Modellansatzes ergibt) vorge-
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nommen. Sdmtliche Ergebnisse aus diesen Positionen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Handelsergebnis
ausgewiesen. Flur die Messung des Marktrisikos wird der Value at Risk (VaR) nach einem Modell berechnet, dem ein
Konfidenzniveau von 99 % und eine Haltedauer von 1 Tag zugrunde liegt. Es bestehen VaR-Limits fur das Zinsrisiko, das
Aktienkursanderungsrisiko und das Wahrungsrisiko. Fir das bankaufsichtliche Meldewesen wird das Standardverfahren
angewandt. Zinsanderungsrisiken, die sich auBerhalb der Handelsaktivitdten ergeben, werden laufend anhand des Value
at Risk des Bankbuches und Zinssimulationen analysiert.

(9) FINANZANLAGEN Unter dieser Position sind alle nicht dem Handelsbuch gewidmeten festverzinslichen und nicht
festverzinslichen Wertpapiere, Anteile an nicht vollkonsolidierten verbundenen Unternehmen, assoziierte Beteiligungen
und sonstiger Anteilsbesitz bilanziert. Die Positionen sind entweder ,Held to Maturity” oder ,Available for Sale”.

1.

Held to Maturity: Die Bewertung der festverzinslichen Wertpapiere erfolgt zu Anschaffungskosten. Weichen die
Anschaffungskosten vom Rickzahlungsbetrag ab, so wird der Unterschiedsbetrag zeitanteilig erfolgswirksam
aufgelost. Fir den Fall, dass die Bonitat des Wertpapierschuldners ein Indiz fur eine dauernde Wertminderung
bildet, wird eine Abschreibung im erforderlichen AusmaB vorgenommen. Ergebnisauswirkungen werden in der
Position Finanzanlageergebnis ausgewiesen. Nicht festverzinsliche Wertpapiere werden zum Marktwert bewer-
tet. Die wesentlichen assoziierten Beteiligungen werden nach der Equity-Methode bewertet. Die Bewertung der
Anteile an nicht vollkonsolidierten verbundenen Unternehmen sowie des sonstigen Anteilsbesitzes erfolgt zu
Anschaffungskosten. Bei dauernder Wertminderung werden Abschreibungen vorgenommen.

. Available for Sale: Wertpapiere, die weder dem Anlagevermdgen noch dem Handelsbestand gewidmet sind,

fungieren als Liquiditatsreserve (Available for Sale) und werden zum Fair Value am Bilanzstichtag bewertet. Der
bilanzielle Ausweis erfolgt unter den Finanzanlagen, Ergebnisauswirkungen werden im Finanzanlageergebnis
gezeigt.

(10) DERIVATIVE GESCHAFTE Fir Derivate wird nach anerkannten Methoden in jedem Fall der Fair Value berechnet.
Derivate werden unter Anwendung des IAS 39 je nach ihrer Kategorie unterschiedlich behandelt:
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Derivate des Handelsbestandes werden den Handelsaktiva bzw. Handelspassiva zugeordnet. Falls positive Markt-
werte inklusive Zinsabgrenzungen bestehen (Dirty Price), werden die Werte den Handelsaktiva zugeordnet. Han-
delspassiva enthalten die negativen Marktwerte. Es wird keine Verrechnung von Handelsaktiva und Handelspas-
siva (Netting) vorgenommen. Die Wertveranderung des Dirty Price wird erfolgswirksam unter dem Handelsergeb-
nis ausgewiesen.

Derivate, die zur Absicherung des Marktwertes von Bilanzpositionen des Bankbuches abgeschlossen wurden (Fair
Value Hedges), werden gleichfalls mit ihnrem Marktwert (Dirty Price) unter den Finanzanlagen bzw. den Ubrigen
Passiva bilanziert. Die Veranderung der Marktwerte der abzusichernden Bilanzwerte, wird ebenso wie die Deriva-
te dieser Kategorie im Finanzanlageergebnis erfolgswirksam erfasst.

Derivate, die zur Absicherung der Zahlungsstréme aus Bilanzpositionen abgeschlossen wurden (Cashflow Hed-
ges), werden gleichfalls mit ihrem Marktwert (Dirty Price) unter den Finanzanlagen bzw. den Ubrigen Passiva
bilanziert. Die Veranderung der Marktwerte wird in diesem Fall allerdings erfolgsneutral gegen die Hedgerlckla-
ge verbucht.

. Weitere Derivate werden zur Absicherung gegen Marktrisiken des Bankbuches abgeschlossen, ohne dass ein

Micro Hedge dargestellt werden kann, weil sie gegen ein ganzes Portfolio gestellt werden (Macro Hedges). In
Anwendung des IAS 39 werden auch die Fair Values dieser Kategorie bilanziell erfasst, und zwar die positiven
Dirty Prices unter den Forderungen an Kreditinstituten und die negativen Dirty Prices unter den Verbind-
lichkeiten gegentber Kreditinstituten. Die Wertverdnderung dieser Derivate auf Basis Clean Price wird im Sonsti-
gen betrieblichen Erfolg in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt. Da die Bank die Steuerung des Zinsri-
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sikos auf globaler Ebene unter Einsatz von Derivaten vornimmt, aber die Marktwertverdnderungen der auf Ma-
cro-Ebene abgesicherten Positionen laut IAS 39 nicht erfolgswirksam gezeigt werden dirfen, ist dieser Teil des
Ergebnisses nur eingeschrankt aussagekraftig.

(11) FIRMENWERTE Aktive Unterschiedsbetrége, die ab dem 1.1.1995 aus der Kapital- und aus der Equitykonsolidie-
rung entstanden, werden — soweit wesentlich — den Vermdgenswerten des Tochterunternehmens zugerechnet. Verblei-
bende aktive Betrage werden als Firmenwert aktiviert und Gber einen Zeitraum von 10 bis 15 Jahren abgeschrieben. Der
Ausweis erfolgt als Position Immaterielle Anlagewerte unter den Ubrigen Aktiva. Unterschiedsbetrége, die bis zum 31.12.1994
entstanden, wurden gegen die Gewinnriicklagen verrechnet. Die Abschreibung der Firmenwerte wird im Sonstigen betrieblichen
Erfolg ausgewiesen. Negative Unterschiedsbetrage, die aus der Kapital- und Equitykonsolidierung entstanden sind und
bei denen im Erwerbszeitpunkt zu erwartende negative Erfolgsauswirkungen im Zeitpunkt der erstmaligen Aufstellung
eines |IAS-Konzernabschlusses bereits eingetreten waren, wurden den Gewinnrlcklagen zugewiesen. Wegen betragli-
cher Geringfligigkeit wurden auch alle anderen negativen Unterschiedsbetrdge erfolgsneutral mit den Gewinnrtcklagen
verrechnet.

(12) SACHANLAGEN Die Sachanlagen umfassen eigen- und fremdgenutzte Grundstiicke und Gebaude sowie Betriebs-
und Geschéftsausstattung. Eigengenutzte Grundstticke und Gebaude sind solche, die Gberwiegend dem eigenen Ge-
schaftsbetrieb dienen. Unter fremdgenutzte Grundstlcke und Gebaude werden jene subsummiert, die als Investment
fungieren und an Konzernfremde vermietet sind.

1. Eigengenutzte Grundstiicke und Gebaude sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung werden zu Anschaffungs-
kosten vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen bewertet. Als voraussichtliche Nutzungsdauer wird
zugrunde gelegt:

Gebaude 50 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 bis 10 Jahre
Fahrzeuge 8 Jahre
EDV-Investitionen 2,5 bis 5 Jahre

2. Geringwertige Vermdgensgegenstande bis zu Einzelanschaffungskosten von EUR 400,- werden im Jahr der An-
schaffung abgeschrieben.

3. Fremdgenutzte Grundstiicke und Gebé&ude, die als Investment fungieren, werden in Ubereinstimmung mit IAS 40
mit dem Marktwert angesetzt. Bei inlandischen Grundstiicken und Gebauden erfolgt die Bewertung intern nach
dem Standard der RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors). Fur auslandische Grundstlcke und Gebaude
werden Gutachten von externen Sachverstandigen nach Richtlinien erstellt, die sowohl von IVSC (International
Valuation Standards Committee) als auch von TEGOVA (The European Group of Valuers” Associations) anerkannt
sind. Die Berechnungen sind Ertragswertrechnungen, die auf Basis aktueller Mietzinslisten unter Zugrundelegung
von Annahmen Uber Marktentwicklungen und Zinssatze erstellt werden. Die Verdanderung der Gebdudewerte
zwischen den Bilanzstichtagen wird Gber die Gewinn- und Verlustrechnung im Zinstberschuss gefthrt.

(13) IMMATERIELLE ANLAGEWERTE Immaterielle Anlagewerte umfassen entgeltlich erworbene Geschafts- oder Fir-
menwerte sowie Software. Geschafts- oder Firmenwerte, die nach dem 1. Janner 1995 entgeltlich erworben wurden,
werden linear Uber 15 Jahre abgeschrieben, solche, die vor diesem Zeitpunkt entstanden sind, werden gegen Eigenka-
pital verrechnet. Software wird linear tber 4 Jahre abgeschrieben. Immaterielle Anlagewerte werden unter den Ubrigen
Aktiva ausgewiesen.

(14) VERBINDLICHKEITEN Verbindlichkeiten werden mit den Anschaffungskosten passiviert. Agio- und Disagiobetrage
werden auf die Laufzeit der Schuld verteilt vereinnahmt. Nullkuponanleihen werden mit dem Barwert bilanziert.

(15) HANDELSPASSIVA Die Handelspassiva enthalten die negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
und werden unter den Ubrigen Passiva ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt zum Fair Value.
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(16) PERSONALRUCKSTELLUNGEN Die Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen, Abfertigungsverpflichtungen und
Jubildumsgelder werden jahrlich von einem unabhangigen Versicherungsmathematiker nach dem Anwartschaftsbar-
wertverfahren (Projected Unit Credit Method) in Ubereinstimmung mit IAS 19 berechnet. Als biometrische Grundlagen
wurden die ,AVO 1999-P Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung Pagler & Pagler” in der Auspragung fur
Angestellte herangezogen. Die wesentlichsten Parameter sind ein Rechnungszinssatz von 5,5 %, eine Steigerungsrate
der Aktivbezlige und Pensionszahlungen von 2,0 %, ein Karrieretrend von 1,5 %, eine Fluktuationsrate von 0 % sowie
ein angenommenes Pensionsantrittsalter fr Frauen von 56,5 Jahren und fur Manner von 61,5 Jahren. Die Parameter
blieben gegenlber dem Vorjahr unverandert.

In Vorjahren wurden die Pensionsanspriiche von Mitarbeiterinnen auf eine Pensionskasse Ubertragen. Die Rickstellung
beinhaltet nunmehr Anspriiche von zum Zeitpunkt der Ubertragung bereits in Pension befindlichen Mitarbeiterinnen
sowie Anspriche von aktiven Mitarbeiterinnen fur Invaliditat und Witwenpensionen. Die Ruckstellungen fur Abfertigun-
gen werden fur die gesetzlichen und vertraglichen Anspriiche gebildet. Fur die Auszahlung von Jubildumsgeldern an
Mitarbeiterinnen, wird eine Jubilaumsgeldriickstellung gebildet. Die Ubrigen Ruckstellungen werden in Héhe der voraus-
sichtlichen jeweiligen Inanspruchnahme gebildet.

(17) LAUFENDE UND LATENTE STEUERN Die Bilanzierung und Berechnung von Ertragssteuern erfolgt in Ubereinstim-
mung mit IAS 12. Laufende Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen sind mit den lokalen Steuersatzen bewertet.
Steuerforderungen werden in der Position Ubrige Aktiva, Steuerverpflichtungen unter den Positionen Ubrige Passiva
oder Ruckstellungen ausgewiesen. Fir die Berechnung latenter Steuern wird das Liability-Konzept angewendet, wobei
alle temporaren Unterschiedsbetrdge berticksichtigt werden. Dieses vergleicht die Wertansatze der Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten in der IAS-Bilanz mit den Wertansatzen, die fur die Besteuerung des jeweiligen Konzernunterneh-
mens zutreffend sind. Abweichungen in diesen Wertansatzen fuhren zu temporaren Wertunterschieden, fur die — unab-
hangig vom Zeitpunkt ihrer Auflésung — aktive oder passive Steuerlatenzen zu bilden sind. Latente Steueranspriche und
latente Steuerverpflichtungen werden dann aufgerechnet, wenn sie je Gesellschaft gegentber demselben Steuerglaubi-
ger bestehen. Aktive latente Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage werden bilanziert, wenn wahr-
scheinlich ist, dass diese durch kunftige Gewinne verbraucht werden.
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(18) SEGMENTBERICHTERSTATTUNG Ziel der Segmentberichterstattung ist die Darstellung der Ergebniskomponenten

der Investkredit-Gruppe nach folgenden Geschaftsbereichen:

Unternehmen (Finanzierungen, Corporate Finance, Treasury und Veranlagungen)

Kommunen (Kommunalfinanzierungen)

Immobilien (Immobilien-Projektentwicklung, Immobilien-Investitionen, Immobilien-Portfoliomanagement)
Unter ,Sonstige” sind Konsolidierungsbuchungen ausgewiesen. Zwischen den Segmenten kommen marktkonforme
Zinssatze zur Anwendung. Dienstleistungen der Investkredit Bank AG fir Tochtergesellschaften werden zu Selbstkosten

erbracht.

Ergebnisdarstellung nach Geschaftsbereichen 2002

Unter- Kommu- Immo-
in EUR Mio. nehmen nen bilien Sonstige Summe
Zinsen und dhnliche Ertrage 4451 659,5 36,3 0,9 1.141,7
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -384,4 -630,7 -20,8 -0,9 -1.036,8
Zinsliberschuss 60,7 28,8 15,4 0,0 104,9
Kreditrisikoergebnis -11,5 -0,9 0,0 0,0 -12,4
Provisionsertrage 3,9 9,9 3,7 2,1 15,5
Provisionsaufwendungen -3,5 -1,3 -0,8 0,0 -5,6
Provisionsergebnis 0,5 8,6 2,9 -2,1 9,9
Handelsergebnis 0,6 0,4 11 0,0 2,2
Finanzanlageergebnis -6,5 3,2 -0,9 0,0 -4,2
Verwaltungsaufwand -27,5 -19,6 -4,8 0,1 -51,9
Sonstiger betrieblicher Erfolg -2,2 7.4 0,5 2,0 7.7
AuBerordentliches Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jahresiiberschuss vor Steuern 14,0 27,9 14,3 0,0 56,3
Ertragssteuern 1,2 -7,5 -3,2 0,0 -9,5
Jahresiiberschuss nach Steuern 15,2 20,5 11,2 0,0 46,8
Fremdanteil am Jahrestberschuss -1,5 -10,1 -3,2 0,0 -14,8
Konzerniiberschuss 13,7 10,4 8,0 0,0 32,0
Segmentvermégen 5.950 7.229 374
Segmentverbindlichkeiten 5.744 7.173 178
Durchschnittliches Eigenkapital 175 58 51 284
Cost-Income-Ratio 44,5 % 52,0 % 24,6 % 44,3 %
Return on Equity vor Steuern 19,8 %
Return on Equity - Konzerniiberschuss 7.8 % 17,9 % 15,6 % 11,3 %
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Ergebnisdarstellung nach Geschaftsbereichen 2001 (Vergleichsdaten)

Unter- Kommu- Immo-
in EUR Mio. nehmen nen bilien Sonstige Summe
Zinsen und ahnliche Ertrage 524,9 478,6 271 0,0 1.030,5
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -470,1 -451,4 -12,0 0,0 -933,6
Zinsiiberschuss 54,8 271 15,0 0,0 96,9
Kreditrisikoergebnis -8,0 -0,5 0,0 0,0 -8,5
Provisionsertrage 3,7 6,8 0,4 0,0 10,9
Provisionsaufwendungen -3,2 -2.3 -0,4 0,0 -5,9
Provisionsergebnis 0,5 4,5 0,0 0,0 5,0
Handelsergebnis 2,6 0,4 0,0 0,0 3,0
Finanzanlageergebnis -22,5 0,5 0,0 0,0 -22,0
Verwaltungsaufwand -25,5 -15,4 -2,9 0,0 -43,9
Sonstiger betrieblicher Erfolg 2,9 1,3 -0,9 0,0 3,3
AuBerordentliches Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jahresiiberschuss vor Steuern 4,7 17,9 11,2 0,0 33,8
Ertragssteuern 0,7 -0,3 -3,9 0,0 -3,6
Jahresiiberschuss nach Steuern 5,4 17,5 7.3 0,0 30,2
Fremdanteil am Jahrestberschuss 0,3 -7.1 -0,2 0,0 -7.1
Konzerniiberschuss 57 10,4 71 0,0 23,1
Segmentvermdgen 5.873 5.015 336
Segmentverbindlichkeiten 5.844 4.872 142
Durchschnittliches Eigenkapital 175 55 47 277
Cost-Income-Ratio 44,0 % 48,2 % 19,6 % 41,8 %
Return on Equity vor Steuern 12,2 %
Return on Equity - Konzerniiberschuss 32 % 18,9 % 15,1 % 8.4 %

Die Geschaftsaktivitaten werden Gberwiegend aus Osterreich heraus entfaltet. Eine Aufteilung der Erlése nach Regionen
erscheint daher nicht sinnvoll. Die regionale Aufteilung der Aktiva und Passiva zeigt folgendes Bild:

31.12.2002 31.12.2001
in EUR Mio. Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Osterreich 7.869 10.952 5.864 9.478
Rest Europaische Union 2.471 1.892 1.921 1.289
Rest Westeuropa 898 321 669 199
Rest Mittel- und Osteuropa 1.194 238 807 196
Nordamerika 734 35 1.620 32
Ubrige Welt 313 41 314 0
Summe Ausland 5.610 2.527 5.330 1.716
Insgesamt 13.479 13.479 11.194 11.194
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in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2002 1.1. - 31.12.2001
Zinsertrag 1.111,0 1.001,8
Kreditgeschaft und Geldmarkt 932,1 827,8
Festverzinsliche Wertpapiere 157,4 161,2
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 11,6 3,8
Anteile an verbundenen Unternehmen 1,4 0,6
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 7.1 7.2
Beteiligungen an sonstigen Unternehmen 1,4 1,2
Zinsaufwand -1.032,3 -929,1
Einlagen -688,7 -615,1
Verbriefte Verbindlichkeiten -324,9 -299,3
Nachrangkapital -18,7 -14,7
Ergebnis aus dem Miet- und Leasinggeschaft 26,3 24,2
Leasingertrage 0,8 1,7
Mietertrage 30,0 24,4
Abschreibungen auf Leasinggegenstande und
Sonstige Aufwendungen Leasing -0,4 -1,7
Abschreibungen auf Mietgegenstande -4,1 -0,2
Insgesamt 104,9 96,9

In dem Zinsaufwand aus verbrieften Verbindlichkeiten sind Aufwendungen fir eine hybride Tier 1 Transaktion in Héhe

von EUR 0,2 Mio. enthalten.

(20) KREDITRISIKOERGEBNIS

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2002 1.1.-31.12.2001
Zuflihrung zu Risikovorsorgen -23,1 -27.,4
Auflésung von Risikovorsorgen 9,7 19,0
Direktabschreibungen -0,1 -0,3
Eingange aus abgeschriebenen Forderungen 0,1 0,1
Wahrungsanpassungen 1,0 0,1
Insgesamt -12,4 -8,5
(21) PROVISIONSERGEBNIS

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2002 1.1.-31.12.2001
Kreditgeschaft 2,1 0,0
Wertpapiergeschaft 1,1 -0,9
Zahlungsverkehr -1,2 -0,3
Abwicklung der Umweltférderungen 5,6 5.4
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 2,3 0,8
Insgesamt 9,9 5,0

Bei der Abwicklung der Umweltférderungen handelt es sich um Dienstleistungen, die die Kommunalkredit im Auftrag

der Republik Osterreich erbringt.
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(22) HANDELSERGEBNIS

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2002 1.1. - 31.12.2001
Wertpapierhandel 1,3 -1,4
Devisenhandel -3,2 3,9
Zinsderivate 3,7 -0,5
Wahrungsderivate 0,2 0,5
Wertpapierderivate 0,2 0,5
Sonstige Finanzinstrumente 0,0 0,0
Insgesamt 2,2 3,0

Das Handelsergebnis beinhaltet Ergebnisse aus der VerduBerung und Bewertung von Handelsbestanden, Zins- und Di-
videndenertrage des Handelsbestandes sowie Refinanzierungsaufwendungen fur den Handelsbestand. Die Bewertung

des Handelsbestandes erfolgt auf der Basis des Fair Value.

(23) FINANZANLAGEERGEBNIS Das Finanzanlageergebnis umfasst VerduBerungs- und Bewertungsergebnisse aus Wertpapieren
des Finanzanlagebestandes, aus Beteiligungen an verbundenen und assoziierten Unternehmen und sonstigem Anteils-

besitz.

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2002 1.1. - 31.12.2001
Ergebnis aus Wertpapieren 3,1 -19,1
Ergebnis aus Anteilen an verbundenen Unternehmen,

assoziierten und sonstigen Beteiligungen -7,2 -2,9
Insgesamt -4,2 -22,0

Die Position Ergebnis aus Wertpapieren enthalt VerauBerungsgewinne in Hoéhe von EUR 0,6 Mio.

(24) VERWALTUNGSAUFWAND

(2001: EUR 1,2 Mio.).

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2002 1.1. - 31.12.2001
Personalaufwand

Gehalter -21,1 -19,1

soziale Abgaben -5,5 -5,1

Aufwendungen fur Altersvorsorge und Sozialkapital -5,7 -3,4
Summe Personalaufwand -32,3 -27,5
Sachaufwendungen -16,7 -13,8
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen -2,8 -2,6
Insgesamt -51,9 -43,9

Der Gesamtbetrag enthalt auch Aufwendungen fir den Immobilienbereich in Hoéhe von EUR 4,8 Mio.
(2001: EUR 2,9 Mio.). Aufwendungen fur nicht vermietete Objekte sind nur in vernachldssigbarem Ausmaf angefallen.

(25) SONSTIGER BETRIEBLICHER ERFOLG

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2002 1.1. - 31.12.2001
Ertrage strategische Derivate 8,1 5,7
Sonstige betriebliche Ertrage 4,0 2,4
Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte -11 -0,8
Sonstige Steuern -0,2 -0,6
Aufwendungen strategische Derivate -2,3 0,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -0,8 -3,4
Insgesamt 7.7 3,3
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Strategische Derivate sind — wie unter (10) erldutert — Derivate, die nicht Handelszwecken dienen. Die sonstigen betrieb-
lichen Ertrage betreffen mit EUR 0,7 Mio. (2001: EUR 0,4 Mio.) Personaliberlassung und Infrastruktur an Dritte, mit
EUR 0,7 Mio. (2001: EUR 0,3 Mio.) Ertrage aus der Auflésung nicht verbrauchter Riickstellungen der Vorperioden sowie
mit EUR 0,7 Mio. (2001: EUR 0,0 Mio.) Ertrdge aus der Endkonsolidierung der VBV drei Anlagen Vermietung Gesell-
schaft mbH, Wien. In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind mit EUR 0,4 Mio. (2001: EUR 0,4 Mio.) Kosten
der Reprasentanzen enthalten.

(26) ERTRAGSTEUERN

in EUR Mio. 1.1.-31.12.2002 1.1. - 31.12.2001
Laufender Steueraufwand -8,6 -4,8
Latenter Steueraufwand -0,9 1,2
Insgesamt -9,5 -3,6

Die tatsachlichen Steuern errechneten sich auf Grundlage der steuerlichen Ergebnisse des Geschéaftsjahres mit den von
den jeweiligen Konzernunternehmen anzuwendenden lokalen Steuersatzen. Die folgende Uberleitungsrechnung stellt
den Zusammenhang zwischen den rechnerischen und den ausgewiesenen Ertragsteuern dar:

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2002 1.1. - 31.12.2001

Jahresiiberschuss vor Steuern 56,3 33,8

Rechnerischer Ertragsteueraufwand im Geschaftsjahr

zum inléndischen Ertragsteuersatz (34 %) -19,1 -11,5
Auswirkungen abweichender Steuersatze +3,1 +1,3
Steuerminderungen auf Grund von steuerbefreiten Beteiligungsertragen +3,2 +9,6
Steuerminderungen auf Grund sonstiger steuerbefreiter Ertrage +1,4 +4,6
Steuermehrungen auf Grund nichtabzugsfahiger Aufwendungen -1,4 -7,7
Aperiodischer Steueraufwand/-ertrag +3,4 +0,1
Ausgewiesene Ertragsteuern -9,5 -3,6

Der aperiodische Steuerertrag resultiert zum Teil aus der Veranderung von Verlustvortragen.

(27) GEWINNVERWENDUNG Der Vorstand wird der Hauptversammlung am 14. Mai 2003 vorschlagen, den Bilanzge-
winn des Einzelabschlusses der Investkredit des Jahres 2002 in Hohe von EUR 6.565.339,97 zur Ausschlttung einer
Dividende in Hohe von EUR 1,00 je Aktie inklusive Bonus zu verwenden. Insgesamt errechnet sich eine Ausschiittung
von EUR 6.330.000,-. Das sind rund 14 % auf das fur 2002 dividendenberechtigte Aktienkapital in Hohe von
EUR 46.000.110,-. Nach Auszahlung der Aufsichtsratsvergitungen ist der verbleibende Rest in Hohe von rund
EUR 0,1 Mio. auf neue Rechnung vorzutragen.

(28) GEWINN JE AKTIE Fur die Berechnung des Gewinns je Aktie gemal IAS 33 wurde der Konzerntberschuss zu der
in diesem Zeitraum durchschnittlich in Umlauf befindlichen Aktienanzahl in Bezug gesetzt.

31.12.2002 31.12.2001
Konzernjahrestiberschuss in EUR Mio. 32,0 23,1
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Stlickaktien 6.330.000 6.330.000
Gewinn je Aktie in EUR 5,06 3,65

Die Kennzahl bereinigter Gewinn je Aktie berlcksichtigt den potenziellen Verwdasserungseffekt aus der Austibung von
Wandel- und Optionsrechten. Der bereinigte Gewinn je Aktie ergibt fir 2002 und 2001 gegentber oben angefihrten
Werten ein unverandertes Ergebnis.
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ANGABEN ZUR BILANZ DER INVESTKREDIT-GRUPPE

(29) BARRESERVE Die Barreserve beinhaltet ausschlieBlich den Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken.

(30) FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

taglich fallig andere Forderungen
in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
Inlandische Kreditinstitute 35 53 291 312
Auslandische Kreditinstitute 66 7 502 516
Insgesamt 100 60 794 828

In dieser Bilanzposition sind mit EUR 27 Mio. (2001: EUR 51 Mio.) die Refinanzierungsquoten der Hausbanken bei den
TOP-Aktionen, einer im Jahr 1995 ausgelaufenen Férderaktion der Republik Osterreich, enthalten.

(31) FORDERUNGEN AN KUNDEN

taglich fallig andere Forderungen
in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
Inlandische Kunden 35 41 5.197 4.293
Unternehmen 17 17 1.840 1.864
Offentliche Hand 1 17 3.272 2.275
Sonstige 18 7 84 154
Auslandische Kunden 9 12 2.245 1.741
Unternehmen 9 12 1.372 1.141
Offentliche Hand 0 0 850 587
Sonstige 0 0 22 12
Insgesamt 45 53 7.442 6.033

Diese Position beinhaltet Forderungen aus Financelease-Vertragen in Hohe von EUR 1,2 Mio. (2001: EUR 1,5 Mio.). Der
Gesamtbetrag der noch ausstehenden Leasingraten und der nicht garantierten Restwerte betragt EUR 1,4 Mio. (2001:
EUR 1,9 Mio.), der Gesamtbetrag der noch nicht verdienten Zinskomponente EUR 0,2 Mio. (2001: EUR 0,4 Mio.).

(32) FORDERUNGEN AN VERBUNDENE UNTERNEHMEN UND UNTERNEHMEN, MIT DENEN EIN BETEILIGUNGS-
VERHALTNIS BESTEHT

Verbundene Unternehmen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
Forderungen an Kreditinstitute 0 3 0 0
Forderungen an Kunden 48 26 54 87
Ubrige Aktivpositionen 8 26 29 44
Insgesamt 56 55 82 130

(33) RISIKOVORSORGE Die Risikovorsorge betrifft die Position Forderungen an Kunden und Eventualverpflichtungen.
Sie umfasst ausschlieBlich Bonitatsrisiken sowie jeweils eine Vorsorge fUr Prozessrisiken bzw. Vergleichszahlungen im
Zusammenhang mit Finanzierungen. In der Bemessungsgrundlage fur die Wertberichtigung ist auch die Zinsabgrenzung
zum Bilanzstichtag enthalten. Die in diesem Posten ausgewiesenen Vorsorgen fir Landerrisiken werden direkt den Kre-
ditnehmern zugeordnet. Pauschalwertberichtigungen wurden nicht vorgenommen. Die Hohe der zins- und ertragslosen
Forderungen betrug vor Wertberichtigung EUR 41 Mio. (2001: EUR 37 Mio.).
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in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001
Stand zum 1.1. 69 64
Zugange
Zuftihrung zu Risikovorsorgen 23 27
Abgange
Zweckbestimmte Verwendung -6 -4
Auflésung von Risikovorsorgen -10 -19
Wahrungsanpassungen -1 0
Stand zum 31.12. 75 69
(34) HANDELSAKTIVA
in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 18 21
Geldmarktpapiere 0 0
Anleihen und Schuldverschreibungen 18 21
davon:
Borsenotierte Schuldverschreibungen 17 20
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1 5
Aktien 1 5
Investmentzertifikate 0 0
Sonstige Substanzwerte 0 0
davon:
Borsenotierte Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1 5
eigene Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 153 68
Sonstige Handelsbestande 0 0
Insgesamt 172 94
(35) FINANZANLAGEN
in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4.023 3.257
Geldmarktpapiere 0 0
Anleihen und Schuldverschreibungen 3.607 2.935
Schuldtitel ¢ffentlicher Stellen 416 322
davon:
borsenotierte Schuldverschreibungen 3.706 2.941
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 181 177
Aktien 6 6
Investmentzertifikate 176 172
davon:
borsenotierte Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 48 32
eigene Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1 0
Sonstige Wertpapiere und Derivate zu Absicherungszwecken 261 296
Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 15 30
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen 58 59
Sonstiger Anteilsbesitz 13 13
Insgesamt 4.553 3.831

In den Finanzanlagen sind Wertpapiere der Kategorie Available for Sale in Hohe von EUR 2.434 Mio. (2001: EUR 2.101 Mio.)
enthalten. In den Anteilen an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen ist keine Beteiligung an einem Kreditinstitut
enthalten. In den Anteilen an at equity bewerteten Unternehmen sind Anteile an einem Kreditinstitut in Héhe von
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EUR 17 Mio. enthalten. Eine vollstandige Auflistung und Kategorisierung aller Anteile an nicht konsolidierten verbundenen
Unternehmen, at equity bewerteten Unternehmen und sonstigem Anteilsbesitz enthalt die Beteiligungsdarstellung unter
Punkt (36) (Darstellung des Anteilsbesitzes). Weiters enthalt diese Darstellung Angaben Uber Beteiligungsquoten, Eigenka-
pital und Jahresergebnisse. Die Entwicklung und Zusammensetzung aller Finanzanlagen (mit Ausnahme der Wertpapiere,
die als Available for Sale kategorisiert werden) ist unter Punkt (38) (Anlagenspiegel) dargestellt. Der Beteiligungsbesitz der
Investkredit-Gruppe umfasst vorwiegend Kredit- und Finanzinstitute sowie Immobilienobjektgesellschaften. Mit folgenden
Gesellschaften bestehen Organschaften auf dem Gebiet der Kérperschaft- und Umsatzsteuer:

VBV beta Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien

Europolis Invest Immobilien Management GmbH, Wien

Invest Mezzanine Capital Management Gesellschaft mbH, Wien

(36) DARSTELLUNG DES ANTEILSBESITZES

BWG-  Beteiligung Anteil am Kapital Wirtschaftliche Verhaltnisse
Kategorie1 Letzter (Negatives)
Vorliegender Eigenkapital
ohne mit Jahresab- gemal Jahres-
stille Stiller Beteiligung schluss § 244 (3) HGB ergebnis
Name und Sitz direkt  indirekt  2) % 3) % zum EUR Mio.  EUR Mio.

1. Verbundene Unternehmen

1.1. Vollkonsolidierte verbundene Unternehmen

KA Beteiligungsholding GmbH, Wien HD X 100,00 % 31.12.2002 89,4 1,4
Kommunalkredit Austria AG, Wien Kl X 51,00 % 31.12.2002 184,6 10,0
Kommunalkredit Beteiligungs- und

Immobilien GmbH, Wien HD X 51,00 % 31.12.2002 7,5 0,2
Kommunalkredit International Bank Ltd., Limassol Kl X 51,00 % 31.12.2002 51,5 -1,2 m

VBV Anlagenvermietungs- und Beteiligungs-

Aktiengesellschaft, Wien Fl X 100,00 % 31.12.2002 32,9 -0,3
VBV Holding GmbH, Wien Fl X X 100,00 % 31.12.2002 9,1 2,2
Investkredit International Bank p.l.c., Sliema/Malta Kl X X 26,09 % 8) 31.12.2002 49,5 2,5
Investkredit Funding Ltd., Jersey Fl X 26,09 % 31.12.2002 50,0 0,0
.VBV iota” - IEB Holding GmbH, Wien SO X 86,96 % 31.12.2002 8,3 -2,2
E.ILA. eins Immobilieninvestitionsgesellschaft mbH, Wien SO X X X 100,00 % 100,00% 31.12.2002 1,5 0,5
VBV Vermogensanlagen und Beteiligungen Verwaltungs-

GmbH Investitionsguter-Vermietungs OHG, Wien Fl X X 100,00 % 31.12.2002 27,0 1,2
VBV beta Anlagen Vermietung

Gesellschaft mbH, Wien (Organschaft) Fl X 100,00 % 31.12.2002 19,5 0,3
VBV Holding GmbH & Co Tertia OHG

(vormals VBV Holding GmbH & Co Immobilien-

Vermietungen OHG), Wien HD X 100,00 % 31.12.2002 18,2 1,0
VBV Holding GmbH & Co Secunda OHG

(vormals VBV Holding GmbH & Co Immobilien-

Investitionen OHG), Wien HD X 100,00 % 31.12.2002 4,2 0,0
Europolis Invest Immobilien Management GmbH

(Organschaft), Wien SO X 100,00 % 31.12.2002 0,1 1,3
EUROPOLIS INVEST Management Sp. z 0.0.,

Warschau SO X 100,00 % 31.12.2002 0,2 0,1
EUROPOLIS INVEST Management s.r.0., Prag SO X 100,00 % 31.12.2002 0,0 0,0
EUROPOLIS CE Alpha Holding GmbH, Wien HD X 65,00 % 31.12.2002 18,7 0,7
EUROPOLIS Hadovka s.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2002 2,3 0,4
Infopark Research Center | Kft. Budapest SO X 65,00 % 31.12.2002 0,9 1,7
WARSAW TOWERS Sp. z 0.0. (vormals Europolis

Holding Sp. z 0.0.), Warschau SO X 65,00 % 31.12.2002 17,2 3,6
EUROPOLIS CE Beta Holding GmbH, Wien HD X 65,00 % 31.12.2002 16,5 -2,8
EUROPOLIS Holding Kft., Budapest SO X 65,00 % 31.12.2002 3,6 -0,1
EUROPOLIS Saski Holding Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2002 11,2 -0,2
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BWG- Beteiligung Anteil am Kapital Wirtschaftliche Verhaltnisse
Kategorie” Letzter (Negatives)
Vorliegender Eigenkapital
ohne mit Jahresab- gemal Jahres-
stille Stiller Beteiligung schluss § 244 (3) HGB ergebnis

Name und Sitz direkt indirekt 2) % 3) % zum EUR Mio.  EUR Mio.
Saski Park Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2002 10,3 3,5
EUROPOLIS E30 Holding Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2002 4,9 0,0
E30 Industrial Center Il Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2002 1,9 0,6
E30 Industrial Center | Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2002 1,4 0,5
EUROPOLIS CE Gamma Holding GmbH, Wien HD X 65,00 % 31.12.2002 6,4 -0,2
HTP Pekarska s.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2002 -0,1 -0,1
EUROPOLIS Pekarska s.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2002 -0,1 0,0
EUROPOLIS Poland Business Park VIl Holding
Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2002 0,1 -0,2
EUROPOLIS Sienna Center Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2002 2,6 1,5
EUROPOLIS Property s.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2002 0,0 0,010)
EUROPOLIS Property Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2002 -0,3 -0,3
L, WARESCO" Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2002 33,4 3,8
RCP Holding GmbH, Wien HD X 65,00 % 31.12.2002 24,2 -0,1
RCP Alfa s.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2002 7.4 1,0
RCP Beta s.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2002 2,3 0,0
RCP Gama s.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2002 3,2 0,0
RCP Delta s.r.0., Prag SO X 65,00 % 31.12.2002 7,3 0,1
RCP Epsilon s.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2002 53 0,0
RCP ISC s.r.0., Prag SO X 65,00 % 31.12.2002 -0,1 -0,1
Europolis Infopark Property Management Kft,
Budapest SO X 65,00 % 31.12.2002 0,0 0,0

1.2. Zum Buchwert einbezogene verbundene Unternehmen

Europa Consult GmbH, Wien SO X 100,00 % 31.12.2002 0,6 0,2
INVEST EQUITY early stage Beteiligungs-AG, Wien SO X 99,85 % 31.12.2002 3,2 -0,2
Invest Mezzanine Capital Management

Gesellschaft mbH (Organschaft), Wien SO X 100,00 % 31.12.2002 0,0 0,0
VBV vier Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X X X 100,00 % 31.12.2002 0,6 0,4 7)9)
VBV sechs Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien FI X X X 100,00 % 31.12.2001 0,1 0,0
ETECH Management Consulting

Gesellschaft mbH, Wien SO «x 100,00 % 31.12.2002 0,0 -0,1
CALG Secunda Grundsttckverwaltung GmbH, Wien FI X X X 75,00 % 98,53 % 31.12.2001 0,0 0,1
CALG Vomido Grundsttckverwaltung GmbH, Wien FI X X X 50,00 % 92,42 % 31.12.2001 0,0 0,0
VBV drei Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 %

INVEST EQUITY early stage Business

Consulting GmbH, Wien SO X 86,73 %

VBV acht Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 %

Investkredit Management s.r.o., Prag SO X 100,00 %

SchloB Gabelhofen Hotelbetriebs-

gesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 %

SchloB Krumbach Hotelbetriebsgesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 %

VBV elf Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 %

VBV gamma Anlagen Vermietung

Gesellschaft mbH, Wien Fl X 100,00 %

VBV Holding GmbH & Co Prima OHG (vormals

VBV Holding GmbH & Co Anlagen Leasing OHG), Wien SO X 100,00 %

VBV neun Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien FI X 100,00 %

Immo-Lease Grundstticksverwaltungs-GmbH, Wien Fl X 99,69 %

VBV zwolf Anlagen Vermietung
Gesellschaft mbH, Wien SO X 75,00 %

WIKA Leasing-Gesellschaft mbH, Wien FI X 75,00 %
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BWG-  Beteiligung Anteil am Kapital Wirtschaftliche Verhéltnisse
Kategorie” Letzter (Negatives)
Vorliegender Eigenkapital
ohne mit Jahresab- gemal Jahres-
stille Stiller Beteiligung schluss § 244 (3) HGB ergebnis

Name und Sitz direkt indirekt 2) % 3) % zum EUR Mio.  EUR Mio.
Coral Bud Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 %
EUROPOLIS Factoring k.s., Prag SO X 65,00 %
Kommunalkredit Leasing s.r.o. (vormals
Kommunalkredit Finance & Leasing s.r.0.), Prag Fl X 51,00 %
Kommunalkredit Finance a.s., Prag FI X 51,00 %
Kommunalkredit Polska Sp. z 0.0., Warschau FI X 51,00 %
Trend Mind IT Dienstleistung GmbH, Wien SO X 51,00 %
IED - Beteiligungen GmbH, Munchen SO X 26,09 %
IED Holding Ltd., Sliema/Malta SO X 26,09 %
2. Assoziierte Unternehmen
2.1. At equity einbezogene assoziierte Unternehmen
IMMORENT-BUSTA Grundverwertungs-
gesellschaft mbH, Wien FI X X X 50,00 % 99,44 % 31.12.2001 0,0 0,3
Immorent-VBV Grundverwertungs-
Gesellschaft mbH, Wien Fl X 100,00 % 5) 31.12.2001 0,1 0,1
VBV delta Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X 40,00 % 31.12.2002 0,8 0,8
International Business Center Rt, Budapest SO X 32,50 % 31.12.2002 8,3 1,9
INVEST EQUITY Beteiligungs-AG, Wien SO X 29,85 % 31.12.2002 23,3 -7,0 7)
,Die Erste” Buro- und Gewerbezentren Errichtungs-
und Betriebs-Gesellschaft mbH, Linz SO X 25,50 % 31.12.2001 2,7 0,1
Dexia Kommunalkredit Holding Gesellschaft mbH, Wien HD X 25,07 % 31.12.2002 31,2 4,0
Leasing 431 Grundsttickverwaltung
Gesellschaft mbH, Wien Fl X 25,15 % 31.12.2001 12,7 2,5
Prva Komunalna Banka a.s., Zilina (SK) Kl X 19,81 % 31.12.2002 36,4 79
2.2. Zum Buchwert einbezogene assoziierte Unternehmen
IMMORENT-IBA Leasinggesellschaft mbH, Wien Fl X X X 50,00 % 93,59 % 31.12.2001 0,2 0,1
Invest Equity Management Consulting 7)
Gesellschaft mbH, Wien SO X X 47,39 % 31.12.2002 0,1 0,1
Lead Equities Mittelstandsfinanzierungs AG, Wien SO X 25,00 % X X X 6)
AGCS Gas Clearing and Settlement GmbH, Wien SO X 20,00 % X X X 6)
INVEST EQUITY Venture Beteiligung Alpha
Gesellschaft mbH, Wien SO X 47,39 %
Betriebsanlagen & Wirtschaftsguterleasing GmbH, Wien Fl X 50,00 %
CALG 435 Grundstckverwaltung Gesellschaft mbH, Wien Fl X 50,00 %
LBL drei Grundstuickverwaltung-GmbH, Wien Fl X 33,20 %
INVEST EQUITY Holding eins Gesellschaft mbH, Wien SO 29,85 %
Ing. Rudolf Kaiser Gesellschaft mbH, Sattledt SO X 28,57 %
Kommunalleasing GmbH, Wien FI X 25,50 %
Kofis Leasing a.s., Zilina (SK) SO X 25,07 %
IMS - lonen Mikrofabrikations Systeme
Gesellschaft m.b.H., Wien SO X 19,20 %
3. Sonstige Beteiligungen, zum Buchwert einbezogen
APCS Power Clearing and Settlement AG, Wien SO X 10,00 % X X X 4)
Venture Capital in treuhandiger Verwaltung der Venture
Finanzierungsgesellschaft m.b.H. in Liqu., Wien SO X 5,78 % X X X 4
Venture Finanzierungsgesellschaft m.b.H. in Liqu., Wien Kl X 5,78 % X X X 4)
WED Holding GmbH, Wien SO X 5,77 % X X X 4)
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BWG-  Beteiligung Anteil am Kapital Wirtschaftliche Verhaltnisse
Kategorie" Letzter  (Negatives)
Vorliegender Eigenkapital
ohne mit Jahresab- gemal Jahres-
stille Stiller Beteiligung schluss § 244 (3) HGB ergebnis
Name und Sitz direkt indirekt 2) % 3) % zum EUR Mio.  EUR Mio.
Kasberg Lift - GmbH & Co KG, Griinau SO x 4,88 % X X X 4
Euro Synergies Investment S.C.A., Luxemburg SO X 1,51 % X X X 4)
Austrian Research Centers GmbH (vormals Osterrei- 2
chisches Forschungszentrum Seibersdorf GmbH), Wien SO X 0,93 % X X X
Aviation Holdings plc, London SO X 0,37 % X X X 4)
Einlagensicherung der Banken und 4)
Bankiers GmbH, Wien SO X X 0,15 % X X X
Oikokredit International Share Foundation, 4)
Amersfoort (NL) SO X 0,01 % X X X

1) KI = Kreditinstitut, FI = Finanzinstitut, HD = Bankbezogener Hilfsdienst, SO = sonstige Beteiligung

2) Kapitalanteil inklusive stille Beteiligung

3) unter Einbeziehung indirekter Beteiligungen, ohne stille Beteiligungen

4) Beteiligungen von untergeordneter Bedeutung

5) kein beherrschender Einfluss

6) Neuzugang

7) laut vorlaufigem Jahresabschluss

8) beherrschender Einfluss

9) Verschmelzung LBL eins Grundstiickverwaltung Gesellschaft mbH, Wien, in die VBV vier Anlagen Vermietung Gesellschaft m.b.H., Wien
10) Rumpfgeschéftsjahr vom 6. Mai bis 31. Dezember 2002
11) Rumpfgeschéftsjahr vom 22. Juli bis 31. Dezember 2002

(37) SACHANLAGEN

in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001
Grundstlcke und Gebaude im Konzern genutzt 26 23
Grundstlcke und Gebaude fremdgenutzt 329 259
Betriebs- und Geschéftsausstattung 8 6
Insgesamt 362 289

Die Entwicklung und Zusammensetzung der Sachanlagen ist unter Punkt (38) (Anlagenspiegel) dargestellt. Geringwer-
tige Vermogensgegenstande werden im Anlagenspiegel im Jahr der Anschaffung als Zu- und Abgang gezeigt. Im Bilanz-
wert der im Konzern genutzten Grundstiicke und Gebdude ist ein Grundwert von EUR 4 Mio. (2001: EUR 4 Mio.)
enthalten. Der Anstieg des Bilanzwertes der fremdgenutzten Grundsticke und Gebaude von EUR 259 Mio. auf
EUR 329 Mio. resultiert hauptsachlich aus dem Erwerb von Buroimmobilien in Warschau und einem in Bau befindlichen
Gebaude in Prag. Die Differenz zwischen Marktwert und Buchwert in den Einzelbilanzen aller fremdgenutzten Grund-
stlicke und Gebaude betragt EUR 80,6 Mio. (2001: EUR 73 Mio.).
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(38) ANLAGENSPIEGEL

Anschaf- Wahrungs Zugdnge Abgénge Anschaf-
fungs-  umrech- fungs-
werte nungen werte

in EUR Mio. 1.1. 31.12.
Sachanlagen 306 -25 111 -10 383
Grundstlcke & Gebdude 290 -25 108 -8 364
Betriebs- & Geschaftsausstattung 16 0 3 -1 19
Immaterielle Vermégensgegenstinde 9 0 2 -1 10
Geschéfts- und Firmenwerte 7 0 2 -1 8
Sonstige 2 0 0 0 3
Finanzanlagen (ohne Wertpapiere Available for Sale) 1.555 -4 403 -143 1.811
Sonstige verbundene Unternehmen 77 0 10 -14 73
At equity bewertete Unternehmen 92 0 8 -18 82
Sonstige Beteiligungen 16 0 3 -3 16
Festverzinsliche Wertpapiere 1.370 -4 383 -108 1.641
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0 0 0 0
Sonstige Finanzanlagen 0 0 0 0 0
Insgesamt 1.870 -28 517 -153 2.205
Kumulierte Kumulierte Buchwert Laufende Laufende Buchwert

Abschreib-  Zuschreib- Abschreib- Zuschreib-
in EUR Mio. ungen ungen 31.12. ungen ungen 1.1.
Sachanlagen -27 6 362 -7 4 289
Grundstlcke & Gebdude -16 6 355 -5 4 282
Betriebs- & Geschaftsausstattung -11 0 8 -2 0 6
Immaterielle Vermégensgegenstinde -2 -1 7 -1 0 6
Geschéfts- und Firmenwerte 0 -1 6 -1 0 5
Sonstige -2 0 1 0 0 1
Finanzanlagen (ohne Wertpapiere Available for Sale) -91 10 1.730 -10 4 1.461
Sonstige verbundene Unternehmen -58 0 15 -3 0 30
At equity bewertete Unternehmen -26 3 58 -5 2 59
Sonstige Beteiligungen -2 0 13 0 0 13
Festverzinsliche Wertpapiere -4 8 1.644 -2 2 1.360
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0 0 0 0 0
Sonstige Finanzanlagen 0 0 0 0 0 0
Insgesamt -120 15 2.099 -18 8 1.756
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In den laufenden Abschreibungen sind auBerplanméBige Abschreibungen in Hohe von EUR 8,2 Mio. enthalten. Zugénge
bei den Grundsticken und Gebauden in Héhe von EUR 104 Mio. erfolgten im Zusammenhang mit dem Erwerb von

Immobilien-Projektgesellschaften und der Veranderung des Konsolidierungskreises.

(39) UBRIGE AKTIVA

in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001
Immaterielle Anlagewerte 7 6
Sonstige Vermdgensgegenstande 56 38
Rechnungsabgrenzungsposten 19 16
Insgesamt 81 61

Die Entwicklung und Zusammensetzung der Immateriellen Anlagewerte ist unter Punkt (38) (Anlagenspiegel) dargestellt.
Unter den Immateriellen Anlagewerten sind Geschéafts- oder Firmenwerte in Héhe von EUR 7 Mio. (2001: EUR 5 Mio.)
enthalten. Die Sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten latente Steueranspriche in Héhe von EUR 17 Mio.
(2001: EUR 7 Mio.). Eine Aufgliederung und Erlauterung der Steuerlatenzen enthalt die Darstellung unter Punkt (44).

(40) VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

taglich fallig andere Verbindlichkeiten
in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
Inlandische Kreditinstitute 35 24 781 1.403
Auslandische Kreditinstitute 0 9 1.724 1.375
Insgesamt 35 33 2.505 2,778
(41) VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN
taglich fallig andere Verbindlichkeiten
in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
Inlandische Kunden 130 41 274 554
Unternehmen 44 13 235 194
Offentliche Hand 52 0 25 16
Sonstige 34 28 14 345
Auslandische Kunden 12 4 59 87
Unternehmen 12 4 3 31
Offentliche Hand 0 0 4
Sonstige 0 0 56 53
Insgesamt 142 45 333 642
(42) VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN
davon bérsenotiert
in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
Begebene Schuldverschreibungen 8.929 6.380 8.416 6.017
Begebene Geldmarktpapiere 0 0 0 0
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 76 73 0 0
Insgesamt 9.005 6.453 8.416 6.017

Im nachsten Jahr werden begebene Schuldverschreibungen in Héhe von EUR 816 Mio. fallig.
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(43) RUCKSTELLUNGEN

in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001
Ruckstellungen laufende Steuern 8 8
Ruckstellungen latente Steuern 4 2
Personalriickstellungen 31 30
Sonstige Ruckstellungen 5 4
Insgesamt 48 45

Infolge von Verschmelzungen in den Jahren 1998 und 1999 wurden Steuerrlckstellungen fusionierter Gesellschaften
infolge von Betriebsprifungen in Vorjahren erfolgsneutral ibernommen, deren Héhe zum Bilanzstichtag unverandert
EUR 4,3 Mio. betragt. Eine Aufgliederung und Erlauterung der Steuerlatenzen enthalt die Darstellung unter Punkt (44).

Die Personalrlckstellungen entwickelten sich wie folgt:

in EUR Mio. Pension Abfertigung Jubildum Summe
Barwert leistungsorientierter Verpflichtungen

(Defined Benefit Obligation - DBO) zum 1.1.2002 49 6 1 56
- ausgelagertes Vermdégen (Plan Assets) -28 0 0 -28
Ruckstellung zum 1.1.2002 20 6 1 27
Dienstzeitaufwand (Service Cost) 1 0 0 1
Zinsaufwand (Interest Cost) 3 0 0 3
Zahlungen -2 -1 0 -2
Veranderung der Plan Assets -3 0 0 -3
Versicherungsmathematisches Ergebnis -1 0 0 -2
DBO zum 31.12.2002 52 6 1 59
- ausgelagertes Vermogen (Plan Assets) -31 0 0 -31
Versicherungsmathematisches

Riickstellungserfordernis zum 31.12.2002 21 6 1 28
Urlaubsrickstellung 3
Personalriickstellungen zum 31.12.2002 31

Die Pensionsriickstellungen ergeben sich aus Verpflichtungen aus Direktzusagen oder Einzelvertragen. In Vorjahren wurden
Pensionsanspriche von Mitarbeitern auf eine Pensionskasse Ubertragen, die in der Tabelle als ausgelagertes Vermogen
(Plan Assets) dargestellt sind. Die Rickstellung beinhaltet Anspriiche von zum Zeitpunkt der Ubertragung bereits in
Pension befindlichen Mitarbeitern sowie Anspriche von aktiven Mitarbeitern fur Invaliditat und Witwenpensionen. Die
volle versicherungsmathematisch berechnete Verpflichtung fur Pensionen betragt EUR 52,1 Mio. (2001: EUR 48,6 Mio.),
wovon Anspriche in Hohe von EUR 31,3 Mio. (2001: EUR 28,2 Mio.) in die Pensionskasse ausgelagert sind, wodurch
sich ein Ruckstellungsbetrag in Hohe von EUR 20,7 Mio. (2001: EUR 20,4 Mio.) ergibt.
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Die sonstigen Ruckstellungen betreffen zum 31.12.2002 mit EUR 1,9 Mio. Bilanzgelder und mit EUR 0,7 Mio. Prifungs-
und Beratungskosten.

Die Ruckstellungen entwickelten sich wie folgt:

Stand Ver- Auf- Zu- Umglie- Stand
in EUR Mio. 01.01.2002 brauch I6sung fiihrung derung 31.12.2002
Ruckstellungen laufende Steuern 8 -4 0 2 0 8
Ruckstellungen latente Steuern 2 0 -2 4 0 4
Personalriickstellungen 30 -1 -1 3 0 31
Sonstige Ruckstellungen 4 -4 0 5 0 5
Insgesamt 45 -8 -3 14 0 438

(44) AKTIVE UND PASSIVE LATENTE STEUERN Aktive und passive Steuerlatenzen beinhalten Steuern aus zeitlich
begrenzten Unterschieden (temporary differences) zwischen Wertansatzen nach IAS und Betragen aus der steuerlichen
Gewinnermittlung der Konzernunternehmen.

Steuerlatenzen entstanden bei folgenden Posten:

aktive Steuerlatenzen passive Steuerlatenzen

in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
Finanzanlagen 20 19 28 21
Sachanlagen 0 0 1 4
Leasing 0 0 0 0
Personalriickstellungen 4 4 0 0
Sonstige Ruckstellungen 0 0 0 0
Risikovorsorge 0 0 0 0
Handelsbestande 46 0 46 0
Sonstige Positionen 29 0 21 0
Steuerliche Verlustvortrage 11 7 0 0
Insgesamt 110 30 96 25
Saldo 14 5

Fir temporare Unterschiedsbetrage in Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen im AusmaB von
EUR 48,1 Mio. (2001: EUR 51,1 Mio.) wurden keine Steuerabgrenzungen gebildet, da die Voraussetzungen des
IAS 12.39 erfullt waren.

(45) UBRIGE PASSIVA

in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001
Handelspassiva 136 78
Rechnungsabgrenzungsposten 7 44
Leasingverbindlichkeiten 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 392 389
Ausschuttung der Investkredit Bank AG 6 6
Insgesamt 541 517

In den Handelspassiva werden die negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten des Handelsbestands aus-
gewiesen. Die passive Rechnungsabgrenzung beinhaltet im wesentlichen Zinsenzuschussabgrenzungen im Zusammen-
hang mit den TOP-Aktionen. In den Sonstigen Verbindlichkeiten sind Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
mit EUR 365,2 Mio. (2001: EUR 364,3 Mio.) enthalten, Steuerschulden sind mit EUR 9,9 Mio. (2001: EUR 9,5 Mio.)
enthalten, wovon der Uberwiegende Teil gestundete Betrdge aus einer steuerlichen Betriebsprifung sind.
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(46) NACHRANGKAPITAL

davon boérsennotiert

in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
Genussrechtskapital 0 0 0 0
Erganzungskapital 184 100 105 88
Sonstige nachrangige Verbindlichkeiten 198 191 191 190
Insgesamt 382 291 296 278

Die wesentlichsten nachrangigen Verbindlichkeiten sind:

Nennwert in EUR
Wahrung in Mio. Mio. Zinssatz Emittent/Art
EUR 50,0 50,0 4,695 % Investkredit-Erganzungskapitalanleihe 2002
JPY 5.000,0 40,2 5,000 % Kommunalkredit-Ergdnzungskapitalanleihe 2002-2032
ATS 200,0 15,7 8,250 % Investkredit-Anleihe 1995-2005
ATS 300,0 23,2 6,500 % Investkredit-Anleihe 1997-2012
usb 20,0 19,4 5,250 % Subordinated Collared Floating

Rate Notes 1994-2004

ATS 300,0 22,8 7,500 % Investkredit-Anleihe 1993-2005

Die Aufwendungen fur samtliche nachrangige Verbindlichkeiten betrugen im Geschaftsjahr EUR 18,7 Mio.
(2001: EUR 14,7 Mio.). Ansprlche von Glaubigern auf Riickzahlung dieser Verbindlichkeiten sind gegentber anderen
Glaubigern nachrangig und diurfen im Falle des Konkurses oder der Liquidation erst nach Befriedigung aller nicht nach-
rangigen Glaubiger zurickgezahlt werden.

(47) EIGENKAPITAL UND ANTEILE IN FREMDBESITZ Das Grundkapital von EUR 46.000.110,- ist in 6.330.000 Stuck-
aktien eingeteilt. Die Aktien lauten auf Inhaber. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Grundkapital bis 23. Mai 2006 durch Ausgabe von bis zu 420.000 neuer, auf Inhaber lautender Stuckaktien einmalig
oder mehrmalig um hochstens EUR 3.072.487,60 zu erhdhen. Wahrend des Geschaftsjahres hat die Investkredit aus
Grunden der Kurspflege mit eigenen Aktien gehandelt. Zum 31.12.2002 befanden sich 17.306 Stiick eigene Aktien im
Buchwert von EUR 0,7 Mio. im Bestand der Investkredit. Wegen Unwesentlichkeit erfolgte kein Abzug von Eigenkapital,
sondern ein Ausweis unter den Finanzanlagen. Der Hochststand an eigene Aktien im Geschaftsjahr betrug 301.836
Stick.

Anteile in Fremdbesitz werden von folgenden Partnern gehalten:

in EUR Mio. 31.12.2002
Dexia Crédit Local S.A., Paris 59
Hybrides Tier 1 Kapital, Jersey 50
European Bank for Reconstruction and Development (EBRD), London 30
Andere Fremdanteile 38
Insgesamt 178

Im Berichtsjahr wurde eine Emission von hybridem Tier 1 Kapital in Form einer Schuldverschreibung der Investkredit
Funding Ltd., Jersey im AusmaB von EUR 50 Mio. begeben.

Die Investkredit Bank AG ist auch Muttergesellschaft der Bankengruppe nach dem &sterreichischem Bankwesengesetz
(BWG). 27 Immobiliengesellschaften, die nach IAS konsolidiert werden, sind in der Gruppe nach BWG nicht miteinbe-
zogen, dagegen 11 Finanzinstitute, die nach IAS auf Grund ihrer geringen Bedeutung nicht konsolidiert werden. Die
nach osterreichischem Bankwesengesetz ermittelten Eigenmittel der Investkredit-Gruppe zeigen folgende Zusammen-
setzung und Entwicklung:
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Bemessungsgrundlage Handels- Summe Anteil Vergleich
gem. § 22 Abs. 2 BWG (in EUR Mio.) Bankbuch buch 2002 2001
Risikogewichtete Aktiva 4,553 4.553 82,0 % 4.305
Risiko- und vertragspartnergewichtete

auBerbilanzmaBige Geschafte 651 651 11,7 % 589
Besondere auBerbilanzmé&Bige Finanzgeschafte 106 106 1,9 % 219
Handelsbuch 242 242 4,4 % 169
Bemessungsgrundlage gesamt 5.310 242 5.551 100,0 % 5.281
Eigenmittelerfordernis Bankbuch® 425 425 59,9 % 409
Eigenmittelerfordernis Handelsbuch? 19 19 2,7 % 14
Eigenmittelerfordernis Wahrungsrisiko? 0 0 0,0 % 1
Summe = Eigenmittel Soll 425 19 444 64,3 %° 423

Eigenmittel Ist

Einbezahltes Kapital 46 46
Rucklagen 224 217
Fremdanteile in Tochtergesellschaften 108 95
Innovative Instrumente 50 0
Kernkapital (Tier 1) 428 428 358
Erganzende Eigenmittel 293 293 212
Buchwert der Beteiligungen

(bei einem Anteilsbesitz von mehr als 10%) -31 -31 -34
Eigenmittel (Tier 1 und Tier 2) 690 0 690 537
Tier 3 19 19 14
Summe Eigenmittel 690 19 710 100 % 551
Freie Eigenmittel 266 374 % 128

1) 8 % der Bemessungsgrundlage
2) nach Kapitaladdaquanzbestimmungen Standardverfahren
3) Anteil an den Eigenmitteln

Daraus errechnet sich eine konsolidierte Eigenmittelquote (Eigenmittel in Relation zur Bemessungsgrundlage) von
12,8 % gegentber 10,4 % im Jahr 2001. Die konsolidierte Kernkapitalquote liegt bei 7,7 % gegenuber 6,8 %.

Die Investkredit hat sich auch an der dritten Auswirkungsstudie fiir die Neuregelungen der Eigenmittelunterle-
gung fiir Banken (,Basel II") beteiligt. Auf weltweite Einladung des Baseler Ausschusses wurden Banken aufgefordert,
Daten zur Verfigung zu stellen, die die Auswirkungen der neuen Finanzierungsspielregeln beschreiben. Damit sollen die
endglltigen Bestimmungen, die im Jahr 2003 festgelegt werden sollen, verfeinert werden. Die Investkredit-Gruppe hat
die Eigenmittelunterlegung anhand der Solvabilitdtsrechnung vom 30.9.2002 mit den kinftigen Berechnungsmaoglich-
keiten — dem Standardansatz und den beiden internen Rating basierenden Verfahren (Basis-IRB-Ansatz und fortgeschrit-
tener IRB-Ansatz) — verglichen. Voraussetzungen dafiir sind die Zuordnung der Kredite

« zu Portfoliokategorien,

« zu externen und internen Ratings — wie sie seit 1999 vollstandig vorgenommen werden —,

 zu Ausfallswahrscheinlichkeiten (Probability of Default — PD) und

» zu Verlustquoten (Loss Given Default — LGD).

Daruber hinaus ist kiinftig auch fur das operationale Risiko Eigenkapital bereit zu stellen. Der Vergleich der unterschied-
lichen Ansatze zeigt, dass die komplizierteren Methoden, die auf internen Ratings basieren, eine geringere Unterlegung
ermdglichen sollten. Insgesamt durfte das Eigenmittelerfordernis fir die Investkredit gegentiber dem heutigen Niveau in
etwa konstant bleiben.
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SONSTIGE ANGABEN

(48) ANGABEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG Die Kapitalflussrechnung zeigt den Stand und die Entwicklung der
Zahlungsmittel der Investkredit-Gruppe. Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand umfasst in enger Abgrenzung den

Kassenbestand und die Guthaben bei Zentralnotenbanken.

(49) RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG

Restlaufzeitengliederung zum 31.12.2002:

taglich bis 3 Monate 1 bis 5 mehr als
in EUR Mio. fallig 3 Monate bis 1 Jahr Jahre 5 Jahre
Forderungen an Kreditinstitute 100 209 100 217 268
Forderungen an Kunden 45 105 207 1.713 5.416
Wertpapiere — Handelsaktiva 1 0 0 1 16
Wertpapiere — Available for Sale 194 105 83 659 1.384
Wertpapiere — Held to Maturity 0 170 38 367 694
Wertpapiere — Micro Hedges 0 6 128 78 143
Insgesamt 340 596 556 3.036 7.921
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 35 1.249 378 223 655
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 142 163 32 65 73
Verbriefte Verbindlichkeiten 67 161 607 6.507 1.663
Nachrangkapital 26 0 0 73 283
Insgesamt 270 1.573 1.017 6.868 2.674
Restlaufzeitengliederung zum 31.12.2001 (Vergleichszahlen):
taglich bis 3 Monate 1bis 5 mehr als
in EUR Mio. fallig 3 Monate bis 1 Jahr Jahre 5 Jahre
Forderungen an Kreditinstitute 72 371 75 204 165
Forderungen an Kunden 58 146 170 1.292 4.420
Wertpapiere — Handelsaktiva 5 0 0 1 20
Wertpapiere — Available for Sale 47 9 14 273 1.204
Wertpapiere — Held to Maturity 387 1 34 454 864
Wertpapiere — Micro Hedges 0 17 17 32 56
Insgesamt 571 543 309 2.256 6.729
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 59 1.276 930 81 464
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 337 150 47 43 110
Verbriefte Verbindlichkeiten 116 162 270 3.460 2.444
Nachrangkapital 1 0 7 85 198
Insgesamt 513 1.588 1.254 3.669 3.216

Restlaufzeit ist der Zeitraum zwischen Bilanzstichtag und vertraglicher Falligkeit der Forderung oder Verbindlichkeit,
wobei bei Teilbetrdgen die Restlaufzeit fur jeden Teilbetrag angesetzt wird. Zinsabgrenzungen werden der Frist

.bis 3 Monate” zugerechnet.
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(50) FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGEN

in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001
Forderungen an Kreditinstitute
Verbundene Unternehmen 0 3
Beteiligungen 0
Forderungen an Kunden
Verbundene Unternehmen 48 45
Beteiligungen 54 87
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbundene Unternehmen 0 -3
Beteiligungen 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Verbundene Unternehmen -4 -4
Beteiligungen -13 -4

(51) NACHRANGIGE VERMOGENSGEGENSTANDE In den Bilanzaktiva sind folgende nachrangige Vermégensgegen-
stande enthalten:

in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001
Forderungen an Kreditinstitute 12 12
Forderungen an Kunden 0 0
Festverzinsliche Wertpapiere 39 34
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Insgesamt 51 46

(52) ALS SICHERHEIT UBERTRAGENE VERMOGENSGEGENSTANDE Die Investkredit-Gruppe hat fir Globaldarlehen
der Europaischen Investitionsbank, Luxemburg, Forderungen in Hohe von EUR 175 Mio. (2001: EUR 125 Mio.) als Sicher-
heit gestellt. Gegentber der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft werden Forderungen in Hohe von
EUR 17 Mio. (2001: EUR 37 Mio.) abgetreten. Fir den Handel an den Terminbérsen in Frankfurt und London sind
Betrage in Hohe von EUR 8 Mio. (2001: EUR 6 Mio.) als Sicherheit gestellt.

(53) EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND ANDERE AUSSERBILANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001
Eventualverbindlichkeiten
ERP-Wechsel 157 188
Burgschaften und Haftungen 378 396
Sonstige 0 0
Insgesamt 535 585

Andere Verpflichtungen

Kreditrahmen und Promessen 397 461
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften 0 0
Sonstige 0 0
Insgesamt 397 461

(54) SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN Die Investkredit und die Kommunalkredit sind gemaB § 93 BWG zur anteiligen
Sicherung von Einlagen im Rahmen der Einlagensicherung der Banken und Bankiers GmbH, Wien, verpflichtet. Auf-
grund von Leasingvertragen ergeben sich im Jahr 2003 Verpflichtungen in Héhe von EUR 0,8 Mio. (Vorjahr fur 2002:
EUR 0,3 Mio.). Die entsprechenden Verpflichtungen fur die Jahre 2003 bis 2007 betragen EUR 2,8 Mio. (Vorjahr fir
2002 bis 2006: EUR 0,9 Mio.).
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(55) TREUHANDGESCHAFTE Die in der Bilanz

nicht ausgewiesenen Treuhandgeschéafte gliedern sich wie folgt:

in EUR Mio. 31.12.2002 31.12.2001
Forderungen an Kreditinstitute 1 3
Forderungen an Kunden 158 189
Finanzanlagen 8 3
Treuhandvermégen 167 195
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 0 0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden -167 -195
Treuhandverbindlichkeiten -167 -195
(56) FREMDWAHRUNGSAKTIVA UND FREMDWAHRUNGSPASSIVA
31.12.2002 31.12.2001

in EUR Mio. Aktiva Passiva Aktiva Passiva
usb 2.070 2.276 1.952 1.883
GBP 63 89 90 135
CHF 1.012 701 746 388
JPY 168 221 108 122
Ubrige 220 164 169 145
Summe Fremdwahrungen 3.533 3.451 3.065 2.673
EUR 9.946 10.028 8.129 8.521
Insgesamt 13.479 13.479 11.194 11.194
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(57) DERIVATIVE FINANZGESCHAFTE Die Strukturdarstellung offener derivativer Finanzgeschéfte stellt sich wie folgt

dar:
Nominalbetrag per 31.12.2002
Restlaufzeit Markt- Markt- Handels-
bis 1 1bis5 lber5 Summe werte werte Summe bestand
in EUR Mio. Jahr Jahre Jahre 2002 positiv  negativ 2001 2002
Zinsbezogene Geschifte 4.436 10.137 6.673 21.246 459 -717 16.301 6.490
OTC-Produkte
Zinstermingeschafte (FRAs) 459 - - 459 1 0 303 449
Zinsswaps 3.505 9.634 6.311 19.450 453 -712 14.808 5.664
Zinssatzoptionen — Kauf 184 251 186 620 5 - 245 219
Zinssatzoptionen — Verkauf 284 253 176 713 0 -5 930 154
Sonstige Zinskontrakte - - - - - - - -
Borsegehandelte Produkte
Zinsterminkontrakte 4 - - 4 - - 15 4
Wahrungsbezogene Geschéafte 1.710 770 427 2.906 77 -89 2.593 945
OTC-Produkte
Devisentermingeschafte 70 - - 70 7 -1 114 70
Wahrungsswaps 1.359 768 427 2.553 68 -86 2.366 593
Wahrungsoptionen — Kauf 160 1 - 161 2 - 55 161
Wahrungsoptionen — Verkauf 121 1 - 122 - -2 57 122
Sonstige Devisenkontrakte - - - - - - - -
Wertpapierbezogene Geschéfte 3 7 15 25 - - 14 -
OTC-Produkte
Aktien-/Indextermingeschafte Kauf - - - - - - - -
Aktien-/Indextermingeschafte Verkauf - - - - - - - -
Aktien-/Indexoptionen Kauf 3 7 15 25 - - 14 -
Aktien-/Indexoptionen Verkauf - - - - - - - -
Borsegehandelte Produkte
Aktien-/Index Futures - - - - - - - -
Aktien-/Index Optionen - - - - - - - -
Sonstige Geschafte 327 2.554 2.146 5.027 107 -118 3.825 -
OTC-Produkte
Optionen 327 2.554 2.146 5.027 107 -118 3.825 -
Summe 6.475 13.468 9.261 29.204 643 -924 22.732 7.435
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(58) MARKTWERTBILANZ

Marktwerte
Bilanz- Bank- Available Handels- Micro
in EUR Mio. wert buch for Sale buch Hedge Summe
Barreserve 6 6 0 0 0 6
Forderungen an Kreditinstitute 894 806 12 0 54 872
Forderungen an Kunden 7.487 4.804 2.212 0 695 7.710
Risikovorsorge -75 -75 0 0 0 -75
Handelsaktiva 172 0 0 172 0 172
Finanzanlagen 4.553 1.823 2.434 0 356 4614
Sachanlagen 362 362 0 0 0 362
Ubrige Aktiva 81 81 0 0 0 81
Insgesamt 13.479 7.807 4.658 172 1.104 13.741
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 2.541 2.108 0 0 450 2.558
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 475 365 0 0 56 421
Verbriefte Verbindlichkeiten 9.005 5.106 0 0 3.993 9.099
Ruckstellungen 48 48 0 0 0 48
Ubrige Passiva 541 253 0 136 146 535
Nachrangkapital 382 233 0 0 188 421
Anteile in Fremdbesitz 178 249 0 0 0 249
Eigenkapital 310 409 0 0 0 409
Insgesamt 13.479 8.771 0 136 4.834 13.741

(59) RISIKOMANAGEMENT Das Management der Risiken, die in allen Geschaftsbereichen auftreten kdnnen, ist ein
entscheidender Wettbewerbsfaktor fur eine Bank. Die Grundsatze fur das Risikomanagement der Investkredit sind in
mehreren Handbtchern und internen Richtlinien dokumentiert. Das bedeutendste Risiko, dem die Investkredit-Gruppe
ausgesetzt ist, ist das Kreditrisiko als Teil der bankbetrieblichen Risken. Daneben wird zwischen Markt-, Liquiditats- und
operationellen Risken unterschieden. Grundsatzlich wird in allen Bereichen in einer von den Geschéftsabschlissen un-
abhangigen Organisationseinheit ein Value at Risk ermittelt. Daneben werden auch Stress-Tests zur Simulation extremer
Marktbewegungen durchgefuhrt. Die Ermittlung des 6konomischen Eigenkapitals ist ein wichtiger Bestandteil zur Beur-
teilung der Risikotragfahigkeit der Bank. Gesetzliche Anderungen im Bereich des regulativ erforderlichen Eigenkapitals
sind durch neue Vereinbarungen des Basler Ausschusses fur die Bankenaufsicht absehbar. Die Investkredit hat sich zum
Ziel gesetzt, neue Methoden rasch umzusetzen und bereits Parallelrechnungen durchgefuhrt.

(60) MARKTRISIKEN AUS HANDELSAKTIVITATEN Marktrisiken ergeben sich durch Schwankungen von Zinssitzen,
Aktienkursen oder Devisenkursen, die zu Verlusten fuhren kénnen, wenn die betreffende Position nicht geschlossen
oder abgesichert werden kann. Das Zinsrisiko fir Schuldtitel entsteht vor allem im Bereich des Anleihehandels und des
Handels mit Zinsswaps und Futures. In einem auf einige Borseplatze eingeschrankten Ausmal wird auch der Handel in
Substanzwerten — Aktien und Investmentfonds — betrieben. Fremdwahrungsrisiken gegentber der Basiswahrung Euro
ergeben sich vor allem aus Engagements und Devisenoptionen zum US-Dollar, Schweizer Franken und Japanischen Yen,
andere Wahrungen bleiben fur die Handelsaktivitdten von untergeordneter Bedeutung. Die Marktrisiken aus den Han-
delsaktivitaten werden — unterteilt nach Schuldtitel, Substanzwerte und Wahrungen — laufend ermittelt und taglich nach
Geschaftsschluss ausgewertet. Fur das Zinsrisiko und das Wahrungsrisiko wird ein Varianz/Kovarianz-Ansatz verwendet,
fur das Aktienkursrisiko werden Volatilitdéten aus Marktdaten bzw. selbst ermittelte Werte zugrunde gelegt. Fur die
Durchfihrung von Handelsaktivitdten gelten genaue Regelungen eines internen Risikomanagement-Handbuchs. Diese
beinhalten auch Limits fir den Value at Risk. Neben den Value at Risk-Limiten werden auch die Handelsvolumina be-
grenzt und je nach Geschaftsart Basis-Point-Values sowie Gamma- und Vega-Risiken im Bereich der Optionsbicher be-
achtet. Das Risiko in Form Value at Risk mit einem Tag Haltedauer und 99 % Konfidenzniveau teilt sich folgendermafBen
auf:
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Durchschnitt Durchschnitt
in EUR Mio. 2002 31.12.2002 2001 31.12.2001
Schuldtitel 0,5 0,6 1,2 1.1
Substanzwerte 0,1 0,1 0,2 0,3
Wahrungen 0,1 0,0 0,1 0,0
Insgesamt 0,7 0,7 1,5 1.4

(61) ZINS- UND LIQUIDITATSRISIKEN IM BANKBUCH Ein Zinsrisiko ist bei Uberhdngen von fixverzinslichen Positionen
aufgrund von Veranderungen der Marktzinsen gegeben. Das Zinsrisiko wird Gber die Zinsrisikoposition laufend beurteilt.
Dazu werden die fixverzinslichen Aktiva und Passiva einschlieBlich der Derivate hinsichtlich ihrer Zinsbindungsdauer in
Laufzeitbander eingetragen. Daraus wird eine Gap Analyse mit Szenarien durchgefihrt und der Value at Risk nach dem
RiskMetrics-Verfahren berechnet (Konfidenzniveau 99 %, Haltedauer 1 Monat). Die Steuerung des Zinsrisikos fur das
Bankbuch erfolgt in zumindest monatlichen Sitzungen des Asset-Liability-Committees, wie sie in der Investkredit Bank
AG und der Kommunalkredit Austria AG eingerichtet worden sind. Dabei werden Zinseinschatzungen und deren Risiko-
auswirkungen in Form von Barwertdnderungen und Stress-Szenarien diskutiert und SteuerungsmaBnahmen
beschlossen.

Mit analogen Methoden wird auch das Liquiditatsrisiko behandelt, d.h. Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der Fal-
ligkeit nachkommen zu kénnen bzw. bei Bedarf ausreichend Liquiditat zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu
konnen. Mit der Liquiditatsbilanz kénnen offene Liquiditatsrisiken innerhalb zuklnftiger Laufzeitbander identifiziert
werden. Fristenkonforme Refinanzierungen und damit Minimierung von Liquiditatsrisiken sind eine wesentliche Zielgro-
Be im Rahmen der Banksteuerung und bei der Planung von Neuemissionen.

(62) KREDITRISIKEN Kreditrisiko ist die Gefahr, dass Kunden ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen. Es
umfasst Ausfall-, Lander- und Abwicklungsrisiken. Die Ausfallswahrscheinlichkeit der Schuldner wird tGber die Zuord-
nung zu Ratings gekennzeichnet. Das Ratingsystem der Bank richtet sich daher zunachst nach dem Ausfallsrisiko der
Schuldner. Jeder aktivseitige Kunde ist einem internen oder externen Rating zugeordnet. Die Investkredit verfigt seit
Beginn der neunziger Jahre Uber ein standardisiertes Verfahren zur Risikoeinstufung aller Kunden in Bonitatsklassen. Das
Verfahren wurde seither laufend verfeinert. Es gibt acht interne Klassen fur nicht notleidende und zwei Klassen fur
notleidende/zweifelhafte Kredite. Die interne Einstufung entspricht der Standardratingskala von Moody’s Investors Ser-
vice bzw. Standard & Poor’s und erfolgt in mehreren Schritten. Anderungen bei Bilanzkennzahlen oder sonstigen Infor-
mationen wie z.B. Schuldenstand bei Gebietskorperschaften kénnen laufend zu geanderten Einstufungen fihren. Von
der Grundregel, dass eine Ratingerneuerung mindestens einmal jahrlich erfolgen muss, darf nur bei Kommunalfinanzie-
rungen unter EUR 0,4 Mio. abgewichen werden. Wo ein externes Rating von S&P, Moody’s oder FitchRatings vorhanden
ist, wird das schlechteste Rating dieser Agenturen verwendet. Voraussetzung fur Kreditbeschlisse sind ein internes
Rating, eine Kreditrisikoposition und eine Margenkalkulation. In Form einer Kreditrisikoposition werden zu jedem Kre-
ditnehmer vor Krediteinraumung und mindestens einmal jahrlich und vor Beschlussfassung Sicherheiten bewertet und
das Blankorisiko ermittelt. Hinsichtlich Sicherheitenbewertung gelten explizite Regelungen zur Bewertung der Sicher-
heiten. Vor einem Finanzierungsangebot mussen risikoaddquate Konditionen als Basis fur Margenvorstellungen der In-
vestkredit ermittelt werden.

Ein eigenes Handbuch fur das Kreditrisikomanagement beschreibt die Grundsatze fur die Behandlung des Kreditrisikos,
die Risikopolitik, notwendige Vorgangsweisen und die Darstellung und Limitierung des Kreditrisikos. Konkrete Festle-
gungen sind in Organisationsregelungen, Regelungen der Aufbauorganisation, der Geschaftsordnung fur den Vorstand
und der Geschéaftsordnung fur den Kreditausschuss enthalten.

Uber die Zuordnung zu internen Ratings kénnen die Aktiva des Bankbuches und die auBerbilanziellen Geschafte voll-
standig nach Bonitdt und Besicherung gegliedert werden. Weiters wird das Kreditrisiko als Value at Risk dargestellt und
der RORAC fur einzelne Asset-Klassen ermittelt. Die Verteilung des Portfolios (Aktiva und Eventualverbindlichkeiten in
Form von Burgschaften und Haftungen sowie andere auBerbilanzielle Verpflichtungen) auf die Ratingstufen — vor Be-
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rtcksichtigung von Sicherheiten und dem Netting von Bilanzpositionen — zeigt folgendes Bild:

31.12.2002 31.12.2001
in EUR Mio. Volumen Anteil Volumen Anteil
AAA 3.216 23 % 2.633 22 %
AA 3.300 23 % 2.780 23 %
A 3.950 28 % 3.109 26 %
BBB 1.721 12 % 1.865 15 %
BB 1.374 10 % 1.241 10 %
B 246 2% 186 2%
CCccC 416 3 % 229 2%
D 31 0% 8 0 %
Insgesamt 14.254 100 % 12.051 100 %

(63) OPERATIONELLES RISIKO Das operationelle Risiko wird als , die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemes-
senheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder externen Ereignissen eintreten”
definiert. Dieses Risiko des Geschaftsbetriebs umfasst damit Betrug, Irrtum, ungentigende Dokumentation, Computer-
fehler, EDV-Ausfalle, rechtliche Risken und dhnliches. Das operationelle Risiko ist ein Bereich, in dem sich im Gegensatz
zum Markt- und Kreditrisikomanagement noch kein Industriestandard zur Risikoquantifizierung herausgebildet hat. Die
Investkredit beschaftigt sich mit der Methodik einer bankweiten Identifizierung, einheitlichen Messung, Berichterstat-
tung und Minimierung bzw. Vermeidung dieser Risken. Wichtige Elemente sind die Aufzeichnung aller Verluste, die
Schaffung interner Kontrollsysteme, redundante EDV-Systeme und Versicherungsschutz. Um all diesen Anspriichen ge-
recht zu werden, hat die Investkredit diesen Bereich im abgelaufenen Jahr durch ein externes Audit Uberprifen lassen.
Die Untersuchung bestarkte die Bank, den Weg der permanenten Verbesserungen in den Bereichen Redundanz kriti-
scher IT-Systeme, hohe Verfligbarkeit der Daten und standige Uberwachung der gesamten IT-Infrastruktur gegen exter-
ne Angriffe fortzusetzen. Parallel dazu werden die Katastrophenplane standig an neue Abldufe angepasst. Die klinftige
Eigenkapitalvereinbarung (,,Basel 1) wird auch flr das operationelle Risiko eine Eigenkapitalunterlegung erforderlich
machen.

(64) ANGABEN UBER ARBEITNEHMER

Im Konzern beschaftigte Mitarbeiterlnnen 2002 2001
Inland 307 283
Ausland 21 9

Insgesamt 328 292

Die Tabelle zeigt die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiterinnen wahrend des Geschéaftsjahres, wobei Teilzeitkrafte
nach Beschaftigungsgrad gewichtet sind.
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(65) ANGABEN UBER BEZUGE UND KREDITE DER ORGANE Die folgende Tabelle enthilt Angaben zu den Gesamt-
bezlgen der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie zu den Abfertigungen und Pensionen fur Vorstand, leitende

Angestellte und andere Arbeitnehmer (einschlieBlich Verdnderungen der Vorsorgen und Ruckstellungen):

in EUR Mio. 2002 2001
Gesamtbeziige der
aktiven Vorstandsmitglieder 0,6 0,9
Fixe Bezlge 0,5 0,5
Variable Bezlige 0,1 0,4
friiheren Vorstandsmitglieder 0,2 0,3
Aufsichtsratsmitglieder 0,2 0,1
Abfertigungsaufwendungen fiir:
Vorstand/Leitende Angestellte 0,1 1,1
andere Arbeitnehmer 0,4 0,5
Pensionsaufwendungen fiir:
Vorstand/Leitende Angestellte 3,7 2,1
1,1 1,2

andere Arbeitnehmer

Zum 31.12.2002 waren keine Kredite an Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates aushaftend. Fur diese Perso-

nen bestanden auch keine Haftungen der Investkredit.
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(66) ANGABEN UBER ORGANE

Aufsichtsrat

o. Univ.-Prof. Ing. Dkfm. Dr.
Geiserich E. Tichy
Vorsitzender

Helmut Elsner
Vorsitzender-Stellvertreter
Generaldirektor und Vorsitzender
des Vorstandes der Bank fir
Arbeit und Wirtschaft Aktienge-
sellschaft

Karl Samstag
Vorsitzender-Stellvertreter
Generaldirektor-Stellvertreter und
Vorsitzender-Stellvertreter des
Vorstandes der Bank Austria
Creditanstalt AG

Dr. Karl Sevelda
Vorsitzender-Stellvertreter

(ab 15.5.2002)

Mitglied des Vorstandes der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft

Dr. Elisabeth Bleyleben-Koren
Vorsitzender-Stellvertreterin (bis
15.5.2002)
Generaldirektor-Stellvertreterin
und stellvertretende Vorsitzende
des Vorstandes der Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG

Staatskommissar

MR Dr. Alexander Gancz
Staatskommissar
Bereichsleiter Bankenaufsicht,
FMA - Finanzmarktaufsicht

Vorstand
Mag. Dr. Wilfried Stadler

Generaldirektor und Vorsitzender des Vorstandes

Erste Bestellung: 1.7.1995
Bestellt bis: 30.6.2005

Externe Mandate in Aufsichtsraten:
Postbus AG

Osterreichische Hotel- und TourismusbankgesmbH.

Wienstrom GesmbH

Austria Wirtschaftsservice GesmbH (stv. Vorsitzender)

Trodat GesmbH

Dkfm. Karl Fink

Mitglied des Vorstandes der
WIENER STADTISCHE
Allgemeine Versicherung
Aktiengesellschaft

Dkfm. Herwig Hutterer

Mag. Friedrich Kadrnoska
Mitglied des Vorstandes der
Bank Austria Creditanstalt AG

Dr. Heinz Kessler
Generaldirektor und Vorsitzen-
der des Vorstandes der
Nettingsdorfer

Papierfabrik Management AG

Mag. Dr. Stephan Koren
Generaldirektor und Vorsitzen-
der des Vorstandes der Oster-
reichischen Postsparkasse
Aktiengesellschaft

Mag. Kurt Loffler
Geschéaftsfuhrer des ERP-Fonds

DDr. Regina Prehofer
Bereichsvorstand Internationale
Konzerne, Corporate Finance
und AuBenhandel der Bank
Austria Creditanstalt AG

Dr. Kurt Bayer
Staatskommissar-Stellvertreter
(bis 31.10.2002)

Leiter der Abteilung fur Wirt-
schaftspolitik und Integration im
Bundesministerium fir Finanzen
(bis 14.2.2003)

Dr. Karl Stoss

(ab 15.5.2002)

Mitglied des Vorstandes der
Raiffeisen Zentralbank Oster-
reich Aktiengesellschaft

DDr. Gerhard Tanew-lliit-
schew

(bis 15.5.2002)

Bereichsleiter Management
Services der Raiffeisen Zentral-
bank Osterreich Aktiengesell-
schaft

Dr. Klaus Thalhammer
Generaldirektor und Vorsitzen-
der des Vorstandes der Osterrei-
chischen Volksbanken-AG

Dipl.-Ing. Wolfgang Agler
vom Betriebsrat delegiert

Gabriele Bauer
vom Betriebsrat delegiert

Ing. Otto Kantner
vom Betriebsrat delegiert

Hermine Lessiak
vom Betriebsrat delegiert

Peter Wimmer
vom Betriebsrat delegiert

Christa Jessenitschnig
Staatskommissar-Stellvertreterin
(ab 1.11.2002)
Bundesministerium fir Finanzen

Mag. Klaus Gugglberger

Mitglied des Vorstandes

Erste Bestellung: 1.1.2002

Bestellt bis: 30.6.2005

Externe Mandate in Aufsichtsraten:

C-Quadrat-Gruppe
APCS Power Clearing und Settlement AG

AGCS Gas Clearing and Settlement AG

Rundfunk und Telekom RegulierungsgesmbH. (Vorsitzender)

Die Furche GesmbH (Vorsitzender)
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(67) EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG Die Investkredit emittiert im Februar 2003 eine weitere Anleihe Uber
EUR 350 Mio. lhre Kompetenz im Bereich Corporate Bonds wird durch das Lead Management fur die Jenbacher-Anleihe
Uber EUR 70 Mio. bewiesen, die am 4. Februar 2003 ihren Kassatag hat.

(68) UBERLEITUNGSERLAUTERUNG Primére Zielsetzung eines IAS-Jahresabschlusses ist es, Informationen fiir Investo-
ren Gber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage eines Unternehmens bereitzustellen. Demgegentber wird beim HGB-
Jahresabschluss vor allem der Glaubigerschutzgedanke beachtet. Aus diesen unterschiedlichen Zielen resultieren abwei-
chende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Ausweisunterschiede.

Risikovorsorge Die Risikovorsorge wird entsprechend international Ublicher Usancen offen auf der Aktivseite als Kir-
zungsbetrag ausgewiesen.

Handelsaktiva und Handelspassiva Handelsbestande, die nach HGB in mehreren verschiedenen Bilanzposten enthal-
ten sind, werden nach IAS in die Position Handelsaktiva bzw. Handelspassiva zusammengefasst. Sie beinhalten auch
Marktwerte von derivativen Finanzinstrumenten.

Finanzanlagen Unter den Finanzanlagen werden Beteiligungen, Wertpapiere, die dem Anlagevermogen dienen sowie
Wertpapiere der Liquiditatsreserve erfasst. Wertpapiere des Umlaufvermégens, die nach HGB nach dem strengen Nie-
derstwertprinzip bewertet werden, sind nach IAS zu Marktwerten zu bewerten.

Derivative Geschafte Derivate werden unter Anwendung des IAS 39 je nach Kategorie unterschiedlich behandelt.
Derivate des Handelsbestandes werden den Handelsaktiva bzw. Handelspassiva zugeordnet. Die Bewertung erfolgt zu
Marktwerten und stellt keine Abweichung zur Bewertung nach HGB dar. Derivate des Bankbuches werden je nach
Zweck als Fair Value Hedge, als Cashflow Hedge oder als Macro Hedge behandelt, wobei sich durch Bewertung mit
Marktwerten gravierende Unterschiede zu HGB ergeben.

Personalriickstellungen Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen basieren nach HGB auf dem sta-
tischen Ansammlungsverfahren, nach IAS auf dem dynamischen Anwartschaftsbarwertverfahren. Kiinftige Gehalts- und
Rentenentwicklungen flieBen in die Berechnung ein. Der Abzinsungsfaktor orientiert sich am Kapitalmarkt.

Latente Steuern Nach HGB sind passive Steuerlatenzen, die sich auf Grund von Differenzen zwischen handelsrechtli-
chem Ergebnis und steuerlichem Ergebnis ergeben, zu passivieren, fur aktive Latenzen besteht ein Aktivierungswahl-
recht. GemaB IAS 12 werden latente Steuern nach dem bilanzbezogenen Temporary-Konzept gebildet. Latente Steuer-
anspriche oder latente Steuerverpflichtungen entstehen demnach aus abweichenden Wertansatzen zwischen Bilanzan-
satzen der IAS-Bilanz und den steuerlichen Wertansatzen — unabhangig vom Zeitpunkt ihrer Auflésung.

Eigenkapital Anteile in Fremdbesitz werden in einer eigenen Bilanzposition ausgewiesen. Eigene Aktien werden im
Handelsbestand ausgewiesen, jedoch fur die Berechnung des Gewinns pro Aktie vom Eigenkapital abgezogen. Die Po-
sition Eigenkapital enthalt die Hedgerticklage, die die Verdnderungen von derivativen Geschéften des Bankbuches be-
inhaltet. Im Eigenkapital enthalten sind auch die im Zuge der Erstkonsolidierung entstandenen erfolgsneutralen Veran-
derungen von Marktwerten von Investment-Immobilien gemaB IAS 40.

Investment-Immobilien Immobilien, die nicht dem eigenen Geschaftsbetrieb dienen und nicht Leasing sind, werden
nach HGB zu Anschaffungskosten bilanziert, nach IAS 40 zu Marktwerten. Veranderungen der Marktwerte werden nach
IAS ergebniswirksam gebucht.

Der Vorstand der Investkredit Bank AG

&Za;—ﬂi”r \ ~

Mag. Dr. Wilfried Stadler Mag. Klaus Gugglberger

Wien, im Februar 2003

75



BESTATIGUNGSBERICHT NACH IAS UND
BESTATIGUNGSVERMERK GEMASS § 245A HGB.

76

Wir haben den beigefigten Konzernabschluss der Investkredit Bank AG, Wien, bestehend
aus den Bilanzen zum 31. Dezember 2002 und zum 31. Dezember 2001, den Gewinn- und
Verlustrechnungen, den Geldflussrechnungen sowie den Veranderungen des Eigenkapitals
fur die Geschaftsjahre vom 1. Janner 2002 bis 31. Dezember 2002 und 1. Janner 2001 bis
31. Dezember 2001 und den Konzernanhang fir das Geschaftsjahr 2002 geprift. Fir die-
sen Konzernabschluss ist die Unternehmensleitung verantwortlich. Unsere Verantwortung
besteht in der Abgabe eines Prufungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundlage
unserer Abschlussprifung.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden Grundsétze ord-
nungsgemaBer Durchfihrung von Abschlussprifungen sowie den International Standards
of Auditing (ISA) durchgefuhrt. Diese Standards erfordern, die Prifung so zu planen und
durchzufiahren, dass ein hinreichend sicheres Urteil dartber abgegeben werden kann, ob
der Konzernabschluss frei von wesentlichen falschen Aussagen ist. Die Priifung schlieBt eine
stichprobengestttzte Prifung der Nachweise fir Betrage und Angaben im Konzernabschluss
ein. Sie umfasst ferner die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und
der wesentlichen durch die Unternehmensleitung vorgenommenen Schatzungen sowie eine
Wairdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichende Grundlage fur unser Prifungsurteil abgibt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen
ein getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage der Investkredit Bank AG, Wien, und de-
ren Tochtergesellschaften zum 31. Dezember 2002 und zum 31. Dezember 2001 sowie der
Ertragslage und Zahlungsstrome der Geschaftsjahre 1. Janner 2002 bis 31. Dezember 2002
und 1. Janner 2001 bis 31. Dezember 2001 in Ubereinstimmung mit den International
Accounting Standards (IAS).

Nach Osterreichischen handelsrechtlichen Vorschriften sind der Konzernlagebericht und das
Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen fur die Befreiung von der Aufstellung eines
Konzernabschlusses nach osterreichischem Recht zu prifen.

Wir bestatigen, dass der Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss der Investkredit
Bank AG im Einklang steht und dass die gesetzlichen Voraussetzungen fir die Befreiung von
der Verpflichtung zur Aufstellung eines Konzernabschlusses nach 6sterreichischem Recht
erfallt sind.

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

- \h\ ?

Mag. Wilhelm Kovsca DDr. MartingWagner
Wirtschaftsprtfer und Steuerberater
Wien, 21. Februar 2003




BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat und seine Ausschisse haben im Jahr 2002 die ihnen nach Gesetz und
Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat regel-
maBig Uber den Verlauf der Geschéfte und die Lage der Bank informiert.

In finf Sitzungen des Aufsichtsrates, sechs Sitzungen des Kreditausschusses und einer Sit-
zung des Ausschusses zur Prifung und Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses
wurden die zur Beschlussfassung vorliegenden Antrage sowie die wichtigen Grundsatz- und
Einzelfragen eingehend besprochen.

In der ersten Sitzung des heurigen Jahres hat der Aufsichtsrat sich intensiv mit Corporate
Governance-Fragen beschéaftigt. Der Aufsichtsrat hat dabei seine grundsatzliche Zustimmung
zu den Empfehlungen des Kodex erklart und die Grundsatze und Regeln fir den Aufsichts-
rat und den Vorstand sowie die Zusammenarbeit dieser beiden Gremien, fur Aktionare und
Hauptversammlung und fur Transparenz und Prifung Gberpraft.

Nur in wenigen Féllen waren Anderungen der schon bisher gelebten Praxis erforderlich. So
wurde die Geschaftsordnung fur den Vorstand (in Hinblick auf die Geschaftsverteilung des
Vorstandes und die Berichterstattung Uber die wesentlichsten Tochtergesellschaften im Auf-
sichtsrat) geandert und eine Anderung der Satzung (Ausschluss des Abschlages laut Uber-
nahmegesetz, Einfihrung von Altersgrenzen fur Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat)
zur Beschlussfassung in der kommenden ordentlichen Hauptversammlung genehmigt.

Weiters wurden zwei zusatzliche Ausschisse des Aufsichtsrates gebildet: der Personal- und
der Strategieausschuss setzen sich jeweils aus den Mitgliedern des Prasidiums des Aufsichts-
rates und zwei Personalvertreterinnen zusammen.

Die Prifung des vorliegenden Jahresabschlusses und des Lageberichtes wurde durch die
KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprtfungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien, vorge-
nommen. Diese Prifung hat nach ihrem abschlieBenden Ergebnis zu keinen Beanstandun-
gen Anlass gegeben, sodass der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt wurde.

Der Konzernabschluss 2002 einschlieBlich des Anhangs (Notes) gemal International Ac-
counting Standards (IAS) und der Konzernlagebericht wurden von der KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien, gepruft. Die Prifung hat zu
keinen Beanstandungen Anlass gegeben und den gesetzlichen Vorschriften wurde voll
entsprochen.

Nach Uberzeugung der Abschlusspriifer vermittelt der Konzernabschluss in allen wesentli-
chen Belangen ein getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage der Investkredit und deren
Tochtergesellschaften zum 31. Dezember 2002 und zum 31. Dezember 2001 sowie der
Ertragslage und Zahlungsstréme der Geschéaftsjahre 2002 und 2001 in Ubereinstimmung
mit den International Accounting Standards (IAS).

Die Abschlussprifer bestatigen, dass der Konzernabschluss die gesetzlichen Voraussetzun-

gen fur die Befreiung von der Verpflichtung zur Aufstellung eines Konzernabschlusses nach
osterreichischem Recht erfillt. Die Vertreter des Abschlussprifers haben an der bilanzfest-
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stellenden Aufsichtsratssitzung am 26. Méarz 2003 teilgenommen und standen fir Fragen
der Mitglieder des Aufsichtsrates zur Verfligung.

Der Aufsichtsrat hat das Ergebnis der Prifung zustimmend zur Kenntnis genommen und
den Jahresabschluss 2002, den Lagebericht sowie den Vorschlag fur die Gewinnverteilung
gebilligt und damit gemaB § 125 Abs. 2 Aktiengesetz festgestellt. Weiters hat der Aufsichts-
rat das Ergebnis der Prifung des Konzernabschlusses zustimmend zur Kenntnis genommen.

Der Aufsichtsrat

0. Univ.-Prof. Ing. Dkfm. Dr. Geiserich E. Tichy
Vorsitzender
Wien, 26. Marz 2003



GLOSSAR DER FACHBEGRIFFE

ANRECHENBARE EIGENMITTEL Summe aus Kernkapital (Tier 1) und ergdnzenden Eigenmitteln (Tier 2) einer Bank
ohne Abzugsposten. Diese SaldogroBe dient zur Eigenmitteldeckung des Bankbuches (Solvabilitat) und ist als MaBstab
fur die Begrenzung der GroBveranlagungen und anderer bankaufsichtsrechtlicher Bestimmungen heranzuziehen. Nicht
zu den anrechenbaren Eigenmitteln zahlt das Tier 3-Kapital, das nur fir die bankaufsichtlich geforderte Deckung des
Handelsbuches und der offenen Devisenposition nach BWG verwendbar ist.

ARRANGEUR Bank, die eine Finanzierung (sei es eine Anleihe-Emission oder ein Darlehen) arrangiert. Sie ist verantwort-
lich fur die Strukturierung einer Transaktion, die Aufbereitung der Informationsunterlagen und fir die Platzierung.

ASSET BACKED SECURITIES (ABS) Verbriefung von Zahlungsansprichen in handelbaren Wertpapieren. Asset Backed
Securities (Verbriefungstranchen) entstehen durch die Zusammenfassung bestimmter Finanzaktiva (Securitization).

ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN Unternehmen, auf deren Geschaftspolitik von der Konzernleitung ein maBgeblicher,
aber nicht beherrschender Einfluss ausgelbt werden kann. Sie werden ,at equity” oder zum Buchwert bewertet.

AT EQUITY” BEWERTETE BETEILIGUNGEN Wesentliche, aber nicht beherrschte Beteiligungen, werden in der Kon-
zernbilanz mit den anteiligen Eigenmitteln der Beteiligung angesetzt. In die Konzerngewinn- und Verlustrechnung
geht der dem Beteiligungsverhaltnis entsprechende aliquote Anteil am Jahrestberschuss/-fehlbetrag des Unterneh-
mens ein.

ATX-PRIME Hd6chstes Marktsegment der Wiener Borse, fur das strenge Zulassungskriterien gelten. Derzeit notieren
40 Aktientitel, darunter die Investkredit Bank AG, in diesem Segment.

AUFSICHTSRAT Organ einer Aktiengesellschaft zur Uberwachung der Geschéaftsfiihrung, zur Priifung von Jahresab-
schluss und Lagebericht und Berichterstattung dartber in der Hauptversammlung; Gesellschaften mit beschrankter
Haftung und Genossenschaften haben bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen auch einen Aufsichtsrat zu bestel-
len.

AUFSICHTSRECHTLICHE EIGENKAPITALQUOTE Erforderliches Verhéltnis der anerkannten Eigenkapitalpositionen zu
den risikogewichteten Aktiva in der Bankbilanz, derzeit 8 %.

AUSSENFINANZIERUNG Finanzierung durch bisherige oder neue Eigentimer sowie Finanzierung durch Glaubiger.

AUSFALLSWAHRSCHEINLICHKEIT Expected Default Frequency, EDF, Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls durch
einen Kreditnehmer/Schuldner innerhalb eines bestimmten Zeitraumes (in der Regel ein Jahr).

AUSTRIAN CORPORATE GOVERNANCE KODEX Corporate Governance Kodex fir (vorrangig borsenotierte) Osterrei-
chische Aktiengesellschaften; wurde erstmals im September 2002 vom Osterreichischen Arbeitskreis fiir Corporate
Governance erarbeitet. Die Orientierung an diesem Kodex durch ein Unternehmen erfolgt freiwillig.

AVAILABLE FOR SALE Kategorie von Wertpapieren, die nach IAS als Liquiditatsreserve fungieren.

B-LENDER Jener Kreditgeber im Rahmen einer Cross Border Lease-Transaktion, der echtes Kreditrisiko auf den Leasingnehmer
(Lessee) nimmt. Im Gegensatz dazu ist der sogenannte A-Lender durch ein Bardepot besichert.

BANKBUCH Alle bilanziellen und auBerbilanziellen Positionen einer Bankbilanz, die nicht dem Handelsbuch zugeord-
net werden.

BANKENAUFSICHT Die wesentlichen Aufgaben der Bankenaufsicht sind die Sicherung der Funktionsfahigkeit des
Bankwesens sowie der Glaubigerschutz. Seit 1.4.2002 ist die Bankenaufsicht in Osterreich, die bis dahin vom Bundes-
ministerium fur Finanzen wahrgenommen wurde, auf die Finanzmarktaufsichtsbehérde Ubergegangen. In der Bundes-
republik Deutschland wird diese Aufgabe seit dem 1.5.2002 von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht,
Frankfurt/Main und Bonn, Gbernommen, die u.a. die Aufgaben des ehemaligen Bundesaufsichtsamts fir das Kredit-
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wesen wahrnimmt.

BASEL I Basel Capital Accord, Baseler Eigenkapitalvereinbarung; 1988; Verpflichtung, dass jede Bank bei der Vergabe
eines Kredits einen bestimmten Prozentsatz (derzeit 8 %) der risikogewichteten Aktiva mit Eigenmitteln zu unterlegen
hat. Es wird keine Differenzierung nach der individuellen Bonitat des Kreditnehmers vorgenommen.

BASEL Il Kurzform fir die geplante neue Baseler Eigenmittelvereinbarung, die 2006/07 in Kraft treten soll. Im Unter-
schied zu der derzeit geltenden Eigenmittelunterlegungspflicht , Basel I”, soll die Eigenmittelunterlegung in Zukunft
in Abhangigkeit von der Bonitat des jeweils finanzierten Kreditnehmers gestaltet werden. Ratings — interne und exter-
ne — werden zum Entscheidungskriterium.

BASELER AUSSCHUSS FUR BANKENAUFSICHT Basel Committee on Banking Supervision. 1975 von den Présidenten
der Zentralbanken der Zehnergruppe gegriindet, besetzt mit hochrangigen Vertretern der Zentralbanken und der
Bankenaufsichtsbehérden der Lander Belgien, Kanada, Frankreich, Luxemburg, Deutschland, Italien, Japan, Niederlan-
de, Spanien, Schweden, Schweiz, UK und USA.

BENCHMARK-ANLEIHE Referenzanleihe, zumeist Bundesanleihe.

BETEILIGUNGSFINANZIERUNG Finanzierung von nicht bérsenotierten Unternehmen durch einen Finanzinvestor oft
mit dem Ziel, das Unternehmen in einem bestimmten Zeitraum an der Borse zu platzieren (IPO) oder die Anteile an
einen anderen Industrie- oder Finanzinvestor weiterzuverauBern (trade sale). Dem Unternehmen wird Kapital ohne
Sicherheiten zur Verfiigung gestellt, im Gegenzug erhélt der Investor Anteile am Unternehmen.

BETEILIGUNGSKATEGORIEN Beteiligungen zdhlen, wenn sie beherrscht und wesentlich sind, zu den vollkonsolidierten
Gesellschaften; Beteiligungen werden, wenn sie nicht beherrscht, aber wesentlich beeinflusst werden und wesentlich
sind, ,at equity” einbezogen, alle Gbrigen Beteiligungen sind in der Bilanz mit dem Buchwert, in der Gewinn- und
Verlustrechnung mit dem Dividendenzufluss bertcksichtigt.

BILANZBONITAT Die Bilanzbonitat wird anhand von Bilanzkennzahlen ermittelt. Sie dient im internen Ratingprozess
der Investkredit Bank AG als wichtiger Baustein zur Ermittlung der Unternehmensbonitat.

BILANZBONITATSINDIKATOR - BBI In Punkten ausgedriickte Bilanzbonitdt im Rahmen des internen Ratings von
Unternehmenskunden der Investkredit Bank AG. Basiert auf den vier Kennzahlen Eigenkapitalquote, Cashflow-Rate
(brutto), Gesamtkapitalrentabilitat und fiktive Entschuldungsdauer und berlcksichtigt die UnternehmensgroBe.

BILANZSTRUKTUR-MANAGEMENT Optimierende Abstimmung der Aktiven, Passiven und AuBerbilanzgeschafte
unter den Zielen der Rentabilitat, Liquiditat und Sicherheit im Rahmen der gesetzlichen Mdglichkeiten.

BIZ-EIGENKAPITALQUOTE Kennzahl international tatiger Banken fur die Unterlegung ihrer Ausfallsrisiken (risiko-
gewichtete Aktiva einschlieBlich auBerbilanzieller Geschafte) und Marktrisiken mit dem bankaufsichtsrechtlich not-
wendigen Eigenkapital (Kernkapital, Ergénzende Eigenmittel und Drittrangmittel; Eigenkapital gemaB BIZ). Der Mindeststandard
fur das Verhaltnis von Eigenkapital zu Risikoaktiva und den mit Faktor 12,5 multiplizierten Marktrisikopositionen be-
tragt 8 %. Fir das Verhaltnis von Kernkapital zu Risikoaktiva ist ein Mindeststandard von 4 % vorgeschrieben.

BONITAT Wahrscheinlichkeit, mit der der gegenwiértige oder potenzielle Kreditnehmer die betriebswirtschaftlich not-
wendigen Ertrage erwirtschaften und die erforderliche Zahlungsbereitschaft aufrecht erhalten kénnen wird.

BONITATSRISIKO Wahrscheinlichkeit der negativen Veranderung der Bonitét innerhalb eines bestimmten Zeitraums.

BWG (BANKWESENGESETZ) Bundesgesetz (iber das Bankwesen (Bankwesengesetz) in Osterreich, in der Fassung
BGBL | 45/2002.

BWG-BEMESSUNGSGRUNDLAGE Summe der risikogewichteten Aktiva, auBerbilanzmaBigen und besonderen auBer-
bilanzmaBigen Positionen des Bankbuches, berechnet nach Bankwesengesetz (BWG).

CAP Vertragliche Vereinbarung einer Zinsobergrenze fir einen bestimmten Kapitalbetrag gegen Bezahlung einer Ein-
malgebihr (Cap Pramie).

CASHFLOW HEDGE Micro Hedge, mit dem Zahlungsstréme aus Bilanzpositionen abgesichert werden.
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CBO (Collateralised Bond Obligations) Form von Asset Backed Securities (ABS), bei denen Anleihen verbrieft werden.

CDO (Collateralised Debt Obligations) Form von Asset Backed Securities (ABS), bei denen Forderungen verbrieft wer-
den. Uberbegriff zu CBO und CLO.

CLEAN PRICE Preis eines Finanzinstruments ohne Zinsabgrenzung.

CLO (Collateralised Loan Obligations) Form von Asset Backed Securities (ABS), bei denen Kreditforderungen verbrieft
werden.

CLUB DEAL Bereitstellung einer Projektfinanzierung durch ein Konsortium nur weniger Banken, die untereinander
eine Arbeitsteilung bei der Strukturierung und Gestion der Finanzierung festlegen (z.B. Agent, Dokumentations-Bank,
Financial Modeling-Bank).

CO-LEAD MANAGER Bezeichnung fir jene Banken, die gemeinsam mit dem Lead Manager federfihrend in die Or-
ganisation einer Finanzierung eingebunden sind und in einem Emissionssyndikat oder bei einer syndizierten Kredit-
finanzierung eine besondere Stellung haben, z.B. eine gréBere Quote Gbernehmen.

COMPLIANCE Bankinternes Kontrollorgan oder anderweitige Vorkehrungen, um die Einhaltung aller Gesetze, Statu-
ten, Regeln und Weisungen zu Uberwachen.

CORPORATE BOND Auch Unternehmensanleihe. Von Unternehmen am Kapitalmarkt begebene Anleihen.

CORPORATE GOVERNANCE Wértlich: Unternehmensfihrung, Aktienkultur; im Gbertragenen Sinn: international tbliche
Standards fur gute Unternehmensfihrung, die das Vertrauen der Aktionare fordert.

CORPORATE GOVERNANCE KODEX Regelwerk fiir die Leitung und Uberwachung von (vorrangig bérsenotierten)
Aktiengesellschaften.

CORPORATE FINANCE Bankaktivitaten im Firmenkundengeschéaft, zu denen neben dem Investment Banking auch die
Strukturierung von Finanzierungen von unternehmerischen Sondersituationen wie z.B. Akquisitionsstrategien, Inter-
nationalisierung, MBO/MBI gehort.

COST-INCOME-RATIO (CIR) Kennzahl zur Kosteneffizienz von Unternehmen, nach IAS: Verwaltungsaufwand in Rela-
tion zu Ertrdgen (Summe aus ZinsUberschuss, Provisionstberschuss, Handelsergebnis und Finanzanlageergebnis).

COVENANT Verpflichtungserklarung; Vereinbarung, in welcher sich der Kreditnehmer verpflichtet, bestimmte Bedin-
gungen oder Auflagen wahrend der Laufzeit eines Kreditgeschaftes zu erfullen oder das Unterbleiben bestimmter
Ereignisse zu gewahrleisten. Zu unterscheiden sind Legal Covenants und Financial Covenants.

CREDIT DEFAULT SWAP Ein Kreditderivat, das von seiner Struktur einer herkdmmlichen Garantie ahnlich ist. Ein
Swappartner (Sicherungsnehmer) zahlt an den anderen Swappartner (Sicherungsgeber) eine wiederkehrende Pramie,
die sich im Wesentlichen nach dem Nominalwert eines zugrunde liegenden Finanzinstruments (z.B. einer Anleihe) und
der Bonitat der zu Grunde liegenden Adresse bemisst. Der Sicherungsgeber ersetzt bei Ausfall des Finanzinstrumentes
(Default) den eingetretenen Verlust.

CREDITMETRICS Methoden und Daten zur Berechnung des Kreditrisikos nach Bonitatsstufen und Laufzeiten von
J.P. Morgan, entstanden aus einer Weiterentwicklung von RiskMetrics, siehe www.riskmetrics.com

CREDIT VALUE AT RISK (CREDIT VAR) Betrag des hochstmdglichen Kreditausfalls unter einer gegebenen Wahr-
scheinlichkeit. Begriff aus dem Kreditrisikomanagement von Banken.

CROSS BORDER LEASING Lease-and-lease-back-Transaktion, die zwischen einem inléndischen und einem auslandi-
schen Partner abgeschlossen wird. Der inldndische Partner verleast Anlagegtter und least sie noch am gleichen Tag
zuriick. Dadurch erzielt der auslandische Partner in dessen Land einen Steuervorteil, den er im Ausmal von bis zu
7 % des Wertes des Anlagevermégens mit dem inlandischen Partner teilt. Die Eigentumsverhaltnisse im Inland blei-
ben von der Transaktion unbeeinflusst.
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DACHFONDS Wertpapierfonds, der in andere Fonds investiert. Durch die Investition in mehrere Subfonds wird eine
breite Risikostreuung erreicht.

DAX Deutscher Aktienindex. Hier werden die 30 wichtigsten deutschen Aktientitel gelistet, siehe
http://deutsche-boerse.com/dax

DEAL FLOW Summe der Anfragen an eine Beteiligungsgesellschaft, die Investitionsmoglichkeiten betreffen.

DEBT ISSUANCE PROGRAMM Mit einem Arrangeur abgeschlossenes Emissions-Rahmenprogramm fir alle Laufzeit-
varianten.

DEFAULT Leistungsstoérung in einer Vertragsbeziehung.

DERIVATE Auch derivative Instrumente. Finanzinstrumente, die nicht bilanziert werden und daher keine Aktiva dar-
stellen, sondern aus ihnen abgeleitet (,, derived”) sind. Ihre Bewertung leitet sich Uberwiegend vom Preis, den Preis-
schwankungen und den Preiserwartungen eines zu Grunde liegenden Basisinstruments (beispielsweise Aktien, Anlei-
hen, Devisen, Indices) ab. Zu den Derivaten zahlen insbesondere Swaps, Optionen und Futures.

DEVISENOPTION Mit dem Kauf einer Devisenoption erwirbt der Kdufer das Recht, jedoch nicht die Pflicht, einen
bestimmten Fremdwahrungsbetrag zu einem bei Geschaftsabschluss festgelegten Kurs (Basispreis oder Strike-Preis) zu
kaufen (Call-Option) oder zu verkaufen (Put-Option).

DIRTY PRICE Preis eines Finanzinstruments inklusive Zinsabgrenzung bzw. Stickzinsen.
DIVIDENDE JE AKTIE Ausschittungsbetrag, der auf eine Aktie entfallt.
DIVIDENDENRENDITE Ausschittung je Aktie bezogen auf den Aktienkurs.

DOW JONES INDUSTRIAL Dieser Index umfasst die 30 wichtigsten Industrieaktien der USA. Es handelt sich hierbei
um den einzigen Index der Welt, der nicht nach der Marktkapitalisierung der Unternehmen, sondern nach der Héhe
des Aktienkurses gewichtet wird.

EAD - EXPOSURE AT DEFAULT Erwartete Hohe von Forderungen an einen Kontrahenten bei Ausfall dieses Kontrahenten.

EARLY STAGE FINANZIERUNG Finanzierung der Frihphasenentwicklung eines Unternehmens, beginnend mit der
Finanzierung der Konzeption bis zum Start der Produktion und Vermarktung.

EIGENFINANZIERUNG Finanzierung im Wege von Beteiligungskapital (Aktien, Risikokapital).

EIGENMITTEL Risikotragendes Kapital eines Unternehmens. Bei Banken bankaufsichtsrechtliches Eigenkapital. Die
Eigenmittel setzen sich gemaB BWG aus dem eingezahlten Kapital, dem erwirtschafteten Kapital sowie aus den Un-
terschiedsbetragen und Anteilen anderer Gesellschafter, die sich bei der Kapitalkonsolidierung ergeben (= Kernkapital/
Tier 1), dem Erganzungs- und Nachrangkapital (Erganzende Elemente/Tier 2) und dem umgewidmeten Tier 2-Kapital
(= Tier 3-Kapital, im Wesentlichen kurzfristige nachrangige Verbindlichkeiten) zusammen.

EIGENMITTELUNTERLEGUNGSKOSTEN Die Kosten, die sich gemaB der Eigenmittelunterlegungspflicht pro Engage-
ment/Bonitat flir Banken ergeben. Sie sind wie die Standardrisikokosten ein fester Bestandteil bei der Margenkalkulation.

ERGANZUNGSKAPITAL Gehért nach BWG zu den ergidnzenden Eigenmitteln (Tier 2), eigenmitteldhnlicher als nach-
rangiges Kapital. Es haftet im Verlustfall nach dem Eigenkapital. Um nach BWG anerkannt zu werden, muss es be-
stimmte Kriterien betreffend Laufzeit und Konditionen erflllen, insbesondere darf es nur unter Abzug der wahrend
seiner Laufzeit entstandenen Nettoverluste zurtickgezahlt werden.

ERGEBNIS JE AKTIE Gewinn je Aktie, Earnings per share. Nach IAS ermittelte Kennzahl, die den Jahrestberschuss
nach Steuern (abzuglich des auf konzernfremde Gesellschafter entfallenden Ergebnisses) der durchschnittlichen Zahl
an Stammaktien gegeniberstellt. Neben dieser Kennzahl Ergebnis je Aktie wird zusatzlich ein bereinigtes Ergebnis je
Aktie ausgewiesen, wenn sich aus eingerdumten Bezugsrechten die Zahl der Aktien erhéht hat oder erhéhen kann
(., Verwasserungseffekt”). Da die Investkredit eigene Aktien nur in ihrer Funktion als Market Maker zur Sicherstellung
der Funktionsfahigkeit der Wiener Borse voribergehend in ihrem Handelsbestand halt, werden diese Aktien dem
ausstehenden Aktienkapital zugerechnet.
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EURIBOR (European Interbank Offered Rate) Offiziell bekannt gegebener Mittelwert zu welchem Zinssatz sich die
Banken in der EU untereinander Geld borgen.

EUROSTOXX50 In diesem Aktienindex sind die 50 wichtigsten Aktientitel in der Eurozone gelistet.

EXPOSURE Aushaftender Betrag, der dem Kreditrisiko unterworfen ist. Begriff aus dem Kreditrisikomanagement von
Banken auch im Zusammenhang mit Basel II.

EXTERNES RATING Erstellung eines Ratings durch Rating-Agenturen (z.B. Moody’s, S&P, FitchRatings).

FAIR VALUE Betrag, zu dem Aktiva bzw. Passiva zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unab-
hangigen Geschaftspartnern fairer weise zu handeln ware. Der Fair Value ist regelmaBig mit dem Marktpreis ident.

FAIR VALUE HEDGE Micro Hedge, mit dem der Marktwert von Bilanzpositionen abgesichert wird.

FINANZMARKTAUFSICHT (FMA) Am 1.4.2002 nahm die Finanzmarktaufsicht (FMA) als unabhangige Behorde den
operativen Betrieb im Rahmen des Finanzmarktaufsichtsbehérdengesetz (FMABG) auf. Sie umfasst die Bankenauf-
sicht, Pensionskassenaufsicht, Wertpapieraufsicht und die Versicherungsaufsicht.

FITCHRATINGS Internationale Rating-Agentur mit Hauptsitzen in London und New York, siehe www.fitchratings.com
FLOATING RATE NOTE Variabel verzinste Anleihe.

FORWARD RATE AGREEMENT (FRA) Vereinbarung zweier Vertragspartner, in der der Zinssatz fur einen zukinftigen
Zeitraum und fur einen vereinbarten Nominalbetrag fixiert wird (kein Kapitalaustausch).

FREMDFINANZIERUNG Element der AuBenfinanzierung von Unternehmen im Wege von Schuldverschreibungen, Bankkrediten
oder Handelsfinanzierungen.

FUTURES In Hinblick auf Menge, Qualitat und Liefertermin standardisierte borsenotierte Terminkontrakte, bei wel-
chen zu einem bestimmten zuklnftigen Zeitpunkt ein dem Geld- und Kapital-, Edelmetall- oder Devisenmarkt zuge-
horiges Handelsobjekt zum borsenmaBig festgesetzten Kurs zu liefern bzw. abzunehmen ist. Haufig ist bei derartigen
Kontrakten (beispielsweise Terminkontrakten auf Basis von Aktienindices) zur Erfillung der bestehenden Verpflich-
tung (anstelle einer korperlichen Wertpapierlieferung oder -abnahme) eine Ausgleichszahlung zu leisten.

GELDMARKT Markt, vor allem fir den Handel zwischen Banken, auf dem Geld fur Laufzeiten zwischen einem Tag und
zwolf Monaten veranlagt oder aufgenommen werden kann. Als ReferenzgréBe dienen EURIBOR bzw. LIBOR.

GLOBALDARLEHEN Die Europaische Investitionsbank vergibt Globaldarlehen an Partnerbanken zur Finanzierung von
Investitionen vor allem von Klein- und Mittelunternehmen bzw. fur den Umweltschutz, Infrastruktur und Energie.

HANDELSBUCH Positionen eines Kreditinstitutes aus dem Eigenhandel mit Finanzinstrumenten, die es zum Zweck des
Wiederverkaufs halt oder die es Ubernommen hat, um bestehende oder erwartete Unterschiede zwischen den Kauf-
und Verkaufspreisen oder um Preis- und Zinsschwankungen kurzfristig zu nutzen. Nicht zum Handelsbuch zahlende
Positionen werden im Bankbuch gefihrt.

HANDELSERGEBNIS Saldo der Ertrage und Aufwendungen aus dem Eigenhandel von Banken in Wertpapieren, Finanz-
instrumenten (insbesondere Derivate), Devisen und Edelmetallen, die zu Marktpreisen bewertet werden (Mark-to-
Market Bewertung). Die Position umfasst auch den Teil der laufenden Zinsen, Dividenden und Refinanzierungsbestandteile,
die den Handelsaktivitdten zuzuordnen sind.

HEDGING Vorgang, bei dem eine bestehende Risikoposition durch ein Gegengeschaft neutralisiert wird.

HELD TO MATURITY Kategorie von Wertpapieren, die nach IAS dem Anlagevermdgen gewidmet sind und bis zur
Endfalligkeit gehalten werden.

HGB Handelsgesetzbuch. Die Bilanzierung nach HGB wird bei gréBeren bzw. internationalen Gesellschaften durch IAS
und/oder US-GAAP erganzt.

HYBRIDE FINANZIERUNG Finanzierungen, deren Eigenschaften einer Mischung von Eigen- und Fremdkapital ent-
sprechen.
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HYBRIDES KAPITAL Voll einbezahltes Erganzungskapital, Nachrangkapital, Genussrechte sowie manches Kernkapital,
wie z.B. Vermdgenseinlagen stiller Gesellschafter. Im Fall von Banken Kapital einer Tochtergesellschaft, das gewissen
Bestimmungen gentgt und fur Zwecke der Eigenmittelunterlegung als Kernkapital einer Bankengruppe angerechnet
werden kann.

IAS (International Accounting Standards) Regeln fir die Rechnungslegung, an deren Entwicklung internationale
Wirtschaftsprifervereinigungen und Wissenschafter unter der Federfihrung des International Accounting Standards
Board (IASB) mitwirken. Ziel ist eine weltweit vergleichbare Bilanzierung und Publizitat und die Aufbereitung entscheidungs-
relevanter Informationen fur einen breiten Adressatenkreis, insbesondere fur Investoren. Das Regelwerk umfasst ne-
ben allgemeinen Rechnungsgrundsatzen derzeit 40 Standards und etabliert sich als EU-weites Jahresabschlussverfahren.

INNENFINANZIERUNG Finanzierung durch Bindung von Mitteln im Unternehmen sowie Finanzierung durch Einbehal-
tung von ausschittungsfahigem, aber nicht ausgeschiittetem Uberschuss.

INSTRUMENTE DES ZINS- UND WAHRUNGSMANAGEMENTS Derivative Finanzinstrumente, die zur aktiven Steue-
rung des Zins- und Wahrungsrisikos verwendet werden (wie Zinsswap, Wahrungsswap, Forward Rate Agreement,
Cap, Floor, Swaption, Devisenoption etc.).

INTERNES RATING Rating des Unternehmens durch eine Bank mit dem Anspruch, eine mit den etablierten Rating-
Agenturen qualitativ vergleichbare Ratingeinstufung vorzunehmen.

INVESTITIONSKREDIT Mittel- und langfristiger Bankkredit zur Finanzierung von materiellen und immateriellen Inve-
stitionen.

INVESTMENT GRADE Bezeichnung fur die Ratingstufe AAA (S&P, FitchRatings) bzw. Aaa (Moody’s) bis BBB- (S&P, FitchRatings)
bzw. Baa3 (Moody’s). Investitionen im Investment Grade-Bereich sind mit geringem Ausfallsrisiko behaftet.

IPO (Initial Public Offering) Auch Going Public, Bérsegang. Hiermit ist im Allgemeinen die Borsenerstzulassung des
Aktienkapitals gemeint. Weitere Kapitalrunden bei bereits bérsengelisteten Gesellschaften werden Secondary Offering
genannt.

KAPITALADAQUANZ-RICHTLINIE EU-Richtlinie tiber eine angemessene Eigenkapitalausstattung insbesondere in Hinblick
auf die Marktrisiken aus den Handelsaktivitaten von Kreditinstituten und Wertpapierunternehmen.

KAPITALFLUSSRECHNUNG Cashflow-Rechnung, Ermittlung und Darstellung des Zahlungsmittelflusses, den das Un-
ternehmen in einem Geschaftsjahr aus laufender Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit
erwirtschaftet oder verbraucht hat.

KAPITALMARKT Markt far mittel- bis langfristige (ab einem Jahr) Ausleihungen und Beteiligungskapital.

KASSENOBLIGATIONEN Hierbei handelt es sich um von Banken laufend ausgegebene mittelfristige Schuldverschrei-
bungen.

KERNKAPITAL Bezeichnung fir das Eigenkapital fur Banken. Tier 1, eingezahltes und erwirtschaftetes Kapital sowie
Unterschiedsbetrage, die sich bei der Kapitalkonsolidierung ergeben, vermindert um die immateriellen Anlagewerte.

KERNKAPITALQUOTE Kernkapital einer Bank im Verhaltnis zur Bemessungsgrundlage (risikogewichtete Aktiva
inklusive des 12,5fachen Kapitalerfordernisses flr das Handelsbuch).

KONFIDENZNIVEAU MaB fur die Aussagesicherheit; Wahrscheinlichkeit, mit der der potenzielle Verlust, der durch
den Value at Risk angegeben wird, innerhalb eines Intervalls liegt; die Investkredit-Gruppe rechnet mit 99 % Konfidenzniveau.

KONSORTIALKREDIT Kredit, der gemeinsam von mehreren Banken anteilsmaBig eingerdaumt wird.

KONSORTIUM Zeitlich befristeter Zusammenschluss rechtlich und wirtschaftlich selbstandig bleibender Unternehmen
(,Konsorten”) zur Durchfihrung eines bestimmten Geschéafts, Konsortialgeschaft genannt. Beispielsweise wird die
Emission einer Unternehmensanleihe oder von Aktien in der Regel von einem Bankenkonsortium durchgefihrt.

KREDITAQUIVALENT Auch Kreditrisikodquivalent. Verfahren, um volatile Kundenforderungen (wie etwa Derivate)
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zur Vergleichbarkeit in eine bezlglich des Risikogehalts eines Kreditrisikos dquivalente, zeitlich konstante Forderung
zu Ubersetzen. Das Kreditaquivalent setzt sich aus dem aktuellen Engagement, einem Anteil der unausgenutzten
Kreditlinien und bei Derivaten teilweise einem Zuschlag fur die in Zukunft mégliche Forderungserhéhung zusammen.
Es entspricht auch dem Betrag fir das aufsichtsrechtlich relevante Kreditrisiko (risikogewichtete Aktiva), welches mit
Eigenkapital zu unterlegen ist.

KREDITDERIVATE Instrumente, mit denen Kreditrisiken Ubertragen werden. Dabei werden die urspringlichen Kredit-
beziehungen der Sicherungsnehmer (die Partner, die die Kreditrisiken verauBern) weder verandert, noch neu begriindet.

KREDITFINANZIERUNG Fremdfinanzierung eines Unternehmens im Wege von: Begebung von Schuldverschreibun-
gen, Bankkrediten bzw. Handelsfinanzierungen.

KREDITRISIKO Das Risiko von Verlusten infolge des Ausfalls eines Geschaftspartners, der seinen vertraglich zugesi-
cherten Zahlungsverpflichtungen nicht mehr nachkommt. Das Kreditrisiko umfasst Ausfalls- und Landerrisiken sowie
Bonitatsverschlechterungen von Kreditnehmern.

KURS/GEWINN-VERHALTNIS (KGV) Oft verwendete Kennzahl zum Vergleich und zur Bewertung von Aktien. Das
KGV drlckt aus, wie oft der Gewinn, den ein Unternehmen pro Aktie erwirtschaftet, im Kurs enthalten ist. Der Ge-
winn pro Aktie wird dabei mit Hilfe des Verhaltnisses zwischen Jahrestberschuss und der Anzahl der ausgegebenen
Aktien berechnet. Das KGV selbst ergibt sich als Quotient vom Kurswert der Aktie durch den Gewinn pro Aktie. P/E
(Price/Earnings) Ratio ist die englischsprachige Bezeichnung fur KGV.

LEAD MANAGER Finanzierungsinstitut, das in einem Syndikat die Organisation einer Finanzierung bzw. Transaktion
Gbernimmt und die Finanzierungspartner bzw. Investoren koordiniert.

LIABILITY CONCEPT In IAS angewandte Methode zur Abgrenzung latenter Steuern: Die bilanzorientierte Liability-
Methode sieht in den latenten Steuern eine Verbindlichkeit bzw. Forderung gegeniiber dem Fiskus.

LIBOR (London Interbank Offered Rate) Zinssatz, zu welchem Banken bereit sind, anderen Banken Geld zu verleihen.
Der LIBOR ist fir eine Vielzahl von Wahrungen festgesetzt. Dient als Referenzzinsatz fur Floating Rate Notes, Swaps u.a.

LIQUIDITAT Betriebswirtschaftlich steht die Liquiditat fir die Maglichkeit eines Unternehmens, den félligen Zahlungs-
verpflichtungen fristgerecht nachzukommen. Die Bedeutung der Liquiditat wird oftmals nicht ausreichend beachtet.
Im finanzwirtschaftlichen Sinne bezeichnet die Liquiditat einer Anlagemdoglichkeit (z.B. Anleihe, Aktien) die Moglich-
keit, gebundene Mittel moglichst schnell und zu méglichst geringen Spesen zu verkaufen und sie dadurch wieder in
Bargeld umzuwandeln.

LIQUIDITATSRISIKO Beschreibt die Gefahr, eine Veranlagung nicht zu jedem beliebigen Zeitpunkt beenden zu kénnen.
Das Liquiditatsrisiko ist besonders bei Veranlagungen in Aufbaumarkten und marktengen Aktientiteln zu beachten.

MACRO HEDGE Absicherung eines Portfolios von Finanzinstrumenten mit i.d.R. mehreren Derivaten.

MANAGEMENT BUY-IN (MBI) Erwerb eines Unternehmens durch externes Management mit Unterstitzung einer
finanzierenden Bank und zumeist eines Finanzinvestors.

MANAGEMENT BUY-OUT (MBO) Ubernahme eines Unternehmens durch das vorhandene Management, meist mit
Unterstltzung eines Investors.

MARGE Zinsspanne. Aufschlag auf den , Basiszinssatz”, wird meist in sogenannten , Basispunkten” ausgedrickt und
deckt die Standardrisikokosten, die Eigenmittelkosten, die Liquiditatskosten und die sonstigen Kosten der Bank ab.

MARK-TO-MARKET BEWERTUNG Bewertung von Finanzinstrumenten zu aktuellen Marktpreisen, unabhangig von
den Anschaffungskosten und unter Vereinnahmung unrealisierter Kursgewinne.

MARKTKAPITALISIERUNG Unternehmenswert, ausgedrickt im jeweils aktuellen Kurswert aller Aktien.

MARKTRISIKO Gefahr eintretender Wertverluste, die durch unvorhergesehene Anderungen in den Marktpreisen (Zin-
sen, Aktienkurse, Wechselkurse, Glterpreise) verursacht werden, bevor die davon betroffenen Positionen geschlossen
oder abgesichert werden kénnen.
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M&A (MERGERS & ACQUISITIONS) Das Geschéaft von Unternehmenskauf, -verkauf und -fusion, im Englischen M&A,
steht als Synonym fiir alle Beratungsaktivitdten rund um den Ubergang von gesamten Unternehmen bzw. von Unter-
nehmensanteilen sowie Teilbetrieben und Tochtergesellschaften.

MEZZANINFINANZIERUNGEN Vorwiegend nachrangige Finanzierungen, die eigenkapitaldhnliche Funktionen Uberneh-
men. Mezzaninkapital nimmt in der Finanzierungsstruktur eine Stellung zwischen Eigenkapital und Fremdkapital ein.

MICRO HEDGE Absicherung eines Finanzinstruments durch ein Derivat.

MIGRATIONSWAHRSCHEINLICHKEIT Die Wahrscheinlichkeit, dass sich das Rating eines Unternehmens innerhalb
eines Jahres verschlechtert oder verbessert oder gleich bleibt.

MINDESTKAPITALANFORDERUNGEN Banken missen derzeit mindestens 8 % ihrer risikogewichteten Aktiva mit
Eigenmitteln unterlegen.

MOODY'’S INVESTORS SERVICE (MOODY'’S) US-amerikanische Rating-Agentur, siehe www.moodys.com

NACHRANGKAPITAL Gehort nach BWG zu den ergdnzenden Eigenmitteln (Tier 2), betriebswirtschaftlich zwischen
Eigen- und Fremdkapital angesiedelt. Es haftet im Verlustfall nach dem Eigenkapital. Um nach BWG anerkannt zu
werden, muss es bestimmte Kriterien betreffend Laufzeit und Konditionen erfillen.

NEUE BASELER EIGENMITTELVEREINBARUNG (NEW BASEL CAPITAL ACCORD) Reformprojekt ,Basel II”. Umfas-
sender Ansatz fur die Mindestkapitalanforderungen von Banken, erarbeitet vom Baseler Ausschuss fur Bankenauf-
sicht, als Konsultationspapier erstmals veroffentlicht 1999.

NIKKEI Leitindex der Tokioter Borse. Umfasst die 225 groBten japanischen Aktienwerte.

NON-INVESTMENT GRADE Auch Sub-Investment Grade. Bezeichnung fir die Ratingstufe BB+ (S&P, FichtRatings)
bzw. Bal (Moody’s) bis D. Investitionen im Non-Investment Grade-Bereich (z.B. High Yield-Bonds oder Junk Bonds)
sind mit einem hoheren Ausfallsrisiko behaftet.

ONLINE BANKING Banktransaktionen Uber Internet bzw. andere elektronische Netze oder durch Datentrdgeraus-
tausch, auch Electronic Banking.

OPTION Recht, den zu Grunde liegenden Optionsgegenstand (z.B. Wertpapiere oder Devisen) von einem Vertrags-
partner (Stillhalter) zu einem ex ante fest vereinbarten Preis zu einem bestimmten Zeitpunkt bzw. in einem bestimmten
Zeitraum zu kaufen (Call-Option) oder an diese zu verkaufen (Put-Option).

OPTIONSANLEIHE (BOND WITH EQUITY WARRANTS) Verbrieft neben dem Glaubigerrecht noch ein Optionsrecht
(Warrant), das den Bezug bestimmter Vermdgenswerte — zumeist von Aktien des Unternehmens — ermdglicht.

OPERATIONELLES RISIKO Begriff aus dem Kreditrisikomanagement von Banken. Das Risiko von unmittelbaren und
mittelbaren Verlusten, die infolge des Versagens oder der Unangemessenheit von internen Verfahren, Menschen, Systemen
oder von externen Ereignissen eintreten.

OTC-DERIVATE Finanzinstrumente (Derivate), die nicht standardisiert sind und nicht an einer Bérse notieren, sondern
direkt zwischen den Marktteilnehmern — over the counter — gehandelt werden.

OTC-MARKT (Over the Counter-Markt) Allgemeine Bezeichnung fur auBerbérslichen Handel von Wertpapieren.

PORTFOLIO Portefeuille, Teil oder Gesamtheit von Vermdgenswerten (z.B. Wertpapiere, Kredite, Beteiligungen oder
Immobilien). Die Portfoliobildung dient primar der Risikostreuung. Wertpapiere: Zusammenfassung ahnlicher Geschafte,
insbesondere von Wertpapieren und/oder Derivaten, unter Preis-Risiko-Aspekten.

PPP (PUBLIC PRIVATE PARTNERSHIP) Kooperation zwischen der 6ffentlichen Hand und Privaten bei der Durchfuh-
rung von Infrastrukturprojekten mit dem Ziel, die Bereitstellung 6ffentlicher Leistungen durch Anwendung privatwirt-
schaftlicher Methoden und Einbeziehung privater Finanzierungsquellen effizienter zu gestalten.

PRIVATE EQUITY Eigenkapitalfinanzierungen, die auf Unternehmen in reifen Markten in einer Veranderungs- oder
Wachstumsphase ausgerichtet sind.
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PRIVATE PLACEMENT (PRIVATPLATZIERUNG) Titrierte Kapitalfinanzierung in Form von mittel- und langfristigen Inhaber-
schuldverschreibungen, selten boérsenotiert.

PROJECTED UNIT CREDIT METHOD Anwartschaftsbarwertverfahren; es handelt sich um ein Kapitalansammlungs-
verfahren nach IAS 19 (revised 1998), nach dem die Verpflichtung mit dem versicherungsmathematischen Barwert des
am Abschlussstichtag vorhandenen Versorgungsanspruchs anzusetzen ist. Charakteristisch ist, dass bei dynamischen
Pensionszusagen Trendannahmen (z.B. flr zu erwartende Gehaltssteigerungen) zu bertcksichtigen sind. Der Zinssatz
zur Diskontierung orientiert sich an Zinssatzen fur Schuldverschreibungen, die von Unternehmen hoher Bonitat bege-
ben werden.

PROJEKTFINANZIERUNG Die Finanzierung eines spezifischen Investitionsvorhabens, das im Rahmen einer eigens fur
die Durchfthrung des Projektes gegrindeten Zweckgesellschaft durchgefthrt wird. Der Kredit wird aus den Cashflows
der Projektgesellschaft riickgefuhrt. Zur Besicherung wird das Investitionsgut selbst herangezogen, der Kreditgeber
hat keinen oder nur eingeschrankten Rekurs auf die Projektsponsoren. Die Projektpartner tragen jene Projektrisiken,
die sie jeweils am besten beherrschen.

PROJEKTGESELLSCHAFT Eine Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle), die fur den Zweck der Planung, Durchfuh-
rung und Finanzierung des Projektes gegrindet wird und an dem die Projektsponsoren beteiligt sind.

PROJEKTSPONSOR Person, die ein Projektvorhaben plant und umsetzt. Der Projektsponsor grindet die Projektgesellschaft
und steuert einen betrachtlichen Eigenkapitalanteil zur Projektfinanzierung bei.

QUANTITATIVE IMPACT STUDY 3 (QIS 3) Dritte Auswirkungsstudie zu Basel Il; Banken wurden bis Jahresende 2002
von den Aufsichtsbehorden eingeladen, durch das Ausfillen eines umfangreichen Fragenkatalogs die Auswirkungen
der Neuregelungen von Basel Il zu beschreiben.

RATING Standardisierte Beurteilung der Bonitat eines Unternehmens. Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls
oder einer Zahlungsverzégerung.

RATING-AGENTUR Agentur zur Beurteilung der Bonitat von Unternehmen, Ergebnis ist das Rating; marktfuhrend bei
den internationalen Rating-Agenturen sind: Moody’s Investors Service (Moody’s) (US), Standard & Poor’s (S&P) (US)
und FitchRatings (UK, US).

RATING REPORT Mit dem Rating Report dokumentiert die Investkredit Bank AG ihre Bonitatseinstufung von Unter-
nehmen. Er besteht aus: Jahresabschlussanalyse, Rating der Investkredit, Branchenvergleich und Kennzahlendefinitionen.

RENDITE Auch Effektivverzinsung, bedeutet die Rentabilitat insbesondere von Wertpapieren, das heif3t, den tatsach-
lichen Jahresertrag des eingesetzten Kapitals. Rendite wird zumeist in Prozenten angegeben. Sie differiert nahezu
immer mit dem Prozentsatz des Nominalzinses oder der Dividende, weil der Erwerbskurs nicht mit dem Nennwert
Ubereinstimmt. Fur die Berechnung wird der Ertrag (Dividende, Zins), zum Beispiel 6 %, in Beziehung zum Kurs, z.B.
150 %, gesetzt. (6x100)/150 = 4 % Rendite.

RETURN ON ASSETS (ROA) Gesamtkapitalrendite, Jahrestberschuss (vor Steuern), bezogen auf die durchschnittli-
chen risikogewichteten Aktiva.

RETURN ON EQUITY (ROE) Eigenkapitalrendite. Kennzahl zur Ertragslage eines Unternehmens, die den Jahrestber-
schuss im Verhaltnis zum durchschnittlich eingesetzten Eigenkapital darstellt.

RISIKOAKTIVA Begriff aus dem Bankwesen. Summe der nach Partnerrisiko gewichteten Aktiva des Bankbuches.

RISIKOALLOKATION Aufteilung der Risiken eines Projektes nach dem Grundsatz, dass die Projektpartner jene Risiken
tragen sollen, die sie jeweils am besten beherrschen.

RISIKOGEWICHTUNG Verfahren, bei dem jedem bilanziellen und auBerbilanziellen Bankgeschaft eine prozentuale
Gewichtung zugeordnet wird, die das geschéatzte Kreditrisiko wiedergibt.

RISIKOKAPITAL Neben dem Begriff ,Wagniskapital”, eine der géngigen Ubersetzungen fiir Venture Capital, d.h. das
Kapital, welches einem Unternehmen im Zuge der Beteiligung in einer jungen Entwicklungsphase zur Verfigung ge-
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stellt wird.
RISIKOMANAGEMENT Systematische Identifikation, Messung und Steuerung von Risiken.

RISKMETRICS Methode und Daten zur Berechnung des Marktrisikos (Zinsrisiko, Wahrungsrisiko, Aktienkursrisiko)
von J.P. Morgan, siehe www.riskmetrics.com

RORAC (RETURN ON RISK-ADJUSTED CAPITAL) Ertrag in Relation zu eingesetztem 6konomischen Eigenkapital.

SCHULDSCHEINDARLEHEN Mittel- bis langfristiger Kredit, der durch eine Urkunde (Schuldschein oder Darlehensver-
trag) unterlegt wird. Der Schuldschein enthalt die (sehr individuell gestaltbaren) vereinbarten Darlehensbedingungen,
einschlieBlich geplanter Tilgung und festgelegter Verzinsung. Es handelt sich beim Schuldschein nicht um ein (borse-
notiertes) Wertpapier, sondern um ein Beweismittel fir die beteiligten Parteien. Der Schuldschein ist eingeschrankt
handelbar und kann durch Zession tUbertragen werden. Im Unterschied zum Bond sind Schuldscheindarlehen auch bei
Betrdgen deutlich unter EUR 100 Mio. darstellbar.

SECHSTES EU-RAHMENPROGRAMM Die Forschungs- und Technologieférderungen der EU werden Gber Rahmenpro-
gramme abgewickelt; derzeit ist das 6. EU-Rahmenprogramm (2003 bis 2006) in Kraft.

SECURITIZATION WertpapierméaBige Unterlegung bzw. Verbriefung von Krediten und anderen Forderungen in Wert-
papieren.

SEED CAPITAL Finanzierung der Ausreifung und Umsetzung einer Idee in verwertbare Resultate, bis hin zum Prototyp,
auf deren Basis ein Geschaftskonzept fur ein zu grindendes Unternehmen erstellt wird.

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG Begriff aus der IAS-Bilanzierung. Offenlegung von Vermégens- und Ertragsinformationen
eines Unternehmens, untergliedert nach Tatigkeitsbereichen (Geschaftsfelder) und geografischen Merkmalen (Regio-
nen).

SEKUNDARMARKT Handel mit Wertpapieren im Anschluss an die Erstplatzierung (Primdrmarkt).

SENIOR DEBT Bankverbindlichkeit (als Senior Loan), die vor Junior Debt, Mezzaninkapital und Risikokapital zu bedie-
nen ist, auch Senior Lending bzw. Senior Loan.

SHAREHOLDER VALUE Management- und Investorenphilosophie, in der die Interessen der Aktienbesitzer bezlglich
Wachstum und Gewinn an erster Stelle der Unternehmensziele stehen.

SPREAD Zinsaufschlag, Marge gemessen in Basispunkten.
STANDARD & POOR’S (S&P) US-amerikanische Rating-Agentur, siehe www.standardandpoors.com

STANDARDRISIKOKOSTEN Jene Kosten, die zur Abdeckung der erwarteten Verluste aus Forderungen dienen. Sie
decken den auf Basis von historischen Erfahrungswerten innerhalb eines Jahres zu erwartenden Verlust durch Kredit-
ausfalle ab. Sie sind neben den Eigenmittelunterlegungskosten ein fester Bestandteil der Margenkalkulation von Kre-
diten.

STILLE BETEILIGUNG Auch: Stille Einlage. Ein Teil des haftenden Eigenkapitals, wenn bestimmte Anforderungen er-
fullt sind. Der stille Gesellschafter tritt grundsatzlich nach auBen nicht in Erscheinung, d.h. zur Geschaftsfihrung und
organschaftlichen Vertretung des Handelsgewerbes ist der stille Gesellschafter nicht befugt. Thm steht lediglich ein
Kontrollrecht Uber den Jahresabschluss zu. Allerdings hat er einen zwingenden Anspruch auf eine Beteiligung am
Gewinn, wobei die Hohe i.d.R. durch den Gesellschaftsvertrag fixiert ist; die Verlustbeteiligung hingegen kann ver-
traglich ausgeschlossen werden. Je nachdem ob fir den stillen Gesellschafter eine Beteiligung am Liquidationserlos
besteht oder nicht, unterscheidet man zwischen einer Atypischen und Typischen Stillen Gesellschaft.

STRUKTURIERUNG VON FINANZIERUNGEN Aufeinander abgestimmter Einsatz von Kreditfinanzierungen (mit Ein-
bindung von Férderprogrammen und Instrumenten des Zins- und Wahrungsmanagements), Eigenkapital- und Mezzanin-
finanzierungen bzw. titrierten Finanzierungsinstrumenten. Optimierung der Finanzierungskonditionen auch unter steuerlichen
und gesellschaftsrechtlichen Aspekten.

SWAP Tausch von Zahlungsstrémen.
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SWAPTION Gibt einem Optionskdufer gegen Zahlung einer Optionspramie das Recht, zu einem festgelegten Zeit-
punkt in einen hinsichtlich Laufzeit und Zinshéhe spezifizierten Swap einzutreten.

SYNDIKAT Bezeichnung fir Konsortium. Zur Realisierung von Finanzierungsvorhaben mit groBem Volumen und auch
zur Risikoteilung schlieBen sich mehrere Investoren bzw. Kreditgeber oder, im Besonderen bei Wertpapierfinanzierungen,
mehrere Platzeure zu einem Syndikat zusammen. Der Syndikatsfihrer wird als Lead Manager bezeichnet, die tGbrigen
Syndikatsteilnehmer als Co-Lead Manager bzw. Co-Manager. Das Syndikat kann die Ubernahme der Finanzierung
garantieren (Garantiesyndikat) oder auch nur die Platzierung zu definierten Bedingungen Gbernehmen (Platzierungs-
syndikat).

SYNDIZIERUNG Syndication. Ein Weg der Finanzierung v.a. im internationalen GroBkreditgeschéaft. Die Finanzierung
erfolgt durch ein Bankenkonsortium und nicht durch eine einzelne Bank.

SYSTEMBONITAT Bonitatsausdruck im Investkredit-Ratingprozess. In die Systembonitat flieBen die Bilanzbonitat und
aktuelle Kundeninformationen aus dem Informationssystem der Investkredit ein.

TEILKONSOLIDIERUNG Konsolidierungskreis (Teilmenge von Unternehmen innerhalb einer Firmengruppe) fiar den
eine Konsolidierung vorgenommen wird.

TERMINEINLAGE Auf Grund einer Vereinbarung (Betragshéhe, Laufzeit und Zinssatz) mit dem Einleger auf einem
Septokonto gebundene Einlage.

TIER 1 Siehe Kernkapital.
TIER 2 Erganzende Eigenmittel.

TIER 3 Drittrangmittel fir Banken, anrechenbares kurzfristiges nachrangiges Kapital; ausschlieBlich fur die Erfullung
des Eigenmittelerfordernisses des Wertpapier-Handelsbuches und der offenen Fremdwahrungsposition.

TITRIERTE GELD- UND KAPITALMARKTFINANZIERUNGEN In Wertpapierform verbriefte Finanzierungsinstrumente
als Alternative zu groBvolumigen Industriekrediten.

UNTERNEHMENSANLEIHE Auch Corporate Bond.

UNTERNEHMENSFINANZIERUNGEN Kapitalaufbringung und Kapitaldisposition. Die Instrumente der Unternehmens-
finanzierung reichen von der Innenfinanzierung bis zur AuBenfinanzierung. Die Investkredit konzentriert sich als Bank
fir Unternehmen auf die AuBenfinanzierung: Eigenfinanzierung, Hybride Finanzierung (Mezzaninkapital), Fremd-
finanzierung.

US-GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) Dient, wie der IAS, der Vergleichbarkeit zwischen mehreren
Geschaftsberichten und ihren vorhandenen Ertragszahlen und ist die meist verbreitete Rechnungslegungsmethode in
den USA. US-GAAP und IAS dhneln sich vom Aufbau und der Struktur her.

VALUE AT RISK-KONZEPT Begriff aus dem Kreditrisikomanagement von Banken. Verfahren zur Berechnung des Verlust-
potenzials aus Marktpreisanderungen. Der Value at Risk gibt den Verlust an, der unter der Annahme einer zuvor
bestimmten Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) binnen einer Liquiditatsperiode (beispielsweise einen Tag) unter
normalen Marktbedingungen nicht Uberschritten wird.

VERKEHRSWERT Marktwert. Der Preis, der im Bewertungszeitpunkt fir Immobilienvermdgen im gewodhnlichen Ge-
schaftsverkehr ohne Rucksicht auf ungewdhnliche oder persénliche Verhaltnisse zu erzielen ist.

VENTURE CAPITAL Bezeichnung fir Wagniskapital. Darunter versteht man Beteiligungskapital fir wachstumstrachtige,
mittelstandische Unternehmen, die in innovative Technologien investieren.

VERBUNDENE UNTERNEHMEN Unternehmen, auf deren Geschaftspolitik ein beherrschender Einfluss ausgetbt werden
kann.

VOLATILITAT MaB fir die Veranderung von Zinsséitzen oder Kursen im Zeitverlauf; mathematisch betrachtet die annualisierte
Standardabweichung von Zinsen oder Kursen.
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VOLLKONSOLIDIERTE GESELLSCHAFTEN Verbundene Unternehmen werden vollkonsolidiert, soweit sie nicht unwe-
sentlich sind. Im Rahmen der Vollkonsolidierung werden Aktiva, Passiva, Ertrdge und Aufwendungen nach Abzug von
Konsolidierungsposten zur Ganze in den Konzernabschluss einbezogen.

VORSTAND Vom Aufsichtsrat einer Aktiengesellschaft bestelltes geschaftsfiihrendes Organ, das die Aktiengesellschaft
leitet und vertritt. Der Vorstand hat die Gesellschaft unter eigener Verantwortung so zu leiten, wie das Wohl des
Unternehmens unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktionare und der Arbeitnehmer sowie des 6ffentlichen
Interesses es erfordert. Der Begriff wird auch bei Genossenschaften und Vereinen fiir geschaftsfiihrende Organe ver-
wendet.

WAHRUNGSSWAP Vereinbarung zwischen zwei Vertragspartnern, Kapital- und Zinszahlungen in unterschiedlichen
Wahrungen flr einen bestimmten Zeitraum auszutauschen.

ZINSANDERUNGSRISIKO Risiko eines Riickgangs der Erlése bzw. eines Anstiegs der Kosten und eines Wertverlustes
infolge einer Zinsanderung.

ZINSKURVE Die grafische Darstellung der Renditen fir unterschiedliche Laufzeiten auf dem Geld- und Kapitalmarkt
wird Zinskurve genannt. Eine ,normale” Zinskurve steigt von links (Geldmarkt) nach rechts (Kapitalmarkt) degressiv
an.

ZINSOPTION Das Recht, zu einem bestimmten Zeitpunkt einen bestimmten Zinssatz zu erhalten oder zu bezahlen.

ZINSSWAP Vereinbarung zwischen zwei Vertragspartnern, Zinszahlungen gleicher Wahrung Uber einen bestimmten
Zeitraum auszutauschen (kein Kapitaltausch).

ZINSTERMINGESCHAFT Zinsvereinbarung (ber eine in der Zukunft liegende Zinsperiode.

ZWECKGESELLSCHAFT Auch Special Purpose Vehicle (SPV). Gesellschaft, welche nur zur Erfullung einer speziellen
Aufgabe gegrindet wird und die die Durchfihrung und Finanzierung eines Projektes (z.B. ein Investitionsvorhaben
oder das Halten eines Portfolios von Finanzinstrumenten) als einzigen Unternehmensgegenstand hat.

Weitere Fachbegriffe finden Sie in der Glossardatenbank unter www.investkredit.at
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